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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Greenland Venture A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nuuk, den 16.07.2020
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Greenland Venture A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greenland Venture A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Grgnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Grgnland, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1, hvoraf det fremgar, at der er en betydelig usikkerhed forbundet med
maling og indregning af kapitalandelen i Greenland Ruby DK ApS samt udlan til samme selskab. Greenland
Venture A/S' kapitalandel er indregnet med 27.830 t.kr. og udlan indregnet med 10.581 t.kr.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
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overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Grenland, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Grgnland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
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konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nuuk, den 16.07.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Bech
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31453
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Greenland Venture formidler og investerer talmodig og risikovillig kapital i projekter og virksomheder, der har et
gkonomisk baeredygtigt udviklingspotentiale. Seerlig fokus er pa projekter og virksomheder, der har et
eksportfremmende eller importbegraensende sigte.

Greenland Venture vil vaere en aktiv medspiller i ledelsen af de virksomheder, der investeres egenkapital i, og
vaere med til at sikre ledelsesmaessig kompetenceudvikling i virksomhederne. Dette arbejde omfatter typisk
deltagelse i bestyrelsesarbejde og lebende dreftelser og opfelgning pa beslutninger.

Greenland Venture har til formal at finansiere vaekst i grenlandske virksomheder med gode forretningsplaner og
udsigt til sund og baeredygtig aktivitet, der kan bidrage til udvikling af det grgnlandske samfund.
Finansieringsaktiviteten skal samtidig kunne understette et positivt Isbende afkast til Greenland Venture.
Greenland Venture kan finansiere alle typer af virksomheder i alle brancher. Det kan vaere virksomheder i tidlig
fase eller mere modne virksomheder med nye, interessante vaekstplaner. Det kan vaere sma eller store
investeringer, der skal finansieres, og det kan vaere med kortere eller laengere tidshorisont. Feelles for
virksomhederne er, at de har perspektivrige og baeredygtige forretningsplaner, der pa grund af en hgj risikoprofil
ikke fuldt ud kan finansieres af banker og private investorer.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Management summary

Greenland Venture finansierede et meget stort antal virksomheder bredt fordelt over hele Grenland for et
rekordhagijt belgb i 2019. Saledes finansierede Greenland Venture 7 virksomheder i 2019 for et samlede belgb pa
mio. kr. 86,8, hvilket er rekord hgijt.

Spredningen i vores investeringer er ogsa vidtstrakte. De 7 investeringer er spredt lige fra Nanortalik, Narssagq,
Nuuk, Tasiilag og Qaanaaq. Forventningerne til afkastet af udlan og investeringer blev dog ikke indfriet.

En seerlig vigtig begivenhed var den endelige indgaelse af aftale om, og start pa, investeringssamarbejdet mellem
Greenland Venture og Vaekstfonden: Gennem en aftale mellem Naalakkersuisut og den danske stat er de to
virksomheder tilfart ekstra kapital pa i alt 220 mio. kr. til vaekst og investering i grgnlandske virksomheder. De
forste investeringer blev foretaget i arets sidste halvdel, samtidig med at Vaekstfonden og Greenland Venture
intensiverede det opsegende arbejde for at identificere og vurdere nye investeringsmuligheder.

Efter regnskabsarets afslutning er den verdensomspandende Corona virus-epidemi brudt ud. Greenland
Venture er en solid virksomhed, hvis investeringer er langsigtede, men det kan ikke undgas, at krisen - og det
efterfalgende tilbagefald af gkonomisk aktivitet og investeringer i Grgnland - kan give negative effekter bade pa
kort og mellemlangt sigt. Greenland Venture og dets partnere vil aktivt bidrage til fortsatte, sunde investeringer,
der kan minimere krisens langsigtede effekter.

Hvordan gor vi det

For at kunne lgse finansieringsopgaver i et meget forskelligartet udsnit af virksomheder, har Greenland Venture
udviklet et bredt saet af instrumenter, der kan inddeles i tre hovedkategorier:

«  Veekstlan

+  Veekstkapital
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+  Vaekstkaution

Staerkere samarbejde med Vaekstfonden

2019 markerede et nyt og tettere samarbejde med Vaekstfonden om at finansiere vaekst i grenlandske
virksomheder.

Pa baggrund af en politisk aftale mellem Naalakkersuisut og den danske regering, blev der afsat 220 mio.kr. til
investeringer i grenlandske virksomheder. Puljen er fordelt pa 110 mio.kr. til Greenland Venture og 110 mio.kr. til
Vaekstfonden. De 220 mio.kr. er fordelt sdledes, at 200 mio.kr. anvendes til investeringer, der skal ske pa
kommercielle vilkar og 20 mio.kr. bruges til projektmodning frem mod mulige investeringer.

Greenland Venture og Vakstfonden skal foretage investeringer af samme starrelse og pa lige vilkar. For at sikre,
at puljen skaber vaerditilveekst i Grgnland, skal der som udgangspunkt investeres i grenlandske virksomheder.
Dog kan der investeres i udenlandske selskaber, safremt det udenlandske selskab investerer eller anvender et
tilsvarende belgb i et grenlandsk selskab. Der kan foretages investeringer i form af egenkapital, lan og kautioner
indenfor alle brancher, searligt i projekter indenfor turisme med afledt industri, rastofudvinding og fiskeri.

Hvad var vores forventninger til 2019

Mal for aktivitet i 2019

Vores forventninger til 2019 var at skyde ny kapital ind i op mod 7 virksomheder med en stor geografisk
spredning og samtidig kunne vise et positivt afkast af den samlede finansieringsaktivitet.

Arets aktiviteter i tal
Som de forrige ar har hovedvaegten vaeret lagt pa finansieringstyperne vaekstkapital og vaekstlan med eget
indsats pa afsegning af markedet for nye mader at tilbyde venturekapital pa.

1 2019 har Greenland Venture haft fortsat fokus pa eksisterende virksomheder og disses behov for finansiering i
forbindelse med vaekstplaner eller ejerskifte.

2019 har veeret preeget af erhvervssamarbejdet med vaekstfonden, herunder afholdelse af informationsmeder
sammen med Vaekstfonden for at udbrede kendskabet til puljen.
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Arets henvendelser
2019 2018 2017 2016
antal antal antal antal
Antal henvendelser 81 40 39 73
Nye investeringer 0 1 2 1
Nye investeringer, Erhvervssamarbejdet 3 0 0 0
2019 2018 2017 2016
t.kr. tkr. t.kr. tkr.
Vakstlapital, nyve portefaljevitksomheder 0 150 21.032 14.750
Vakstkapital, eksisterende portefeljevirksomheder 32.482 0 2.143 0
Vakstkapital, Erhvervssamarbejdet 29932 0 0 0
Vakstldn, nye portefoljevirksomheder 3919 4.609 3.300 0
Vakstlan, eksisterende portefoljevirksomheder 12.497 350 10.398 0
Vakstlan, Erhvervssamarbejdet 2.000 0 0 0
Vakstlkaution, nye garantistillelser 0 0 217 1.932

| 2019 modtog Greenland Venture 81 henvendelser mod 40 i 2018. Stigningen i antallet af henvendelser skyldes
ikke mindst udmeldingen om etablering af puljen pa 220 mio.kr. med kapital fra der den danske stat og
Naalakkersuisut.

Henvendelserne kom fra alle byer i Grgnland og fra Danmark samt enkelte fra andre lande udenfor Danmark.
Der er bevilget 4 13n i 2019 pé i alt 4,4 mio.kr. hvilket var pa samme niveau som aret for.

Greenland Venture har ved udgangen af 2019 i alt 6 aktive portefgljevirksomheder. Greenland Venture har
bestyrelsesrepraesentanter i samtlige virksomheder og udgver pa denne made et aktivt medejerskab i ledelsen
af virksomhederne.

Investeringerne fordeler sig pa felgende brancher:
*  Mode og design

*  Mineindustri

*  Hotel og restauration

+  Helikopterflyvning

Under erhvervssamarbejdet ejer Greenland Venture ejerandele i 3 selskaber der fordeler sig pa 2 mineselskaber
og en servicevirksomhed.

Det er sdledes vigtigt at bemaerke, at vi i 2019 fik ndet vore malsaetninger, det vaere sig savel antal investeringer
og spredning i investeringerne.

Arets resultat
Arets resultat er et underskud pa 23,2 mio.kr. mod et overskud i 2018 pa 0,9 mio.kr. Nettoresultatet af
hovedaktiviteter er i 2019 negativ med 8,7 mio.kr. mod positiv 4,7 mio.kr. i 2018.
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Resultatet for indevaerende regnskabsar har veeret staerkt negativt pavirket af kursreguleringer i enkelte
portefgljeinvesteringer, herunder szerligt investeringer i minesektoren. Pa den positive side var forggede
renteindtaegter fra vores udlan samt indgdede indtaegter fra tidligere nedskrevne ldneengagementer. Pa den
negative side var isaer kursfald pa ejerandele i minesektoren.

Resultatet anses som ikke tilfredsstillende.

Underskuddet fra selskabets hovedaktiviteter i regnskabsaret var dermed ikke tilstraekkelige til at daekke
driftsomkostningerne; endvidere har pengestreammen ikke kunne daekke de Igbende kapacitetsomkostninger
plus de nye finansieringsaktiviteter.

Som felge heraf har moderselskabet, Greenland Holding A/S, i indevaerende ar indskudt yderligere likvide midler
i Greenland Venture. Moderselskabet rader over en likvid beholdning, der til enhver tid svarer til de afgivne
garantistillelser.

Selskabets resultater i de enkelte ar, skal ses i forhold til den langsigtede strategi som ventureselskab. Malet er at
opna positive resultater og tilbagelab fra eksisterende portefaljeselskaber og finansiere nye virksomheder, hvor
vaerdiskabelse sker pa lang sigt.

Det langsigtede mal er at konsolidere selskabet, sa det kan medvirke til at finansiere og udvikle endnu flere
virksomheder og dermed styrke konkurrencekraften i Grgnlands erhvervsliv.

Selskabets egenkapital pr. 31.12.2019 er 93,3 mio.kr. mod 6,5 mio.kr. aret for.

Det oprindelige budget for 2020 udviste et forventet overskud pa 2,4 mio.kr. Usikkerheden i forbindelse med
Corona virus-krisen og dens konsekvenser gar, at det ikke er muligt at udmelde begrundede forventninger til hele
aret pa nuvaerende tidspunkt. Som et solidt selskab med langsigtet investeringshorisont er Greenland Venture i
en god position til at kunne modsta en negativ udvikling.

Der har i 2019 i gennemsnit vaeret 2 ansatte i selskabet, det samme som i 2018.

Antallet af medarbejdere er ngje afstemt med omfanget af selskabets aktiviteter. Alle ansatte er hjemmehgrende
i Grgnland. Grundet markant gget aktivitet i 2019 forventes det, at der skal ansaettes flere nye i 2020.

Som investerings- og udlansvirksomhed foretager selskabet lgbende regnskabsmaessige vaerdiansattelse.
Dette sdledes selskabet Izbende sikre, at virksomhedens aktiver og forpligtigelser udtrykkes til en aktuel
markedsvaerdi. Saledes optages/kursreguleres barsnoterede selskaber til markedsvaerdien pr. 31.12.2019 og
unoterede selskaber til en beregnet Igbende vurdering.

Udadvendte aktiviteter

Greenland Venture var igen repraesenteret pa PDAC-messen i Toronto. Selskabet har flere eksisterende
investeringer i mineindustrien. Deltagelsen var en succes, hvor eksisterende kontakter og netvaerk blev plejet og
nye blev skabt.

| Grgnland har Greenland Venture i samarbejde med Vakstfonden besggt flere byer med det formal at
synliggere og forklare om de muligheder, selskaberne har for at bidrage med forskellige former for finansiering.
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Forventninger til 2020

Som felge af en aftale mellem Staten og Naalakkersuisut er der i starten af 2019 foretaget en kapitalforhgjelse i
Greenland Venture A/S pa 100 mio.kr samt yderligere 10 mio. kr. til modning af perspektivrige projekter. Der er
ligeledes tilfgrt 110 mio.kr til Veekstfonden. Disse midler skal anvendes til investeringer i grenlandske
virksomheder, der er i labet af 2019 foretaget 3 investeringer for i alt 37,9 mio.kr.

Greenland Venture har oplevet stor interesse fra virksomheder i Grgnland, men ogsa fra udenlandske
virksomheder med aktiviteter i Grgnland. Greenland Venture har modtaget 81 henvendelser i 2019, hvilken er en
fordobling i forhold til 2018, der forventes samme antal henvendelser i 2020.

Begivenheder efter balancedagen

| begyndelsen af 2020 indtradte pensionskassen SISA som ligevaerdig partner i investeringssamarbejdet mellem
Greenland Venture og Vakstfonden. Det skete med et belgb pa 100 mio. kr., hvormed den samlede ramme for
investeringer er vokset til 300 mio. kr. Dette vil yderligere styrke mulighederne for tilfersel af kapital til
vaekstorienterede virksomheder og projekter i Grgnland.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten for
2019.

Set i et storre perspektiv er der ikke tvivl om, at Corona virus-pandemien risikerer at medfare et af de storste
tilbageslag for verdensgkonomien i artier. Alle lande i verden blev nogenlunde samtidig ramt hardt pa bade
efterspergsel og udbud i foraret, hvor store dele af samfundene er blevet lukket ned. Den betydelige usikkerhed
om genabningen af samfundene vil have en vedvarende negativ effekt pa gkonomierne, herunder ogsa i
Grgnland.

Nar situationen har stabiliseret sig efter Corona virus-pandemien, vil vi med stor sandsynlighed se et
verdensbillede, der i erhvervsmaessig - og investeringsmaessig - sammenhaeng er anderledes end far, i alt fald
pa kortere og mellemlangt sigt. P4 nuvaerende tidspunkt er det for tidligt og uvist at planleegge ud fra dette, men
Greenland Venture forventer fortsat at skulle indtage en naglerolle som leverandgr, formidler og facilitator af
kommercielt baeredygtige investeringer, der vil have stor betydning for det grenlandske samfunds fremtid.

| Greenland Venture ruster vi os pa bedst mulige vis til en periode, der med stor sandsynlighed bliver slem for
mange virksomheder i Grenland, Det vil stille store krav til vores radgivning og behovet for tilfersel af kapital til
sunde virksomheder. Vi vil streekke os til det yderste for at finansiere baredygtige gronlandske virksomheder i
en sveer tid.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (3.563.079) (2.070.036)
Personaleomkostninger 2 (1.931.348) (1.730.886)
Af- og nedskrivninger 3 0 612.281
Driftsresultat (5.494.427) (3.188.641)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 598.002
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 987.840 2.367.091
Andre finansielle indteegter 4 2.125.028 4.423.221
Nedskrivning af finansielle aktiver (10.783.018) 0
Andre finansielle omkostninger 5 (10.094.277) (3.233.271)
Arets resultat (23.258.854) 966.402
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (23.258.854) 966.402
Resultatdisponering (23.258.854) 966.402
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Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 629.198 667.216
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.279.338 2.837.151
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 60.831.656 20.272.081
Andre tilgodehavender 30.546.257 34.701.263
Finansielle aktiver 6 93.286.449 58.477.711
Anlaegsaktiver 93.286.449 58.477.711
Andre tilgodehavender 802.173 785.876
Tilgodehavender 802.173 785.876
Likvide beholdninger 74.101.046 881.947
Omsaetningsaktiver 74.903.219 1.667.823
Aktiver 168.189.668 60.145.534
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 7 139.950.000 39.950.000
Q@vrige reserver 10.000.000 0
Overfert overskud eller underskud (56.699.193) (33.440.339)
Egenkapital 93.250.807 6.509.661
Andre hensatte forpligtelser 8 224.795 481.607
Hensatte forpligtelser 224.795 481.607
Geeld til tilknyttede virksomheder 73.172.505 52.577.424
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 73.172.505 52.577.424
Bankgaeld 7.826 18.619
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.115.007 151.651
Anden geeld 418.728 406.572
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.541.561 576.842
Gaeldsforpligtelser 74.714.066 53.154.266
Passiver 168.189.668 60.145.534

Usikkerhed ved indregning og maling
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Overfort

Virksomheds- @vrige overskud eller
kapital reserver underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 39.950.000 0 (33.440.339) 6.509.661
Kapitalforhgjelse 100.000.000 10.000.000 0 110.000.000
Arets resultat 0 0 (23.258.854) (23.258.854)
Egenkapital ultimo 139.950.000 10.000.000 (56.699.193) 93.250.807
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Greenland Venture driver venturevirksomhed dels ved at investeret som minoritetsaktionaer og dels ved udlan. |
sagens natur er denne form for virksomhed forbundet med risiko blandt andet som falge af, at Greenland
Venture som udgangspunkt ikke betinger pant, kautioner eller anden form for sikkerhed i forbindelse
ventureinvesteringer/-udlan. Som hovedregel tilbydes venturekapital til virksomheder, hvor kapitalfremskaffelse
ved almindelig bankfinansiering ikke er mulig. Risikoen afspejler sig i de betingelser, der er knyttet til
investeringer og udlan.

| forbindelse med indregning og maling af kapitalandele og udlan er der derfor en betydelig usikkerhed
forbundet med forudsigelserne og forventningerne til mulighederne for tilbagelgb pa investeringer i form af
udbytte/salg af kapitalandele mv. samt renter og afdrag pa udlan.

Greenland Venture foretager indregning og maling pa baggrund af tilgeengelig materiale og vurderer lgbende
eventuelle nedskrivningsbehov. Desuagtet er der betydelig usikkerhed forbundet med indregning og maling af
veerdien af kapitalandele og tilgodehavender.

For 2019 er der seerligt for investeringen i kapitalandele i og udlan til Greenland Ruby DK ApS knyttet en betydelig
usikkerhed. Greenland Ventures kapitalandel er indregnet med 27.830 t.kr. og udlan indregnet til 10.581 t.kr.
Usikkerheden er sarlig knyttet til, at Greenland Ruby DK ApS i arsregnskabet for 2019 har oplyst, at der er
vaesentlig usikkerhed knyttet til selskabets fortsatte drift. Selskabets ledelse oplyser blandt andet: "Pa baggrund
af de konkrete planer for kapitalfremskaffelse skanner ledelsen, at forudsaetningerne for aflaeggelse af
arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift er til stede.”. Endvidere oplyser ledelsen om usikkerhed om
indregning og maling: "Som fglge af den usikkerhed, som er knyttet til det fremtidige salg og ekonomiske
udvikling i koncernen, er der tilsvarende usikkerhed forbundet med maling af veerdien af infrastruktur,
fremstillede varer og handelsvarer (rubiner og safirer) og udskudte skatteaktiver.”

2 Personaleomkostninger

2019 2018

kr. kr.

Gager og lgnninger 1.598.328 1.581.049
Pensioner 90.696 95.361
Andre omkostninger til social sikring 13.123 12.923
Andre personaleomkostninger 229.201 41.553
1.931.348 1.730.886

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
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3 Af- og nedskrivninger
2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 16.522
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (628.803)
(612.281)
4 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 0 147.376
Valutakursreguleringer 5 11.018
@vrige finansielle indtaegter 2.125.023 4.264.827
2.125.028 4.423.221
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 816.729 573.023
Renteomkostninger i gvrigt 72.233 0
Dagsveerdireguleringer 8.222.095 2.619.965
@vrige finansielle omkostninger 983.220 40.283
10.094.277 3.233.271
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6 Finansielle aktiver
Tilgode- Andre

Kapitalandelei havender hos veerdipapirer Andre

associerede  associerede og kapital- tilgode-

virksomheder virksomheder andele havender

kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 2.792.500 4.716.798 37.799.990 34.701.263

Tilgange 0 1.292.905 59.564.688 24.109.893

Afgange (2.112.000) (4.730.365) 0 (28.264.899)

Kostpris ultimo 680.500 1.279.338 97.364.678 30.546.257

Opskrivninger primo 135.940 0 0 0

Overfearsler (135.940) 0 0 0

Opskrivninger ultimo 0 0 0 0

Nedskrivninger primo (2.261.224) (1.879.647) (17.527.909) 0

Overfersler 135.940 0 0 0

Arets nedskrivninger 0 4,576 (10.783.018) 0

Dagsveerdireguleringer 0 0 (8.222.095) 0

Tilbagefarsel ved afgange 2.073.982 1.875.071 0 0

Nedskrivninger ultimo (51.302) 0 (36.533.022) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 629.198 1.279.338 60.831.656 30.546.257

Under regnskabsposten Andre vaerdipapirer og kapitalandele er indregnet 31.384 t.kr. til bgrskurs ud af den

samlede bogferte veerdi pa ialt 61.214 t.kr.

Nedenstdende regnskabsmaessige oplysninger omkring kapitalandele i associerede virksomheder er fra seneste

offentliggjorte regnskaber.

Inuk Hostels ApS, Arsrapport 2018

Isaksen Design ApS, Arsrapport 2018/2019
GeolAB Greenland ApS, Arsrapport 2018
Sermeq Helicopters A/S, Arsrapport 2018

Selskabet af 22. marts 2018 ApS under konkurs, Arsrapport 2016

Kapitalandelei Ejerandel Egenkapital Resultat
associerede virksomheder Hjemsted Retsform % kr. kr.
Inuk Hostels ApS Nuuk Anpartsselskab 36,15 943.850 (35.952)
Isaksen Design ApS Redovre Anpartsselskab 30,00 (252.391) 485.092
GeoLAB Greenland ApS Nuuk Anpartsselskab 25,00 181.802 (318.198)
Sermeq Helicopters A/S llulissat Aktieselskab 22,22 3.570.613 1.468.478
Selskabet af 22. marts 2018 Nuuk Anpartsselskab 40,05 (1.302.424) (3.084.932)

ApS under konkurs
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7 Virksomhedskapital

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal kr. kr.

Aktierkapital (eeldre end 5 ar) 39.950 1000 39.950.000
Aktierkapital forhgjelse (19.12.2019) 100.000 1000 100.000.000
139.950 139.950.000

Aktiekapitalen bestar af aktier pa 1.000 kr. eller multipla heraf.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.

8 Andre hensatte forpligtelser
Posten omfatter hensaettelse til forventet indfrielse af afgivne garantier og kautioner for associerede og andre
virksomheder. | nedenstaende tabel er vist fordelingen af den samlede hensatte forpligtelse.

2019 2018
kr. kr.
Hensat 01.01.2019 481.607 1.802.701
Nedskrevet i aret (92.397) 0
Helt eller delvist kaldt i aret (164.415) 0
Frigivet 0 (700.000)
Tilbageforelse af tidligere ars hensasttelse 0 (621.094)
lalt 31.12.2019 224.795 481.607
9 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2019 2019
kr. kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 73.172.505 73.172.505

73.172.505 73.172.505

Langfristede geeldsforpligtelser bestar af finansiering stillet til radighed af Greenland Holding A/S.



Greenland Venture A/S | Anvendt regnskabspraksis 20

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis er andret, sdledes at andre kapitalandele nu er indregnet til kostpris, mod tidligere til
dagsveerdi. Den senest indregnede dagsvaerdi af andre kapitalandele, er anvendt som ny kostpris og har derfor
ikke pavirket sammenligningstallene fra 2018.

Arsregnskabet er udover ovenstadende andring aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder til udvikling af projektportefgljen, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger mv. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter o.l. af finansielle anlaegsaktiver, der
ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vardipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til afvikling af garantiforpligtelser mv.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



