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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Tuwo Daugard A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Daugard, den 10. marts 2017

Direktion

Tue Wolff Madsen
Direktar

Bestyrelse

Ove Wolff Madsen Tue Wolff Madsen Loa Wolff Mikkelsen

Formand

Ann Wolff Bregendahl
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i Tuwo Daugard A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tuwo Daugdrd A/S for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 10. marts 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Line Kovsted
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Tuwo Daugard A/S
Tranevej 56
8721 Daugard
CVR-nr.: 17 49 79 36
Stiftet: 21. december 1993
Hjemsted: Hedensted
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
23. regnskabsar
Bestyrelse Ove Wolff Madsen, Formand
Tue Wolff Madsen
Loa Wolff Mikkelsen
Ann Wolff Bregendahl
Direktion Tue Wolff Madsen, Direktgr
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Modervirksomhed Wolff Junior Invest A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i skovdrift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat har vaeret pavirket negativt af faldet i GBP kursen, men ledelsen er generelt tilfreds med
udviklingen i selskabets investeringer.

Der har i tidligere &r veeret anvendt et forkert grundlag for beregning af udskudt skat pa selskabets
udenlandske aktivitet og ledelsen har pd baggrund heraf sendret beregningsmetoden, og andringen
har medfart en forggelse af egenkapitalen sidste ar pa t.kr. 2.000.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tuwo Daugdrd A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Fejl vedrgrende tidligere ar

Der har i tidligere ar veeret anvendt forkert grundlag for beregning af udskudt skat pd selskabets
udenlandske aktivitet. Ledelsen har andret beregningsmetoden hvilket har medfgrt fglgende
regnskabsmaessige konsekvenser:

Sammenligningstallene er tilrettet sdledes at primo egenkapitalen er andret med t.kr. 1.938, sidste
ars resultat efter skat er forbedret med t.kr. 62 og udskudt skat er formindsket med t.kr. 2.000.
Balancesummen er uandret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Anleegsaktiver og andre ikke-moneteaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen p& transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger forbundet med skovdriften.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pd grunde.

Treemasse indregnes og males til dagsvaerdi med fradrag af forventede salgsomkostninger. £ndringen
i dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen. Dagsvaerdien for treemassen fastsaettes arligt af en
ekstern vurderingsmand.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 &r 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Tuwo Daugard A/S solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 21.014 -200.185
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -260.227 -53.100
Dagsveaerdiregulering af biologiske aktiver 64.904 565.992
Driftsresultat -174.309 312.707
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.000 1.000
Andre finansielle indteegter 8.054 51.202
1 @vrige finansielle omkostninger -3.077.926 0
Resultat for skat -3.243.181 364.909
2 Skat af arets resultat 124.000 -18.000
Arets resultat -3.119.181 346.909
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0 354.159
Disponeret fra overfgrt resultat -3.119.181 -7.250
Disponereti alt -3.119.181 346.909
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 21.591.732 24.822.366
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 35.400
Materielle anlaagsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaagsaktiver 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 21.591.732 24.857.766
Anlaegsaktiver i alt 21.591.732 24.857.766
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 145.999 4.919
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 75.456 0
Andre tilgodehavender 91.419 237.001
Tilgodehavender i alt 312.874 241.920
Likvide beholdninger 842.922 1.133.553
Omsaetningsaktiver i alt 1.155.796 1.375.473
Aktiver i alt 22.747.528 26.233.239
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Balance 30. september

Passiver
2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 7.500.000 7.500.000
Overfgrt resultat 12.833.504 15.952.685
Egenkapital i alt 20.333.504 23.452.685
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 2.395.000 2.519.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.395.000 2.519.000
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.024 258.795
Anden geeld 0 2.759
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 19.024 261.554
Gaeldsforpligtelser i alt 19.024 261.554
Passiveri alt 22.747.528 26.233.239
6 Eventualposter
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Noter

2016 2015
1. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.077.926 0
3.077.926 0
2. Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -124.000 18.000
-124.000 18.000
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,

Materielle
anlaegsaktiver
under udfgrel-
se og forudbe-

talinger for

Grunde og driftsmateriel materielle
bygninger og inventar anlzegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2015 10.740.834 265.500 291.567
Omregning til valutakurs 30. september
2016 -1.591.103 0
Tilgang 132.877 0 0
Afgang 0 -265.500
Kostpris 30. september 2016 9.282.608 0 291.567
Opskrivninger 1. oktober 2015 13.789.965 0 0
Omregning til valutakurs 30. september
2016 -1.462.485 0 0
Arets opskrivninger 64.904
Opskrivninger 30. september 2016 12.392.384 0 (]
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 0 230.100 0
Arets afskrivninger 83.260 26.550 0
Arets nedskrivninger 0 0 291.567
Arets af- og nedskrivninger p& afhaendede
aktiver 0 -256.650 0
Af- og nedskrivninger 30. september
2016 83.260 0 291.567
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september
2016 21.591.732 0 o
30/9 2016 30/9 2015
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 7.500.000 7.500.000
7.500.000 7.500.000
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

5. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2015 15.952.685 14.022.223
Arets overfgrte overskud eller underskud -3.119.181 -7.250
Regulering egenkapital primo 0 1.937.712

12.833.504 15.952.685

6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indg%r i den nationale sambeskatning med Wolff Junior Invest A/S, CVR-nr. 28 88 90
89 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 0 t.kr.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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