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BouMatlc  A/S

Ledelsehpåtegning

Statemen;  of  the  Board  of  Directors  and  Executive  Board  on the  annual  røport

Vi  hat  dags  daao  aflagt  årsrapporten  tor

regnskabsåret  O1I.O1 1a7 - 31.12.17  for BouMat,ic

A/S

lNe have  on this  day  ptesentec  the  annual  report

for the 5naricia1  year  01.C)1.17 - 31.12.17  for

BouMar.ic  A/S.

Årsrapporteri  afl.'gges  i overensstemmetge  med  The  annaal  report  is presented  ul  accordance

årsregagkabslovtn.  wir.h  Dahish  Finarciai  Statement.s  ACC

Det  er vores  opfat:else,  at årsregnskabet  giver  et

tetvisende  bledei  af selsxabets  akaiver,  passiver

O(:! fu-+anszelle  sting  pt  31 1217  og reqJtatet  a'

selskaoet.;  al«'.ivateter  og  pengestrømrce  tor

regnskabsåret  01,01.17  - 31.12.17

[.edeisesberearuriger,  utdenoldeø  efter  votes  op-

fattsise  eri retvis6nde  redegorelse  for de forhoid,

heieinir;gen  cmhanaler

Årsrappott.en  indstilles  til generalfotsamlinqeas

go6ksnde1se

[n our opø:on,  u'ie 5iriaricia!  sta+.enieri.ts  give  a

:rue  and  [air view  of t.he t.he company's  assets,

11a6T11t1eS and finanClal  pOSltlOn  aS at .31 12,17

and  of tne  tesfflts  o! the  the  coippany  s activit.ies

ar6  cash  flOWS [O!  the  financial  year  01.C11.17 -

31 12.17

We  believe  that  :he  mariagemen;'s  review

iri.r:ludes  -i fair  review  of the  matters  dealt  wit.:a

lI'  L'le r'l:anagement  S reVleW

arhe anricia;  tepati.  is su'o:::tr.ted  for a&option  by

ea'ie general  meetmg

Sk)srn,  den 6 1uni 2018
Skiem lurs  6 201)'1

Direktionen

Carsi.en  Hoffenzn:s  Nielseri

Bestyrelsen
!loaid  Oe Dlrai:toru
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BouMatic  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Independent  auditor's  report

Til  kapitalejeren  i BouMatic  A/S To  the  Shareholder  of  BouMatic  A/S

Konklusion

Vi  har  revideret  årsregnskabet  for  BouMatic  A/S

for  regnskabsåret  01.01.17  - 31.12.17,  der

omfatter  resultatopgørelse,  balance,  egenkapital-

opgørelse,  pengestrøn'isopgørelse  og noter,  hey-

under  anvendt  regnsl«abspraksis.  Årsregnskabet

udarbejdes  efter  årsregnskabsloven.

Det  er vores  opfatte]se,  at årsregnskabet  giver  et

retv'isende  billede  af selskabets  aktiver,  passiver

og finansielle  stång  pr. 31.12.17  samt  af  resulta-

tet  af selskabets  akt.xviteter  og  pengestrømme  for

iegnskabsåret  01.m.17  - 31.12.17  ø overensstem-

melse  med  årsregnskabsloven.

Opinion

We  have  audited  the  financøal  statements  of

BouMatic  A/S  for the  financial  year  01.01.17  -

31.12.17,  which  comprise  the  income  statement,

balance  sheet,  statement  of changes  in equity,

cash  flow  staten'ient  and  notes,  inclusive  of ac-

counting  policies.  The  financial  statements  are

prepared  in accordance  with  Darush  Financial

Statements  Act

In our  opinion  the  financial  statements  give  a

true  and  fair  view  of  the  company's  assets,  liabi-

litaes  and  financial  positøon  at 31.12.17  and  of  the

results  of the  company's  operations  and  cash

flows  for the  financial  year  01.01.17  - 31.12  17 in

accordance  with  the  Darush  Fxnancial  State-

ments  Act.

Gnindlag  for  konklusion

Vi  har  udført  vores  revisaon  i overensstemmelse

med  internationale  standarder  om  revision  og  de

yderhgere  krav,  der  er  gældende  ø Danmark.

Vores  ansvar  ifølge  disse  standarder  og l«rav  er

nærmere  beskrevet  i  revxsionspåtegningens

afsnit  "Rev'isors  ansvar  for  revisionen  af årsregn-

skabet".  Vi  er uafhængige  af selskabet  1 overens-

steminelse  med  internatxonale  etiske  regler  for

ievisorer  (IESBA's  etiske  regler)  og de yderligere

krav,  der  er gældende  ø Danmark,  ligesom  vi har

opfyldt  vores  øvrige  etiske  forpligtelser  1 henhold

t:il disse  regler  og  krav.  Det  er vores  opfattelse,  at

det  opnåede  revisionsbevis  er tilstrækkeligt  og

egnet  som  grundlag  for  vores  konklusion.

Basis  for  opinion

We  conducted  our  audit  in  accordance  with

International  Standards  on  Auditing  and  the

additaonal  requirements  appl'icable  in Denmark.

Our  responsibilities  under  those  standards  and

requne:inents  aie  further  described  in  the

"Audxtor's  respons:ibil:ities  for  the  audyt  of the  fi-

nancial  statements"  section  of our  report.  We  are

independent  of  the  company  in  accordance  with

the  Internataonal  Ethics  Standards  Board  for

Accountants'  Code  of Ethøcs  foi  Piofessional

Accountants  (IESBA  Code)  and  the  additional

requirements  applicable  in  Denmark,  and  we

have  fulfffled  our  other  eth+cal  responsøbxhties  1lTh

accordance  w:ith  these  requirements.  We  believe

that  tlie  audrt  evødence  we  have  ob!.ained  lS

Bufficient  and  appropriate  to provide  a bas:is  for

our  opiruon

[3 E  I E n  H  O  L  (n
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BouMatic  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Independent  auditor's  report

Ledelsens  ansvar  for  årsregnskabet

Ledelsen  har ansvaret  for udarbelde]sen  af et års-

regnskab,  der  giver  et retvisende  bfflede  i over-

ensstemmelse  med  årsregnskabsloven.  Ledelsen

har  endvidere  ansvaret  for den  inteme  kontrol,

som  ledelsen  anser  for nødvendig  for at udar-

bejde  et årsregnskab  uden  væsentlig  fejlinforma-

tion,  uanset  om denne  skyldes  besv:igelser  eller

fejl.

Ved udarbeldelsen  af årsregnskabet  er ledelsen

ansvarlig  for at vurdere  selskabets  evne  til  at

fortsætte  driften,  at oplyse  om  forhold  vedrøren-

de fortsat  dnft,  hvoy  dette  er relevant,  samt  at

udarbelde  årsiegnskabet  på grundlag  af iegn-

skabsprincippet  om  fortsat  dnft,  medmindre

ledelsen  enten  har  til  hensigt  at  likvidere

selskabet,  indstille  driften  eller  ikke  har  andet

realistisk  alternativ  end  at  gøre  dette.

Management's  responsibility  for  the  finan-

cial  statements

The  Management  is responsible  for  the  prepara-

tion  of financial  statements  that  gøve a true  and

fair  view  in accordance  w'th  the  Danish  Finan-

c'ial Statements  Act.  Futthermore  the  Manage-

ment  is responsible  for  the  intemal  control  as the

Management  determines  is necessary  to enable

the  preparation  of financial  statements  that  are

free  from  material  misstatement,  whether  due  to

fraud  or error.

In prepanng  the  financial  statements,  manage-

ment  is responsible  for  assessn'ig  the  company's

abzlity  to  contynue  as  a going  concern,  dis-

closing,  as applicable,  matters  related  to going

concern  and  usang  the  going  concern  basis  of

accounting  in  preparing  the  financøal  statements

unless  maøiagement  e:ither  intends  to liquødate

the  company  or to cease  operations,  or has  no

rea]istic  alternat:ive  but  to do  so.

Revisors  ansvar  for  revisionen  af  årsregn-

skabet

Vores  mål  er at opnå  høj grad  af s:ikkerhed  for,

om  årsregnskabet  som  helhed  er uden  væsentlig

fejlinformation,  uanset  om  denne  skyldes  besvi-

gelser  eller  fejl, og at afgive  en revisionspåteg-

ning  med  en  konklusion.  Høj  grad  af sikkerhed  er

et højt  niveau  af sikkerhed,  men  ei  ikke  en

garanti  for,  at en rev.ision,  der  udføres  ø over-

ensstemme]se  med  internat.ionale  standarder  om

revision  og de yderligere  krav,  der  er gæ]dende  ø

Danmark,  altid  vil afdække  væsentlig  fejhnfor-

mation,  når  sådan  hndes.  Fellniformationer  kan

opstå  som  følge  a € besv'igelser  eller  feil og kan

betragtes  som  væsenf.lige.  hvis  det  med  nme-

lighed  kan  forventes,  at de enkeltvts  eller  samlet

har  øndflydelse  på de økononnske  beslutninger,

soiri  regnska]:'isbrugerne  træffer  på gi'und]ag  af

årsregnskabet

Auditor's  responsibilities  for  the  audit  of

the  financial  statements

Our  objectives  are  to  obtain  reasonable  as-

surance  about  whether  the  financial  statements

as a whole  are  free  from  material  misstatement,

whether  due  to fraud  or eiror.  and  to issue  an

auditor's  report  that  includes  our  opiruon.

Reasonable  assuiance  is  a high  level  of

assurance,  but  is not  a guarantee  that  an audit

conducted  in  accordance  with  Inl.ernational

Standards  on  Auditnxg  and  the  addit'ional

i:equirements  applicable  in  Denmark  will  always

detect  a tnaterial  mxsstaten'ient  whei'i  it ex»sts

Misstatements  can  ause  €rom  fraud  or error  and

are  considered  material  if, individually  or :in the

aggregate,  they  corild  reasonably  be  expected  eo

influence  the  economic  decisions  of users  t.aken

on the  basis  of these  financ'ial  staternents

[3 € 1EnH0Lm



BouMatic  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Independent  auditor's  report

Som  led  i en  revision,  der  udføres  .i overensstem-

melse  med  internationale  standarder  om  revision

og  de  yderligere  krav,  der  er  gældende  i

Danmark,  foretager  vi  faglige  vurder.inger  og

opretholder  professionel  skepsas  under  rev.isio-

nen.  Herudover:

Identificerer  og  vurderer  vi  risikoen  for

væsenthg  fejlinformation  ø årsregnskabet,

uanset  om  denne  skyldes  besv:igelser  eller

fell, udformer  og udfører  revisionshantlhnger

som  reaktion  på disse  nsici  samt  opnår  revx-

sionsbevis,  der  er tnstraekkeligt  og  egnet  til  at

danne  grundlag  for  vores  konklusion.  Risa-

koen  for  ikke  at opdage  vaesentlig  fejinforma-

tion  forårsaget  af besvigelser  er højere  end

ved  væsentlig  fejlinformation  forårsaget  af

fejl, idet  besvigelser  kan  omfatte  sammen-

sværgelser,  dokumentfalsk,  bev:idste  udela-

delser,  v'ndledrung  eller  tilsidesættelse  af

intern  kontrol.

*  Opnår  vi  forståelse  af den  xnterne  kontrol

med  relevans  for  revxsyonen  for at kunne  ud-

forme  revisionshandlinger,  der  er passende

efter  omstændighederne,  men  ikke  for  at

kunne  udtrykke  en konklusion  om effektivi-

teten  af  selskabets  interne  kontrol.

Tager  vø stilhng  5], Ol]'l  den  regnskabspraksis,

som  er  anvendt  af lede]sen,  er  passende,

samt  on"i  de regnskabsmæssige  skon  og til-

knyttede  oplysnmger,  som  ledelsen  har  udar-

beldet,  er rymelige

Konkluderer  vi, on'i ledelsens  udarbe)delse  af

årsi  egnskabet  på grundlag  af regnskabsprin-

cxppet  om  fortsat  dnft  er passende,  samt  om

der på grundlag  af det  o)inåede  ievisioris-

bevis  er væseni.lig  usikkerhed  for)xu"idei.  med

begivenheder  ellei  forhold,  der  kan  skabe

As part  of an audit  conducted  in accordance

wøth  International  Standards  on Auditing  and

the  addit'ronal  requxrements  applicable  in

Denmark,  we  exercise  professronal  judgment

and  maintaxn  professional  skeptøc.ism  through-

out  the  audxt.  We  also:

Identify  and assess  the  risks  of material

misstatement  of the  financial  statements,

whether  due  to fraud  or error,  design  and

perform  audit  procedures  responsive  to  those

nsks,  and  obtaxn  audit  evidence  that  is

sufficxent  a»id appropriate  to provide  a basis

for oiir  opinion.  The  risk  of not  detecting  a

material  misstatement  resu15ng  from  fraud  is

higher  than  for one  resulting  from  error  as

fraud  may  involve  collusion,  forgery,

intentaonal  omissxons,  misrepresentations.  or

the  ovemde  of  xnternal  control.

*  Obtain  an understanding  of internal  control

relevant  to the  audxt  in  order  to desxgn  audit

procedures  that  are appropriate  in the  cir-

cumstances,  but  not  for  the  purpose  of

expressøng  an opirnon  on the  effectiveness  of

the  company's  internal  control.

Evaluate  the  appropriateness  of accounting

policxes  used  and  the  reasonableness  of

accounting  estn'nates  and  ielated  disclosures

made  by  managen"ient.

Conclude  on the  appropriateness  of tnanage-

ment's  use of the  going  coricern  basis  of

account'ing  m pi-eparu'ig  the  financi;il  si.ate-

menl;s  aricl,  based  on  the  audit  evtdence

obtained,  whethei  a +nar.erial  unceri.ainty

e:asts  relat.ect  to  everUs  or  conchtions  that.

[3 E  ) E n  ;-l  (J  L n-1
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BouMatic  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Independent  auditor's  report

betydelig  tvivl  om  selskabets  evne  ti] at fort-

sætte  driften.  Hvis  vi konkluderer,  at der  er

en væsentlig  usikkerhed,  skal  vi  i vores  revi-

saonspåtegrnng  gøre  opmærksom  på oplys-

ninger  herom  l  årsregnskabet  eller,  hvis

sådanne  oplysrunger  il«ke  er  tnstrækl«elige,

modihcere  vores  konklusion.  Vores  konklu-

sioner  er baseret  på  det  revisionsbevis,  der  er

opnået  fren"i  til datoen  for  vores  revisxons-

påtegning.  Fremtadige  begivenheder  eller  for-

hold  kan  dog  medføre,  at selskabet  ikke  læn-

gere  kan  fortsætte  dyiften.

*  Tager  vi  slalhng  til  den  samlede  praesentation,

struktur  og  yndhold  af årsregnskabet,  her-

under  noteoplysningerne,  samt  om årsregn-

skabet  afspejler  de underliggende  transaktio-

ner og begivenheder  l)å en sådan måde, at

der  gives  et  retvisende  b»llede  heraf.

Vi kommurukerer  med  den  øverste  ledelse  om

blandt  andet  det  planlagte  omfang  og den  tids-

mæssige  placering  af  revisionei'i  samt  betydelige

revisionsmassige  observatxoner,  herunder  even-

tuelle  betydelige  mangler  ø intern  kontrol,  som  vi

ident:ificerer  under  revøs.ionen.

may  cast  significant  doubt  on  the  company's

abffity  to contxnue  as a going  concern.  If we

conclude  that  a material  uncertainty  exxsts,

we  are required  to draw  attention  in  our

auditor's  report  to the  related  disclosures  in

the  financial  statements  or,  if  such  d:is-

closures  are  inadequate,  to  modify  our

opinion.  Our  conclusions  are based  on the

audit  evidence  obtained  up  to the  date  of oui

audøtor's  report.  However,  future  evenvs  or

conditions  n'iay  cahise  the  company  to cease

to continue  as a goxng  concern.

ii Evaluate  the  overall  presentation,  structure

and  coments  of the  financial  statements,

including  the  dxsclosures,  and  whether  the  fi-

nancial  statements  represent  the  underlying

transactions  and  events  in a n'ianner  that

gives  a true  and  fan  vøew.

We  commurucate  with  those  charged  with

governance  regardang,  among  other  matters,  the

planned  scope  and timyng  of the  audit  and

sigrnficant  audit  findings,  including  any

signihcant  def:ic:iencøes  in internal  control  that

we  identify  during  our  audit

Udtalelse  om  ledelsesberetningen

Ledelsen  er ansvarhg  (or  ledelsesbeietrungen.

Vores  konklusion  om  årsregnskal:iet  omfatter

ikke  ledelsesbereti'ungen,  og vi udtrykker  ingen

iomq  for konklusion  med  sakkerhed  om  ]edelses-

beretningen.

I talknytning  til  vores  iev+sion  aj  årsregnskabet  er

det  vores  ansvar  at  læse  ledelsesberetmngen  og  l

den  forbindelse  ovei'vee,  om leclelsesberetnm-

gen  er væsentligt  inkonsistcnt  med  årsregnska-

Statement  regarding  the  managementos

review

Management  is responsible  for management's

review

Our  opxnøon  on  the  financial  staeements  does  not

cover  management's  review.  and  we  do  not

express  any  form  of  assurance  conclus:ion

tliereon

In connectxon  w»th  our  audit  of the  financxal  sta-

temenes,  Otll  responsibil.ity  is  to  iead  mana-

gement's  review  and,  in  doing  so,  consider

wlietl'ier  mai'iagement's  review  is materially  u-i-

[3  E  ! E n  H  O  l-  m
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BouMatic  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Independent  auditor's  report

bet  eller  vores  viden  opnået  ved  revisionen  eller  consistent  with  the  financial  statements  or our

på anden  måde  synes  at +ndeholde  væsenthg  knowledge  obtained  during  the  audit,  or other-

fejhnformation.  wise  appears  to be materiany  misstated.

Vores  ansvar  er derudover  at overve)e,  om  ledel-

sesberetningen  xndeholder  krævede  oplysninger

i henhold  til  årsregnskabsloven.

Baseret  på  det udførte  arbe)de  er  det vores

opfattelse,  at ledelsesberetnmgen  er i overens-

stemmelse  med  årsregnskabet  og  er udarbejdet  1

overensstemmelse  med  årsregnskabslovens

krav.  Vi  har  ikke  fundet  væsentlig  fejlinformation

i ledelsesberetrnngen

Moreover,  it is our responsib:aity  to  consider

whether  management's  review  provides  the

information  required  under  the  Danish  Financial

Statements  Act.

Based  on the  work  we  have  performed,  we

conclude  that  management's  review  is  in

accordance  with  the  financial  statements  and

has  been  prepared  in  accordance  wrth  the

requirements  of the  Darush  Financial  Statements

Acts.  We  dxd  not  identify  any  material

misstatement  of management's  revxew.

Søborg,  den  6 juni  2018

Soeborg,  Copenhagen,  June  6, 2018

Beierholm

Statsautoriseret  Revisionspattnerselskab

CVR-nr.  / CV'R  no. 32 89 54 68

Jan  Stender

Statsaut.  revisor

State  Authorized  Public  Accountan(

MNE-nr  / MNE-no  rnne34D9D
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BouMatic  A/S

Ledelsesberetning

Management's  review

HOVED-  OG  NØGLET  AL
FINANCIAL  HIGHLIGHTS

Hovedtal
Key  figures

Beløb  i t.DKK
Figures  in  DI(K  'OOO 2017  2016  2015  2014  2013

Resultat
Proht/loss

Resultat  af  primær  dr:ift

Operating  profit/loss

Finansiene  poster  i alt

Total  net  financxals

Årets  resultat

Profit/loss  for  Rhe year

4.849  2.127  -1.051  1.417  3.103

-798  -898  -520  -232  -93

3.146  949  -'1.229  629  2.252

Balance
Balance

Samlede  aktiver

Tota]  assets

Investeringer  i materielle  anlaegsaktaver

Investments  in  pn-iperty.  p]ant  and  equ»pmerit

Egenkapital

Equity

72.177  89.023  87.745  30.019  19.049

1.427  668  2.635  495  450

14.491  11.345  10.396  11.625  10.698

Pengestrømme
Cashflovir

Nettopengestrømme  fra'
Net  cash  flow

Driften
OperaUng  ac(ivities

Investeunger

investmg  activities

Finansiering
Financøng  activøties

Årets  pengestrømme

Cash  flows  foi the  year

12.740  5.164  -39 513  -3.398  2 727

-1,453  -1.659  -4.336  -2.422  -402

-11,985  -7.033  44.217  3 688  -1.132

-698  -3.528  368  -2.132  1.193
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Nøgletal

Ratios

2017 2016 2015 2014 2013

Rentabilitet

Profitability

Egenkapitalens  forrentning

Return  on equity

Afl«astrnngsgrad

Retuyn  on  assets

24,4%

5.4%

8.7%

2.4%

-11.2% 5,6% 42,1%

-1.8% 5,8% I 5,5%

Soliditet

Equit5r  ra bo

Egenkapitalande]

Equity  interest

20,1  % 12,7% 11.8% 38,7% 56,2%

Øvrige

Offiers

Antal  medarbejdere  (gns  )

Numbcr  of  employees  (average)

92 85 65 49 40

Defirntioner  af  nøgletal

Egenkapxtalens  forrent-

nmg'

Egenkapitafandel.

Atets  resultat  x IOO

Gennemsrntlig  egen-

kapital

Egenkapital  ultimo  x

100

Samlede  aktiver

Resultat  før  fniansielle

poster  x 100

A'aSfnlngSgrad Gennemsrutlige

samlede  aktiver

Nøgletallene  er  beregnet  eft.er  Den  Danske

Fxnansanalytøkerforenmgs  anbefal:inger.

Return  on equity'

Equity  interest:

Profit/loss  for  the  year  x

IOO

Average  equity

Equity,  end  of  year  x

100

Total  assets

Profit  before  financials  x

IOO

Average  assets

The  ratxos  have  been  computed  xn

accordance  with  the  recommendalaons  of

t.he  Darnsh  Society  of Financxal  Analysts

(Den  Danske  F'inansanalytikerforening).

[:3EIEr?HOLm
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Ledelsesberetning

Management's  review

Vaesentligste  aktiviteter

Selskabet  udvikler,  producerer  og markedsfører

tradxotionelle  malkeanlaeg,  malkekaruseller,

udn'iugningsanlæg,  computerstyrede  fodrings-

anlæg  samt  udstyr  i  forbinde]se  hermed,  til

landbrug  med  ma1kel«vaegsbesætnmger.  Dette

udstyr  markedsføres  under  Strango  navnet.

Desuden  forhandles  moderselskabets  produkter

under  BouMatic,  på  det  nordiske  marked,  .i

Baltil<um  og  Belgøen.

Markedsføringen  af  begge  maerker  på  flere

markeder  anses  som  en selskabets  væsentligste

styrker.

Primary  activities

The  company  developes,  produces  and  markets

tradilaonal  milknig  plants,  mffking  rotaries,  sluny

equipment,  computerized  feeding  plants  and

related  accessories  for the agricultural  sector

with  dairy  stock.  The  equipment  is marketed

under  the  name  Strangko.  In addition  are the

parent  company's  products  negotiated  under

the  name  of BouMatic  in  the  Nordic  market,  the

Baltic  countries  and  Belgium.

The  marketing  of  both  brands  in  several  markets

is  consødered  as  on the  the  company's  key

strengths.

Udvikling  i aktiviteter  og  økonomiske

forhold

Resultatopgørelsen  for tiden  01.OL17  - 31.12.17

udviser  et resultat  på DKK  3.146.359  mod  DKK

949.335  foy t:iden  01.01.16  - 3L12.16.  Balancen

vyser  en egenkapital  på  DKK  14  491 216.

Resultatforventningen  for  2017  er  på  ruveau  med

det  reahserede  resultat  før skat  på  t.DKK  4.050.

Development  in  activities  and  financial

affairs

The  income  statement  for  the  period  01.01.17  -

31 12.17  shows  a profit/loss  of DIa(  3,146,359

aga:inst  DKK  949,335  for the  period  OI.OI  16 -

:T1.12.16.  The  balance  sheet  shows  equxty  of

DI(I(  14,491,216.

The  earrnngs  expecta!aons  for  2017  are  on level

with  the  realized  result  before  tax  of  t.DKK  4,050.

Forventet  udvikling

Selskabet  forventer  et pos.itivt  resultat  før skat  ø

ruveauet  t.DKK  4.000  - 5 000  for det  kommende

Outlook

The  company  expects  a profit  before  tax  in  the

region  of  DKK  4,000-5,000  for  the  coming  year.

Videnressour:'er

Selskabet  investeret  bet.ydelige  ressourcer  på at

efteruddanne  og kompetenceudvikle  selskabets

medarbe)dere  på flere  niveauer  s orgarusation

Det(.e  sker  systematisk  og inåli'etteL,  både  + torm

af  obligavorxsk  og  frivillig  uddannelse  aj

selskabet.s  medaibeldere  Investering  i

Knowledge  resources

The  company  invests  øesoiirces  in traxning  and

development  of the  company's  employees  at

several  levels  oi the  organisation  This  is based

on a systemalac  and  targeted  approach  in );he

form  of both  compulsory  and  voluntary  i.raxiung

of the  company's  einployees  [nvestments  in

[3 €  I E  n  H  0  L n'1
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kompetenceudvxkhng  er  stadig  stigende  og

udgør  et vigtig  fundament  i selskabets  fortsatte

udvikling.

competence  development  are  increasing  and

constitute  an important  pillar  in  the  company's

continued  development.

Særlige  risici

Prisrisici

I relation  til indkøb  af råvarer,  hjælpematerialer

m.v. hos selskabets  leverandorer,  er selskabet

ikke  1 væsentligt  omfang  påvirket  af specihkke

prisrisici.

Valutarisici

Selskabet  er  afhængig  af  de  generelle

tendenders  på valutamarkederne.  Da både  salg

og  mdkøb  sker  i ETJR og DKI(, er  selskabets

spet,afild<e  valutarsil<o  begrænset,  og  der

foretages  således  ikke  afdaekrung  af  denne

kommercielle  valutarisiko

Renterisici

SOI-I'1 følge af selskabets  sohditet  og finansøelle

beredskab,  vil  moderate  aendringer  1

renteniveauet  ikke  have  nogen  væsentlig,

direkte  effekt  på zndtleningen.  Der foretages

derfor  ikke  afdækn:ing  af rentensici.

Kreditrisici

Special  risks

Price  risks

In relation  to the prirchase  of raw  materials,

consumeables,  etc.  from  the  company's

suppliers,  the  company  JS  not  sxgrnficantly

affected  by  specific  price  risks.

Currencyrisks

The  companys  is  dependent  on  the  general

ttends  in the  foreign  exchange  markets.  Since

both  sales  and  purchases  are essentially  in E{JR

and  DKK,  the  company's  specxfic  currency  risks

are  currently  limited  and  this  commercial

currency  risk  is not  hedged.

Interest  rate  risks

Due to the  company's  equity  ratio  and  financial

resources,  moderate  changes  in the  interest  rate

level  will  not  have  any  significant  direct  effect  on

earrnngs.  Therefore,  interest  rate  risks  will  not

be hedged.

Credit  risks

Selskabet  er xkke udsat  for  vaesentlig  kreditrisiko  The  company  is not  exposed  to matetial  credit

i relation  tn enkeltstående  kundey  og  andre  risks  in relation  tol individual  customers  and

samarbejdspartnere.  otherconaborators.

Eksternt  miljø

Selskabet  handler  'i ovetensstemmelse  med

gældende  i'ni])ø og sikkerhedslovgivning

External  environment

The  company  acts  in  accoidance  wxth  the

applicable  environmental  and  security

legislation.

€ EIEnHOLffl
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Forsknings-  og  udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne  omfatter  primaert

udvikling  af  nye  produkter  og  herunder

forbedring  af  teknikker  til  optunering  og

effektivisering  af eksisterende  produkter  samt

teknikker  med  henblik  på  at  forbedre

dyrevelfærden,  arbejdsmiljøet  og  landmændenes

indtjening.

Der  er  i  regnskabsåret  anvendt  betydelige

ressourcer  til  udviklingsaktiviteter,  og  der

forventes  1 det  kommende  regnskabsår

gennemført  udviklingsaktiviteter  på  samme

niveau.

Research  and  development  activities

Development  activities  include  primaty

development  of  new  pyoducts  and  improvement

of techniques  for optimizing  and  streaing

existing  products,  as  wen  as  techniques  for

improvement  of  animal  welfare,  workøng

environment  and  farmers  earnings.

During  the  financial  year  s:ignificant  resources

were  used  for  development  activities  and  :in the

commencing  finacial  year,  development

acxtivites  are  expected  at  the  same  level.

[3E(Er?HOLm
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Note

Bruttofortjeneste
Grosii  profit

Distributionsomkostninger
Distribution  costs

Administrationsomkostninger
Adrnmistrat»ve  expenses

Resultat  tBr  finansielle  poster
Profit/logs  hefore  net  financials

2 Finansiene  indtægter
Financial  income

Finansiene  omkostruriger
Financial  expenses

Resultat  før  skat
Profit/logs  before  tax

3 Skat  af  årets  resultat
Tax  on  profit  or  logs  for  the  year

Årets  resuRat
Profit/logø  for  the  year

4  Resultatdisponering
Distribution  of  net  profit

Resultatopgørelse

Income  statement

2017

DKI(

2016

DKK

18.956.237 16.732.248

- 5.864.118

- 8.243.590

-7.116.063

-7.489.17  4

4.848.529 2.127.011

109.025

-907.313

234.881

-1.132.488

4.050.241 1.229.404

-903.882 -280.069

3.146.359 949.335

[3EJ € nHOLm



BouMatic  A/S

AKTIVER

ASSETS

Note

Færdigg)orte  udvmingsprolekter
Completed  development  pro)ects

5 Immaterielle  anlægsaktiver  i alt
Total  intangibla  assets

Produktionsanlæg  og  mask:iner

Plant  and  machinery

Andre  anlæg,  driftsmateriel  og  inventar

Other  fixtures  and  fitongs,  tools  and  equipment

6 MaterieIle  anlaegsaktiver  i alt
TOtal  property,  plant  arid  equipment

Anlaegsaktiver  i alt
Total  non-current  assets

Råvarer  og  hjælpematerialer

Raw  niakerials  and  consumablcis

Varebeholdninger  i alt
Total  inventories

Tilgodehavender  fia salg og tlenesteydelser
arrade teceivables

Tilgodehavender  hos  tilknyttede  virksomhedei'

Ret:iiivables  froni  grorip  ente+prises

Andre  tngodehavender
(thar  rcire'ivables

Tilgodehavender  i alt
Total  receivablas

Likvide  beholdninger
Cash

Omsætningsaktiver  i alt
Total  currant  agsets

Aktiver  i alt
Total  asgets

{]ElEnHOLm

Balance

Balance  sheet

31.12.17

DKK

31.12.16

DKK

2.863.765 3.767.279

2.863.765 3.767.279

2.805.570

1.110.419

2.061.840

1.283.874

3.915.989 3.345.714

6,779,754 7.112.993

49.038.152 52.799  557

49.038.152 52.799.557

9.012.965

6.886.522

455.170

16,354.657

3.952

1 1.445.816

16.987.768

650.828

29.084.412

26.357

65.396.761 81.910.326

72.176.515 89.023.319
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BouMatic  A/S

PASSIVER
ECIUITY  AND  [JABnlIffES

Note

7  Selskabskapital

Share  capital

Reserve  for  udviklingsornkostninger

Reserve  for  development  cosks

Overført  resultat

Retained  earnings

Egenkapitali  alt
Total  equity

EI Hensættelser  til  udskudt  skat

Provisions  for  defened  tax

9 Andre  hensatte  forpligtelser

Other  provisions

Hensatte  forpligtelser  i alt
Tatal  proviaiong

ao Gaeld  til  kreditinstitutter

PayaLiles  to  othei  crpdit  institulions

10  Leasingforpligte1ser

Lease  comniitments

Langfristede  gældsforpligtelser  i alt
Total  long-term  payables

10  Kortfristet  del  af  langfristede  gaeldsforpligtelser

Shoit-tem»  porlion  of  long-tem'i  payables

Geeld  tal  øvrige  kreditinstitutter

Payables  to  other  credit  institutrons

Modtagne  forudbetalinger  fra  kunder

Prepayments  received  fzom  customeis

Leverandører  af  varer  og  t)enesteydelser

Trade  pa)iables

Gæld  til  tilknyttede  virksomheder

Payal»les  to  group  enterprises

Selskabsskat

Incoine  taxes

Anden  gæld

Othei  payal»les

Kortfristede  gældsforpligtelser  i alt
Total  ahort-tenn  payables

Gældsforpligtelser  i alt

Total  payables

Passiveri  alt

Total  equity  and  liabtlities

]1  Eventualforpligtelser

Co+iniig=n!  liabilities

1:?. Pantsætrunger  og  sikkerhedsstyl1elser

Chaiges  and  secuni.y

Balance

Balance  sheet

31.12.17

DKK

31.12.16

DI(K

I.ODO.OOO I.OOO.OOO

492.520 673.554

12.998.696 9.671.303

14.491.216 11.344.857

1.120.942 299.638

156.551 156.551

1.277.493 456.189

15.584.459 7.000.000

903.069 1237.895

16.487.528 8.237.895

3.435.186 5.912.439

7.545.070 6 870.639

403.418 36.776

6.817.893 4.800.853

15.532.665 43.390.838

82.578

6.103.468 7.972.833

39.920.278 68.984.378

56.407.806 77.222.273

72.176.515 89.023.319
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13  Naertstående  paxter

Related  parties
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Balance

Balam,e  sheet
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BouMatic  A/S

Egenkapitalopgørelse

Statement  of  changes  in  equity

Beløb  i DKK

Figures  in DRaK

Reserve  for

udviklings-

omkostninger

Selskabs- Reserve  foø

kapital  development

Shate  capital  costs

Overført

resultat

Retained

eammgs

Egenkapital

i alt

Total  equxty

Egenkapxtalopgørelse  for  01.01.'16  - 31.12.16

Statement  of changes  in  equity  for 01.D1.16  - 31 12.16

Saldo  pr.  01.OLA6

Balance  as at OI OL16

Af-  og  nedsknvninger  i året

Total  depreciation,  amortisation,  impaument  losses

and  wtite-downs  duting  the  year

Overførsler  til/fra  andre  reserver

Transfers  to/froni  other  reserves

Forslag  til  resultatdisponering

Net  prof:it/losa  for the  year

Saldo  pr.  31.12.16
Balance  as at 31 12 16

I.OOO.OOO

o

0 9.395.522  10.395.522

-99.D52  99.052  0

772.606  -772.606

0 949.335

o

949.335

I.OOO.OOO 673.554 9.671.303  11.344.857

Egenkapitalopgøre1se  for  01.D1.17  - 3L12.17

Statement  of changes  øn equity  for OI 01.17  - 31 12.17

Saldo  pr.  01.01.17

Balance  as at OI OI 17

Af-  og  nedskr.ivninger  i året

Total  depreciation,  amottisauon,  impairment  losses

and  write-downs  during  the  year

Overførsler  51/fra  andre  reserver

Transfers  to/from  other  reserves

Forslag  til  resultatdisponering

Net  profit/loss  for  the  year

Saldo  pr.  31.12.17

Balance  as at 31 12 17

1.OOO.OOO 673.554  9.671.303  11.344.857

0 -200.614  200.614  0

1G).580  -19.580  0

0 3.146.359  3.146.359

LOOO.OOO 492.520  12.998.696  '14.491.216

[3E:IEarHOLrn
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Note

Årets  resultat
Net  profit/loss  for  thø  year

t4  Reguleringer

Adjustments

Forskydrung  i driftskapøtal

Charige  tn workang  capøtal

Varebeholdninger

Inventories

Tilgodehavender

Receivables

Leverandører  af  varer  og  tjenesteydelser

Trade payables

Andre  dnf!;safledte  gældsforpligtelser

Othez payables  relating  to operating  activxtøes

Pengestrømme  fra  drift  før  finansielle  poster
Cash  flows  from  operating  actMties  hefore  net  financials

Modtagne  renteindtægter  og  lignende  indtægt.er

Interest  income  and  sii'nilar  uicome  yeceived

Betake  renteomkostninger  og  hgnende  omkostninger

Intezest  expenses  and  sainilar  expenses  paid

Pengestrømme  fra  driften
Cash  flClWS  from  operating  activitiag

Køb  af  immateriene  anleegsaktiver

Purchase  o[ inkangible  assets

Køb  af  materielle  anlægsaktiver

Purchase  of property.  plant  and equipmenk

Pengestrømme  fra  investeringer
Cash  flowg  from  lnvesting  acthiltieg

[:3EJEr?H € Lm

Pengestrømsopgørelse

Cash  flow  statement

2017

DKK

2016

DKK

3.146.359 949.335

3.487.964 2.585.760

3.76a1.405

2.628.509

2.017  040

-L502.723

8.506.251

-9.604.183

127  922

3.496.871

13.538.554 6.061.956

1D9.025

-907.313

234.881

-L132.488

12.7  40.266 5.164.349

-25.102

-1 427.453

-990.520

-668.269

-1.452.555 -1.658.789
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Pengestrømsopgørelse

Cash  flow  statement

Note

2017

DKK

2016

DKK

Optagelse/afdrag  gaeld  til  kredilanstitutter  (netto)

Arrangement/pepayment  of  credit  institutions  (net)

Indgåelse/afdrag  leasingforpligtelser  (netto)

Arrangement/pepayment  of lease comrnitments  (net)

Optagelse/afdrag  gæld  51 tilknyttede  virksomheder  (netto)

Azrangement/pepayn'ient  of  payables  to  gzoup  enterprises  (net)

6.097.319

-324.939

-17.756.927

-5.865.341

7.200

-1.175.323

Pengestrømme  fra  finansiering
Cagh  flowg  from  financing  activitieg

-11.984.547 -7.033.464

Årets  samlede  pengestrømme

Total  cash  flows  for  the  year

-696.836 -3.527.904

Likvide  beholdninger  ved  årets  begyndelse

Cash,  beginning  of  year

Kortfristede  gældsforpligtelser  til  kreditinst:itutter  ved  årets

begyndelse

Short-term  payables  to credit  inshtuhons,  beginning  of year

26.357

-6.870.639

1.823.194

-5.139.572

Likvide  beholdninger  ved  årets  slutning
Cash,  snd  of  year

-7.541.118 -6.844.282

L'ikvxde  beholdn:inger  ved  årets  slutning  specificeres  således'

Cash, end of yeay, compnses.

Likvide  beho]dninger

Cash

Kortfristede  gældsforp]igtelser  tal kreditinstitutter

Short-terin  payables  to ctedit  institutaons

3.952

-7.545.070

26.357

-6.870.639

I alt
Total

-7.541.118 -6.844.282
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Noter

Notes

2017

DKK

2016

DI(I(

1.  Medarbejderforhold

Employee  agpectg

Lønninger

Wages and  salaries

Pensioner

Pensions

Andre  ornkostrunger  til  social  sikring

Other  social  sei:iunty  costs

Andre  personaleomkostninger

Other  staff  costs

I alt

Total

31.302.650

2.446.061

416.421

759.545

34.924.677

30.976.054

2.437.977

450.206

842.613

34.706.E150

Gennemsnitligt  antal  beskæftigede  i året

Avezage  nunnber of employees  dunng  the year

Med  henvisning  til årsregnskabslovens  !3 98b,

stk.  3, nr.  2  oplyses  vederlag  ti]  selskabets

ledelse  ikke.

92  85

Wxth  reference  to the  section  98b  (3) (2) of the

Danish  Financxal  Statements  Act,  remuneration

to the  company's  management  is not  disclosed.

2.  Finansielle  indtaegter

Financial  income

Renter,  tilknyttede  virksomheder

tnterest,  gtoup  enteiprises

Renteindtægter  ø øvrigt

Other  interest  inconie

I alt

Total

65.019  56.526

-  44-.006-  -  178.355-  -

1D9  025  234.881

€ E) € nHOLm
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3.  Skat  af  årets  resultat

Tax  on  profit  or  logg  for  the  year

Arets  aktuelle  skat

Current  tax  foy the  year

Årets  regulering  af  udskudt  skat

Adjustment  of  defeyred  tax  for  the  year

I alt
Tota]

4.  Resultatdisponering

Distribution  of  net  profit

Overført  resultat

Retamed  earnings

Noter

Notes

2017

DKI(

2016

DKK

82.578

821.304 280.069

903.882 280.069

3.146.359 949.335

[:l € J € nHOLrn
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Noter

Notes

5.  Immaterielle  anlaegsaktiver

Intangible  asgetg

Beløbi  DKK

Figures  in DKK

Kostpris  pr. 01.01.17

Cost as at  O1 01.17

Tilgang  i året

Adaitions  during  the year

Kostpris  pr.  31.12.17

Cost as at 31.'12 17

Af-  og  nedskrivninger  pr.  01.OI  17

Amorttsatton  and »pairment  loSSeS as at 01.D1.17

Afskrivninger  i året

Amortisation  during  the year

Af-  og  nedskrivninger  pr.  31.12.17

Amortisation  and  unpaimient  )osses  as at  31.12.17

Regnskabsmæssigværdxpr.  31.12.17

Carrying  aniount  as  at  31 12.17

Færdiggjorte

udviklingsprojek-

ter

Completed
development  projects

4.617.979

25.103

4.643.082

-850.700

-928.617

-1.779.317

2.863.765

Færdigjorte  udviklingsprolekter  vemører

omkostninger  afholdt  til  udvikhng  af

udmugningsanlæg,  der  sælges  på  det

sydeuropaeiske  marked,  hetunder  iseer  til

landmænd  i Frankrig.

Der  ses en fortsat  stigende  efterspørgsel  efter

dette  anlæg  hos  selskabets  kunder.

Completed development  pro3ects  relate  to costs

incurred  in development  of muck'ing  plant  sold

in the  Southern  European  market,  especiany  to

farmers  in  Framce.

There  is a continuing  rising  demand  for this

plant  from  the  company's  customers.

[3EIEr?HOLff1
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Noter

Notes

6.  Materielle  anlaegsaktiver

Property,  plant  and  equipment

Beløb  .i DKK

Figures  in DKK

Andre  anlæg,

driftsmaterøel  og

inventar

Produkf'onSan- Other  fixtures  and

læg  og  maskiner  tittings,  tools  and

Plant  and  inai'ihinery  equypmen(

Kostpris  pr.  01.01.17

Cost  as at OI O1 17

Tilgang  i året

Add'it.ions  durinq  the  year

Afgang  i året

Disposals  dunng  tbe  year

Kostpr»s  pr.  31.12.17

Cost  as at 3 1.12.  17

Af-  og  nedskrivrunger  pr.  01.0'1.17

Depreciation  and  impairmenL  losses  as at O1 01 17

Afskrivninger  1 året

Depreciation  during  the  year

TiToageførsel  af  af-  og  nedskrivninger  på  afhændede  aktiver

Reversal  of depzeciatton  of  and  impaiiment  loSses  on disposed  assets

Af-  og  nedskrivninger  pr.  31.12.17

Deprectation  and  unpaitment  loSseS  as at 31.12.17

Regnskabsmæssig  værdi  pr.  31.12.17

Canying  amount  as at; 31 12  17

6.893.074

1.225.654

o

8.118.725

- 4.831.231

- 4En  924

o

-5  313.155

2.805.570

3.776.112

246.402

-332.274

3.690.240

- 2.492.238

- 375.254

287.671

-2.579.821

1.110.419

Regnskabsmæssig  værdi  af  finansielt  leasede  aktiver  pr.  31.12.17

Canying  amount  of  aSsets  lield  undet  finance  leases  as at 31 12  17

1.442.215 o

[3EIEnH0Lrn
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Noter

Notes

7.  Selskabskapital

Share  capital

Selskabskapitalen  består  af:

The  share  capital  consists  of

I.OOO.OOO aktier  å nominelt  1 DKK.  Ingen  aktier

er tilIlagt  særlige  rettigheder.

I.OOO.OOO shares  of a nominal  value  of DKK  1. No

shares  carry  special  rights.

8.  Udskudt  skat
Deferred  tax

Udskudt  skat  pr.  D1.0'1.17
Defexred  tax  as at  OI.O1  17

Udskudt  skat  indregnet  i resultatopgørelsen

Defened  Rax recogi'iised  in  the  income  statement

Udskudt  skat  pr. 31. I 2.17
Deferzed tax as at 31.12 17

31.12.17

DI(K

31.12.16

DKI(

299.638 19.569

821.304 280.069

I 120.942 299.638

Udskudt  skat  består  af tidsmæssige  forskelle

mellem  regnskabs-  og skattemæssige  værdøer  på

v:isse aktiver  og passaver  (især  på færdiggjorte

udvikhngspro)ekter  og varebeholdninger).

The  deferred  tax  asset  consists  of  t:iming

differences  between  carrying  ammounts  and

taxable  value  for certain  assets  and liabihties

(especially  on completed  development  projects

and  inventories).

[3EJEnHOLm
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Noter

Notes

9.  Andre  hensatte  forpligtelser
Other  provisiong

Beløb  i DKK

Figures  in  DKK

Forpligtelser  pr.  01.01.17
Provisions  as at OI.OI  17

Anvendt  i året

Applied  duting  the  year

Hensat  i året

Provisions  during  the  year

Forpligtelser  pr.  31.12.17

Provisions  as at 31 12.17

Andre  hensatte

forpligtelser
Other  provisions

156.551

o

o

156.551

31.12.17

DKK

31.12.16

DKK

Andre  hensatte  forphgtelser  foiventes  at  fordele  sig  således:

Other  proinsions  are expected  to be distributed  as follows.

Kortfristede  forpligtelser

Cutrent  liabilities

156.551 156.551

Andre  hensatte  forpligtelser  vedrører  garanla-

forpligtelser.

Other  provisaons  relate  to warranty  obligat-ions.

[3 € IEnH0Lm
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Noter

Notes

IO.  Langfristede  gældsforpligtelser

Longterm  payablesi

Beløb  :i DKK

Figures  in  DKI(

Afdrag  Restgaeld  Gæld  ø alt  Gæld  i alt

første  år  efter  5 år  31.'12.17  3L12.16

Repayrnent  first  Outstand»ng  debt  Total  payables  at Total  payables  at

year  after  5 years  31.12  17  31 12.16

Gæld  til  øvrige  kreditinstitutter

Payables  to oRher czedit  institutions

Leas:ingforpligtelser

Lease  commitments

J alt
Total

3.100.360

334.826

3.435.186

7.000.000

o

7 000.OOO

18.684.E119

1.237.895

19.922.714

12.587.500

1.562.834

14.150.334

[3E1Er?H0Lm
28



BouMatic  A/S

Noter

Notes

11.  Eventua1forpligtelser

Contingent  liabilities

Leasingforpligte]ser Lease  comrmtments

Selskabet  har  indgået  leasangkontrakter  The  company  has  concluded  lease  agreements

vedrørende  biler  og Yr-anlæg  med  en restløbetid  regardøng  cars  and  IT facJhties  with  terms  to

på 12 måneder.  Leasingforphgtelsen  udgør  i alt  maturity  of 12 months.  The  lease  ob]igation

t.DKK  159. amount  a total  of  DKK  159k.

Selskabet  har  indgået  huslejekontrakt  med  en  The  company  has concluded  rent  agreements

forpligtelse  pr.  31.12.17  på  I alt  t.DKK  189.

Andre  eventuafforphgtelser

wxth  an obhgation  by  31.12.17  of a total  of DI(I<

isgh.

Other  contingent  habilities

Selskabet  er sambeskattet  med  øvrige  selsl«aber  The  company  is  iointly  taxed  with  other

i koncernen  med  BouMat'ic  Holdings  ApS  som companies  xn the  group  with  BouMatic  Holding

administrat'ionsselskab. Som følge af  ApS  as the  administrative  company.  As  a result

sambeskatningen  hæfter  selskabet  sohdazisk  og of jo'int  taxatøon,  t)e  company  øs jointly  and

ubegraenset  for  selskabsskatter  for  de  servarlly  liable  for  corporate  taxes  for  jointly

sambeskattede  selskaber.  Den  samlede  kendte

skatteforphgtelse  for  de  sainbeskattede

selskaber  udgør  t.DKK  '19 på  balancedagen.

Hæftelsen  omfatter  derudover  eventuelle  senere

korrektioner  til den  opgjorte  skatteforpligtelse

taxed  companies.  The  total  known  tax  hability

for  )oinyly  i;axed  comparues  amounts  to DI(K  19k

at the  balance  sheet  date.  In  addition,  the

hability  mcludes  any  subsequent  adjustments  to

the  tax  liability  incurred  as a consequence  of

som  konsekvens  af  aendr:inger  tn  changes  n'ø joint  taxation  income,  et c.

sambeskatningsindkomsten  m.v.

Selskabet  har  overfor  BouMatic  Real  Estate  ApS'  To  the  bank  used  by  BouMatic  Real  Estai;e

bankforbindelse  stillet  selvskyldnerkaution  samt  ApSm  the  company  has provided  a )oint  and

givet uigenkaldelig  garanti  l:)å EUR I.OOO.OOO

gaeldende  for  alt  BouMatic  Real  Estate  ApS

menemværende  med  den  pågældende  bank.

several  guarantee  of EUR  I,OOO,OOO, cover:ing  all

BouMatic  Real  Estate  ApS's  balances  with  the

bank.

[EIEnHOLm
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Noter

Notes

12.  Pantsætninger  og  sikkerhedsstillelser

Chargeg  and  security

Til sykkerhed  for  gæld  til kreditu'istitutter  har

se]skabet  afgivet  viyksomhedspant  limiteret  til

t.DKK  23.000.  Virksomhedspantet  omfatter

pr. 3L12.17,  fremtidige  simple  fordringer  fra  salg

og  tjenesteydelser,  lagerbeholdning.

nnmateriene  rettigheder,  driftsmid]er,

driftsinventar  og  material.

Aktiverne  omfattet  af virksomhedspantet  har

fø1genderegnskabsmeessigværdierpr  31.12.17

ø Immateriel]e  anlægsaktiver,  t.DKK  2.864

@ Materiene  anlægsaktxver  t.DKK  3,916

ø Varebeholdninger  t.DKK  49.038

* Tilgodehavender  fra salg  og tjenesteydelser

t.DKK  9.013

The  company  has  provided  a company  charge  of

DKI(  23,000k  as  security  for  debt  to  credit

institutions.  As  at 31.12.17,  the  company  charge

comprises  of future  simple  trade  receivables,

inventories,  u'itagible  rights,  property,  plant  and

equipment.

The  assets  included  in the  company  charge

have  the  following  carrying  amounts  as  at

31.12.17:

Intagible  assets,  DKK  2,864k

Tangxble  assets,  DKK  3,916k

Inventories,  DKK  49,038k

Trade  receivables,  DKK  9,C)13k

f € lEr?HC)LrTl
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Noter

Notes

13.  Naertstående  parter

Related  partias

Bestemmende  indflydelse

Conttolling  mfluence'
Grundlag  for  xndflydelse

Basis of influence

BouMatic  Holdings  ApS

Madison  One  Holdings,  LLC

I(apitaToesiddelse

Capxtal  posses'ion

Ultimativ  moder

Ultimate  owner

Transaktioner

Trangaction

Relataon

Relat.ron

2017

DKK'OOO

Salg  af  produkter  m.v.

Sale  of  products.  etc

Køb  af  produkter  m.v.

Purchase  of  productg,  etc.

Royalty  indtaegt

Royalty  income

Renteindtægter

.[nterest  income

Tilknyttede  vuksomheder 198.957

Tilknyttede  virksomheder 180.210

Tilknyttede  virl«somheder 1.172

Tilknyttede  virksomheder 65

Mellemvæzender

Balant.es

31.12.17

DKK'OOO

Tilgodehavender  hos  tilknyttede  virksomheder

Receivables  from group  enterprises

Gæld  til  tilknyttede  virksomheder

Payables to group  enterprises

6.887

-15.533

Se]skabet  indgår  i koncernregnskabet  for

Madxson  One  Holdings,  LLC.  Koncernregnskabet

for Madison  One  Holdxngs,  LLC  kan  rekvxreres

på  følgende  adresse

919  South  St.oughton  Road

PO Box  8050

Madison,  WI  53708

United  States

The  company  is included  in the  consolidated

f:inanc'ial  statements  of Mad»son  One  Holdings,

LLC.  The  group  financial  statemets  may  be

obtained  at  the  fonowing  address:

919  South  Stoughton  Road

PO Box  8050

Mad.ison,  WI  53708

United  States

[3EIE:r?HOLm
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Noter

Notes

2017

DI(K

2016

DKK

14.  Reguleringer  til  pengestrømsopgøre1se

Adjugtments  for  the+ cash  flow  statemeint

Af-  og  nedskrivn:inger  af immaterielle  og  materiene  anlægsaktiver

Depteciation,  amortisaraon,  impa»rment  losses and  write-downs

Finansielle  indtægter

Financial  income

Fu'xansiene  omkostninger

Financial  expenses

Skat  af  årets  resultat

Tax on  profit  or loss fot  the  year

1.785.794

-109.025

907.313

903.882

1.408.084

-234.881

1.132.488

280.069

I alt

Total
3.487.964 2.585.760

[3E1anHOLff1
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Noter

Notes

15.  Anvendt  regnskabspraksis
Accounting  policieg

GENERELT (JENERAL

Årsrapporten  er aflagt  ø overensstemmelse  med  The  annual  report  is presented  in accordance

årsregnskabsloven  for  mellemstore  vzrksomheder  w'th  the proviszons  of the  Danish  Fmancial

i regnskabsklasse  C. Statemei'its  Act  (Åxsregnskabsloven)  for

medium-sized  enterprises  in  reporting  class  C.

Den  anvendte  regnskabspraksis  er uaendret  1 for-  The  accounting  policies  have  been  applied

hold  tn foregående  år. consistently  with  previous  years.

Generelt  om  indregning  og  måling Basis  of  recognition  and  measurement

I resultatopgørelsen  indregnes  indtægter  1 takt  Income  is recognised  in the  income  statement

med, at de indtjenes,  herunder  indregnes  værdi-  as earned, xncluding value  adjustn-ients  of finan-

reguleringer  af finansxelle  aktiver  og forpligtelser. cxal asSets  and  ]iabihtxes.  All  expenses,  including

I resultatopgørelsen  øndregnes  hgeledes  ane om-  depreciation,  amortisation,  nnpairment  losses

kostninger,  herunder  afsknvninger  og nedskriv-  and  write-downs,  are also recognised  in the  in-

runger.

I balancen  .indregnes  aktiver.  når  det  er sandsyn-

l:igt, at fremtidige  økonomiske  fordele  vil  tilflyde

come  statement.

Assets  are recognised  in  the  balance  sheet

when  it is probable  that  future  economic  bene-

selskabet,  og aktivets  værdi  kan  måles  pålideligt.  fits  will  flow  to the company,  and  the  value  of

Forpligtelser  indregnes  i balancen,  når  det er

sandsynhgt,  at fremtidige  økonomiske  fordele  vil

fragå  selskabet,  og forpligtelsens  værd»  kan  må-

such  assees  Can be measured  reliably.  Liabilities

are recogrused  m the  balance  sheet  when  it 'is

probable  that  future  economic  benefits  will  flow

les påhdehgt. Ved første indregni»ig  måles aktx- from  the  company,  and  the  value  of  such

ver og forpligtelser  til  kostpris.  Efterfølgende  må-  liabffitxes  can be measured  reliably  On initxal

les aktiver  og forphgte]ser  som  beskxevet  neden-  recognition,  assets  and  liabilitøes  aie measured

for for  hver  enkelt  regnskabspost. at cost.  Subseqriently,  assets  and liabilities  are

measured  as described  foi: each  item  below.

Ved  indregning  og måling  tages  hensyn  til for-  On recogrntion  and measurement,  account  is

udsigelige  tab  og risic'i,  der fremkon-imer  inden  taken  of foreseeable  losses  and risks  arising

årsrappotten  aflaegges,  og som  be-  eller  afkræfter  before  the  date  at which  the  annual  report  is

forhold,  der  eksisterede  på balancedagen. presented  and proving  or disproving  matters

arising  on or before  the  ]»alance  sheet  date.
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Noter

Notes

15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat

Accounting  policies  - continued  -

VALUTA

Årsrapporten  er aflagt  i danske  kroner.

Transaktioner  i fremmed  valuta  omregnes  ved

første  indregning  til transaktionsdagens  kurs.

Valutakursdifferencer,  der opstår  mellem  trans-

aktionsdagens  kurs  og  kursen  på  betalings-

dagen,  indregnes  i resultatopgørelsen  som  en fi-

nansiel  post.  Tilgodehavender,  gældsforpligtelser

og  andre  monetære  poster  i fremmed  valuta

omregnes  til  balancedagens  valutakurs.  Forskel-

len menem  balancedagens  kurs  og kursen  på

tidspunktet  for tilgodehavendets  eller  gældsfor-

phgtelsens  opståen  eller  indregning  ø seneste  års-

rapport  :indregnes  i yesultatopgørelsen  under  fi-

nansielle  øndtaegter  og  ornkostninger.

Anlægsaktiver,  varebeholdninger  og andre  ikke

monetaere  aktiver,  der er erhvervet  1 fremmed

valuta,  omregnes  'U historiske  valutakurser.

CURRENCY

The  annual  report  is presented  in Danish  kroner

(DKK).

On initzal  recognition,  transactions  denominated

in foreign  currencies  are translated  usu"ig  the

exchange  rates  applicable  at the transaction

date.  Exchange  rate differences  between  the

exchange  rate  applicable  at the  transaction  date

and  the  exchange  rate  at the  date  of payment

are recogrused  m the income  statement  as a

financial  item.  Receivables,  payables  and other

monetary  items  denominated  in  foreign

currencies  are translated  using  the exchange

rates  applicable  at the  balance  sheet  date.  The

difference  between  the  exchange  rate  applicable

at the  balance  sheet  date  and at the  dgte  at

whxch  the receivable  or payable  arose  or was

recognised  in  the  latest  annual  repott  'is

recognised  under  financial  xncome  or expenses

in  the  income  statement.  Fixed  assets,

inventories  and  other  non-monetary  assets

acquired  in foreign  currencies  are  translated

using  hist.orical  exchange  rates.

CIElEnHOLm
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15,  Anvendt  regnskabspraksis  - foitsat

Accounting  policieg  - continued  -

LEASINGKONTRJUKTER

Leasingkontrakter  vedrørende  akcivey,  hvor

selskabet  har  alle  væsenthge  fordele  og risici  for-

bundet  med  ejendomsretten  over  aktxvet

(fuxansielle  leasøngkonl;rakter),  indregnes  i balan-

cen. Finansielt  leasede  aktiver  og dertffhørende

leasingforp1igtelser  må)es  ved  første  indregning

til  dagsværdien  af  det  leasede  aktiv  eller

nutidsværdien  af de fremtxdige  leasingydelser,

hvis  denne  er lavere.  Finansielt  leasede  aktxver

behandles  efterfølgende  som  øvrige  t:i]svarende

aktiver.

Leasingforpligtelser  vedrørende  finansøelt.

leasede  aklaver  indregnes  i balancen  som

gældsforplig-celser.  Efter  første  indregrung  måles

leasxngforplxgtelser  til  amott'iseret  kostpns,

hvorefter  leasangydelsens  rentedel  nidregnes  i

resultatopgørelsen  over  leasingperioden.

Leasingydelser  vedrørende  operationelle

leasingkontrakter  indregnes  hneært  ø resultatop-

gørelsen  over  leas:ingperioden.

LEASES

Leases  relating  to assets  where  the company

has  substantxally  all  the  nsks  and  benehts

incidental  to the  ownership  of the  asset  (finance

leases)  are recognised  xn the  balance  sheet.  On

irnt-ial  recognit:ion,  assets  held  under  finance

leases  and  re]ated  lease  commitments  are

measured  at the  lower  of the  fair  value  of the

leased  asset  and the present  value  of future

]ease  payments.  Subsequently,  assets  held  under

finance  leases  are treated  hke  other  simuar

assets.

Lease  commit.ments  relating  to  assets  held

under  finance  leases  are  recognised  in  the

balance  sheet  as payables.  Subsequent  to irutral

recognition,  lease  commitments  are measured  at

amortised  cost  according  to which  the  interest

element  of the  lease payment  is recogrused  in

the  income  statement  over  the  lease  term.

Lease  payments  relating  to operating  leases  are

recogrnsed  in  the  income  statement  on  a

straight-line  basis  over  the  lease  term.

RESULT  ATOPGØRELSE INCOME  ST  ATEMENT

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste  u'ideholder  nettoomsætmng  og

produl  tionsomkostnmger  samt  andre  drifts-

indtægter.

Gross  profit

Gross  profit  compr'ises  revenue  and production

costs  as well  as other  operatn"ig  mcome.
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat
Accounting  policies  - continued  -

Nettoomsætning

Indtægter  ved salg  af varer  mdregnes  ø re-

sultatopgørelsen,  såfremt  levering  og risikoover-

gang  til  køber  har  fundet  sted  inden  udgangen  af

regnskabsåret,  og når salgsbeløbet  kan  opgøres

pålidehgt.  og  forventes  indbetalt.

Nettoomsætning  måles  tal dagsværd:i  og opgøres

ekskl.  moms  og afgifter  opkrævet  på vegne  af

tred)emand  samt  med  fradrag  af rabatter.

Revenue

Income  from  the  sale of goods  is recogrnsed  in

the  øncome  statement  xf delivery  has  taken  place

and  the  risk  has passed  to the  buyer  before  the

end of the hnanc:ial  year  and where  the  selling

price  can  be determined  reliably  and  is expected

to be paid.  Revenue  is measured  at fair value

and is determined  exi:'lusive  of VAT  and other

taxes  collected  on behalf  of third  parties  and  less

dscounts.

Produktionsomkostninger

I  produktxonsomkostrnnger  indregnes  om-

kostrunger,  der dnekte  eller  indirekte  afholdes

for  at  opnå  årets  nettoomsætning,  herunder

iåvarer  og hlælpematerialer,  løn og gager  samt

leasing  af  og  af-  og  nedsknvrunger  på

anlaegsaktiver,  som  anvendes  ø pro-

duktaonsprocessen.

Production  costs

Costs  xncurred,  directly  or indirectly,  to generate

the  revenue  for  the  year,  includnig  raw  materials

and  consumables,  wages  and  salaries  and  lease

of  and  depreciatxon,  amortisation  and

nnpairment  losses  on the fixed  assets  used  in

the production  process,  are recognised  under

production  costs.
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat

Accounting  policies  - continued  -

Distributionsomkostninger

I distributronsomkostninger  indregnes  om-

kostninger  til distnbution  af varei  solgt  i årei;

samt  gennemførte  salgskampagner  m.v.

Herunder  indregnes  løn  og  gager  tu

salgspersonale,  reklame-  og  udstångsom-

kostninger  m.v.  samt  leasn'ig  af  og  af-  og

nedskrivrunger  på anlægsaktiver,  som  anvendes

i distributions-  og salgsaktiviteten.

Distribution  costs

Costs  for the  distribution  of goods  sold during

the year and sales campaøgns  etc., including

wages  and salaries  for sales staff,  advertasang

and  exhibition  costs  etc.  and lease  of  and

deprecxation.  amortisation  and  impairment

losses  on  the  fixed  assets  used  in  the

dzstribution  and sales activxty,  are recognised

under  dystribut:ion  costs.

Administrationsomkostninger

I adm.inistrataonsomkostninger  indregnes

omkostninger,  der er afholdt  ø året  tu ]edelse  og

administration,  herunder  løn  og  gager  til det

administrative  personale  og ledelse  samt  om-

kostrunger  t:J kontorlokaler,  kontoromkostninger,

tab  på debitorer  m.v.  samt  leaszng  af og af- og

nedskrivninger  på anlægsaktiver,  der anvendes

til  admimstrative  forhold.

Administrattve  expenses

Expenses  incurred  during  the  year  for

management  and  administta5on,  including

wages  and salaries  for admønistrative  staff  and

management  as well  as office  premise  expenses,

office  expenses,  bad  debts  etc.  and  lease  of and

deprec:iation.  amortisation  and  impainnent

losSes  on  the  hxed  assets  used  for

admirnstration,  are  recogrused  under

adrlllnlstratxve  eXpenseS.

Andre  driftsindtaegter

Andre  dnftsindtaegter  omfatter  indtægter  af

sekundær  karakter  I  forhold  til virksomhedens

aktiviteter,  herunder  lejeindtægtet,  negatxv

goodwill  og gevinster  ved  salg  af immaterielle  og

i'naterielle  anlægsakt'iver.

Other  operating  income

Other  operating  'income  comprises  income  of a

secondary  nature  in relation  to the  enterpnse's

activities,  including  rental  xncome,  negat:ive

goodwill  and ga:ins  on the  sale  of øntangible

aSsetS and  property,  plant  and  equipment.
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat  -
Accounting  poltcieg  - continued  -

Af-  og  nedskrivninger

Afskrivrunger  på immaterielle  og materielle  an-

lægsaktiver  tilsigter,  at der  skey systemal;isk  af-

skrivning  over  aktivernes  forventede  brugstid.

Der foretages  lineaere  afskrivninger  baseret  på

følgende  brugstider  og restværdier:

Brugs-  Rest-

tid,  værdø,

år  procent

Færdiggjorte  udvmingsprolek-
ter

Produktionsanlæg  og maskiner

Andre  anlæg,  driftsmateriel  og

ynventar

5 o

5-10  0

4-7  0

Afskrivnuigsgrundlaget  er  aktivets  kostpris

fratrukket  forventet  restværdi  ved  afsluttet

brugstid.  Afskrivningsgrundlaget  reduceres

endvidere  med  eventuelle  nedskrivninger.

Brugstøden  Og restvaerdøen  fastsaettes,  når

aktivet  er klar  lal brug,  og revurderes  årligt.

Nedskrivninger  af  immaterielle  og  materielle

anlægsaktiver  foretages  efter  anvendt

regnskabspraksis  omtalt  i  afsrnttet  "Ned-

sknvrnng  af anlægsaktiver".

Depreciation,  amortisation  and  impair-

ment  losses

The  depreciation  and  amortisation  of intangible

aSSets and  property,  plant  and  equipment  aim  at

systematic  depreciatxon  and  amortisation  over

the  expected  useful  lives  of the assets.  ASsets

are depreciated  and  amortxsed  accordxng  to the

straight-line  method  based  on the  following  ex-

pected  useful  lives  and  res'idual  values

Resi-

Useful  dual

lives,  value,

years  per  cent

Completed  deve]opment

prolects
Plant  and  machineyy

Other  plant,  fixtures  and

fittings,  tools  and  equipment

5 o

The  basis  of depreciation  and  amort.isat'ion  is the

cost  of the  asset  less  the  expected  resadual  value

at the  end  of the  useful  life.  Moreover,  the  basis

of depreciation  and  amortisation  is reduced  by

any  impairment  losses.  The  useful  hfe  and

residual  value  are determined  when  the  asset  is

ready  for  use  and  reassessed  annuany

Intangxble  assets  and  property,  plant  and

equipment  are impaned  in accordance  with  the

accounting  policxes  referred  to  in  the

'Impairment  losses  on f:ixed  assets'  section.
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat

Accounting  policies  - contmued  -

Andre  finansielle  poster

Under  andre  finansiene  poster  indregnes  rente-

indtaegter  og renteomkostninger,  rentedelen  af

finansiene  leasingydelser,  valutal«ursgevinster  og

-tab  ved  transaktioner  :i fremmed  valuta  m.v.

Other  net  financials

Interest  income  and  interest  expenses,  the

interest  element  of finance  lease  payments,  for-

eign  exchange  gains  and  losses  on  transactions

denominated  an foreign  currencøes  etc.  are

recogrused  in  other  net  financials.

Skat  af  årets  resultat

Arets  aktuelle  og udskudte  skatter  indregnes  1

resultatopgørelsen  som  skat  af  årets  resultat

med  den  del,  der  kan  henføres  tal årets  resultat,

og direkte  i egenkapitalen  med  den  del,  der  kan

henføres  tu  poster  xndregnet  direkte  ø egenkapi-

talen.

Selskabet  er sambeskattet  med  danske  koncern-

forbundne  virksomheder.

Den  aktuelle  danske  selskabsskat  fordeles  ved

afregning  af sambeskatningsbxdrag  mel]em  de

sambeskattede  vnksomhedez  ø forhold  til  disses

skattepligtige  indkomster.  I  tilknytrung  hertil

modtager  virksomheder  med  skatten"iæssigt

underskud  sambeskatningsbidrag  fra  virksomhe-

der.  der  har  kunnet  anvende  dette  underskud  til

nedsættelse  af  eget  skattemæss'igt  overskud.

Tax  on  profit/loss  for  the  year

The  current  and  deferred  tax  for the  year  is

recognised  in the  income  statement  as tax  on

the  profit/loss  for  the  year  wxth  the  poition

attributab]e  to the  piofit/loss  for the  year,  and

directly  in  equity  with  the  portion  attributable  to

amounts  recogn.ised  directly  in  equity.

The  company  is  joxntly  taxed  wii.h  Danish

consolidated  ent.erprises.

In  conneclaon  with  the  settlement  of  joxnt

taxation  contributions,  the  curhent  Dan:ish

income  tax is allocated  between  the lointly  taxed

enterprises  in  proportion  to  their  taxable

yncomes.  This  means  that  enterprises  with  a tax

loss receive  joint  taxation  contribu!aons  from

enterprises  whxch  have  been  able  to  use  this  loss

to reduce  their  own  taxable  profit.
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat
Accounting  policies  - contniued  -

BALANCE BALANCE  SHEET

Immaterielle  anlægsaktiver

Færdiggjorte  udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter  indregnes  ø balancen,  hvor

projektet  talsigter  at udvikle  et bestemt  produkt

eller  en bestemt  proces,  som  selskabet  har tal

hensigt  at fremstille  henholdsvis  benytte  i pro-

duktionen.  Udviklingsprojekter  måles  ved  første

indregrung  til  kostpris.  Kostprisen  omfatter

anskaffelsesprisen  med  tillæg  af omkostninger

direkte  foranlediget  af anskaffelsen,  herunder

lønninger  og  afskrivrnnger,  der  dnekte  ener

indirekte  kan  henføres  til udvikl'ingsprojekterne,

indtil  aktivet  er klar  tal brug.  Renter  af lån  til  at fi-

nansiere  udviklingsprojekter  i  udviklingspe-

rioden  indregnes  ikke  l  kostprisen.  Øvrige

udviklingsprojekter  og  udviklingsoml«ostrunger

indregnes  i  resultatopgørelsen  i det  år,  de

afholdes.

Intangible  assets

Completed  development  projects

Development  projects  are  recognised  in  the

balance  sheet  where  the  pro)ect  aims  at

deveLoping  a specific  product  or  a specific

process,  xntended  to  be  produced  or  used,

respectxvely,  by the company  in its production

process.  On  xrutial  recognition,  development

projects  aye measured  at cost.  Cost  comprises

the  purchase  pyice  plus  expenses  resulting

directly  from  the  purchase,  including  wages  and

salaries  directlyor  :indnectly  attributable  to the

development  pro)ects  until  the  asset  is ready  for

use.  Interest  on  loans  arranged  to  finance

development  projects  in the  development  period

is not  included  in the cost.  Other  development

projects  and  development  costs  are recognised

in the income  statement  in the year  in which

they  are incurred.

Udvikhngsprojekter  måles  efterfølgende  i  Development  projects  are  subsequently

balancen  tn kostphis  med  fradrag  af  akku-  measured  in the  balance  sheet  at  cost  less

inulerede  af- og nedskrivninger.  accumulated  amoytxsatxon  and  impairment

losses.

Færdigg)orte  udviklingspro)ekter  afskrives

lineært  baseret  på  byugstxder,  som  fremgår  af af-

sn.ittet  "Af-  og nedskrivninger".

Gevinster  og tab  ved  afhændelse  af immaterielle

anlægsaktiver  opgøres  som  forskellen  mellem  en

eventuel  salgspris  med  fradrag  af salgsomkost-

ninger  og  den  regnskabsmæssige  værd:i  på

salgstydspunl«tet.

Completed  development  projects  are amortised

usøng the  styaight-hne  method  based  on useful

lives,  which  are stated  in  the  'Deprec'iation,

an'ioitøsation  and  nnpanment  losses'  section

Gains  and losses  on the  dxsposal  of intangible

assets  are determyned  as the  dxfference  l:ietween

the  sell.ing  price,  if any,  less  selling  costs  and  the

can-ying  amount  at the  dat;e of disposal
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat  -
Accounting  po]icies  - continued  -

Materielle  anlaagsaktiver Property,  plant  and  equipment

Materiene anlaegsaktaver  omfatter  pro-  Property,  plant  and equipment  comprise  plant

duktaonsanlaeg  og masloner  samt  andre  anlæg,  and machinezy  as wen as other  futures  and

driftsn'iatenel  og  inventar.  httings,  tools  and  equipment.

Materielle  anlægsaktiver  måles  i balancen  til  Property,  plant  and equipment  are measured  m

kostpris  med  fradrag  af akkumulerede  af- og  the  balance  sheet  at  cost  less  accumulated

nedsknvninger.  depreciationandimpairmentlosses.

Kostprisen  omfatter  anskaffelsesprisen  samt  om-

kostninger  direkte  tånyttet  anskaffelsen  indtn

aktavet  er  klar  t'n brug.  Renter  af lån  hl  at

finansiere  fremstill:ingen  indregnes  ikke  i

kostprisen.

Materøene  anlægsakaiver  afskrives  lineært

basetet  på  brugstider  og  restvæydher,  som

fremgår  af afsruttet  "Af-  og nedskrivrunger".

Gev:rnster  ener tab  ved  afhændelse  af materiene

anlægsaktiver  opgøres  som  forskenen  menem  en

eventuel  salgspris  med  fradrag  af salgsomkost-

runger  og  den  regnskabsrnæss:ige  værdi  på

salgstydspunktet  fratrukket  eventuelle  omkost-

n:inger  tal bortskaffelse.

Cost  compnses  the  purchase  price  and  expenses

resulting  directly  from  the purchase  until  the

asset  is ready  for use.  Interest  on loans  arranged

to finance  production's  not  included  in  the  cost.

Propeity,  plant  and equipment  are depreciated

using  the  straight-line  method  based  on useful

lives  and  residual  values,  wlnch  are stated  in  the

'Deprecxa5on,  amortasation  and  impairment

losses'  section.

Gains  and losses  on the  disposal  of property,

plant  and equipment  are  detezmined  as  the

difference  between  the  selling  price,  if any,  less

selling  costs  and  the  carrying  amount  at the  date

of disposal  less any  costs  of disposal.

[3E1EnH € Lm
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat  -
Accounting  policies  - continued  -

Nedskrivning  af  anlægsaktiver

Den  regnskabsmæssige  værdi  af anlægsaktiver,

der  :ikke  måles  til  dagsværdi,  vurderes  århgt  for

indikationer  på  værdifomngelse  ud  over  det,

som  udtrykkes  ved  afskrivning.

Hv.is  selskabets  reahserede  afkast  af et; aktiv  ener

en gruppe  af aktiver  er lavere  end  forventet,  an-

ses  dette  som  en  indikation  på  værdiforringelse.

Foreligget  der  indxkationer  på værdøfoyr'ingelse,

foretages  nedsknvningstest  af  hvert  enkelt  aktiv

henholdsvis  hver  gruppe  af  aktiver.

Impairment  losses  on  fixed  assets

The  carrying  amount  of 'bxed  asSets  which  are

not  measured  at fair  value  is assessed  annually

for indications  of impairment  over  and  above

what  is reflected  in depreciation  and  amortisa-

txon

1t the  company's  realised  return  on an  asset  or a

gtoup  of aSSets  is lower  than  expected,  this  is

considered  an  indication  of  impairment.

If  there  are  øndxca5ons  of  impairment,  an

impainnent  test  øs conducted  of  individual

assets  or groups  of  assets.

Der foretages  nedska'øvrung  til genindvindings-  The  assets  or groups  of assets  are  impaired  to

værdien,  hvis  denne  er  laveie  end  den  regn-  the  lower  of recoverable  amount  and  carrying

skabsrnaessigeværdi.  amount.

Som  gerundvindingsværdx  anvendes  den  højeste

vardi  af net(;osalgspi:is  og kapitalværdx.  Kapytal-

værdien  opgøres  som  nutidsværd:ien  af de for-

ventede  nettopengestyømme  fra  anvendelsen  af

akt'ivet  eUer akt:ivgruppen  samt  foi-ventede  net-

topengestrømme  ved  salg  af aklavet  eller  aktiv-

gruppen  eftet  endt  brugstxd.

Nedskrivi'nnger  tnbageføres,  når  begrundelsen

for  nedskrivrungen  xkke  længere  består.

The  higher  of net  selling  price  and  value  in  use

]S used  as the  recoverable  amount.  The  value  in

use  is  determined  as  the  present  value  of

expected  net  cash  flows  from  the  use  of the

asset  or group  of assets  as well  as expected  net

cash  flows  fiom  the  sale  of  the  asset  or group  of

assets  after  the  exp»ry  of their  useful  hves.

Impa.irment  losses  are  reversed  when  the

zeasons  for  the  impairment  no  longer  exist.
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15.  Anvendt  regnskahspraksts  - fortsat  -

Accounting  policies  - continued  -

Varebeholdninger

Varebeholdninger  måles  tn kostpris  efter  FIFO-

princippet.  Der  nedskrives  til  nettoreahsations-

værdien,  hvis  denne  er laveye.

Kostpris  for  råvarer  og  hjælpematerialer  samt

handelsvarer  opgøyes  som  købspriser  'ined  tillæg

af omkostninger  dnekte  foranlediget  af  anskaffel-

sen.

Nettorealisat.ionsværdien  for  varebeholdninger

opgøres  som  salgssum  med  fradratg  af færdyggø-

relsesomkostninger  og omkostrunger,  der  afhol-

des  for at effektuere  salget,  og fastsættes  under

hensyntagen  til  omsættelighed,  ukurans  og ud-

vikling  .i forventet  salgspns.

Inventories

Inventories  are  measured  at  cost  calculated

according  to the  FrFO  pi'inciple  Inventories  ave

written  down  to  the  lower  of cost  and  net

realisable  value.

The  cost  of raw  materials  and  consumables  as

well  as  goods  for  resale  lS determined  as

purchase  prices  plus  expenses  resulting  directly

from  the  purchase.

The  net  realisable  value  of  inventories  'is

determined  as the  selling  price  less  costs  of

completion  and  costs  necessary  to make  the  sale

and  is  detetm:ined  taking  into  account

marketability,  obsolescence  and  the  expected

development  in  the  selhng  price.

Tilgodehavender

Txlgodehavender  måles  til  amortiseret  kostpris,

hvået  sædvanhgvis  svarer  til pålydende  værdi

med  fradrag  af nedskrivni:i-iger  t:d imødegåelse  af

tab.

Nedskrivrnnger  til  imødegåelse  af  tab  opgøres  på

grundlag  af  en mdividuel  vurdering  af de enkelte

tilgodehavender,  når  der  på individuelt  ruveau

foreligger  en  objektiv  indikatxon  på,  at et tilgode-

havende  er værdifomnget.

Receivables

Receivables  are  measured  at amortised  cost,

which  usually  coryesponds  to the  nominal  value,

less  write-downs  for  bad  debts.

Write-downs  for  bad  debts  are  determined  bpsed

on  an  individual  assessment  of  each  receivable  if

there  1S no oblective  evidence  of individual

impairment  of a receivable.

I,ikvide  beholdninger

Likv'ide  beholdrunger  omfatter  .indestående  på

bankkonti  samt  kontante  beholdrnnger

Cash

Cash  includes  deposits  in  bank  accounts  as well

as operatnig  cash.

Egenkapital

Et beløb  svarende  Ul de i  balancen  indregnede

Equity

An amount  equyvalent  to  tnternal]y  generated
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15.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat
Accounting  policies  - continued -

omkostninger  5] internt  oparbejdede  udviklings-

projekter  indregnes  under  egenkapøtalen  i reser-

ve for udvik1ingsornkostninger.  Reserven  måles

med  fradrag  af udskudt  skat  og reducexes  med

af-  og  nedskrivninger  på aktivet.  Såfremt  en

nedskrivn:ing  af udvikl:ingsomkostninger  senere

tilbageføres,  retableres  reserven  med  et tilsva-

rende  beløb.  Reserven  opløses,  når udviklings-

omkostrnngerne  udgår  af virksomhedens  drift,

og det  resterende  beløb  overføres  til  overført  re-

sultat.  l overensstemmelse  med  lov nr. 738 om

ændring  af årsregnskabsloven  m.v.  af 1.  junx

2015 foretages  indregning  i reserven  først  med

virkning  for udviklu'igsomkostrnnger,  der  indreg-

nes  første  gang  i balancen  fra og med  OI 01.16.

development  costs  in  the  balance  sheet  is

recogrused  xn equity  under  reserve  for

development  costs.  The  reserve  is measured  less

deferred  tax and reduced  by amortisation  and

impaument  losses  on the  asset.  If impairment

losses  on development  costs  are subsequently

reversed,  the  reserve  will  be restored  with  a

corresponding  amount.  The  reserve  is dissolved

when  the  development  costs  are  no  longer

associated  with  the  operations  of the  enterprise,

and  the  remaining  ainount  will  be transferred  to

retained  earnings.  In accordance  with  act  no.

738 amending  the  Dan'ish  Fxnancial  Statements

Act  of I  June  2015,  development  costs  will

xn:itially  be recogrused  in the  reserve,  wyth  initøal

recognition  in the  balance  sheet  from  1 Januayy

2016.
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Hensatte  forpligtelser

Andre  hensatte  forpligtelser  omfatter  forventede

oinkostninger  til  omstruktureringer  m.v.  og ind-

regnes,  når  selskabet  på balancedagen  har  en

retlig  ener  faktisk  forpligtelse,  og  det  er sandsyn-

ligt,  at indfnelse  af forpligtelsen  vil  medføre  et

forbrug  af  selskabets  økonomiske  ressourcer.

Hensatte  forpligtelser  måles  ti]  nettorealisatxons-

værdi  eller  dagsværdx,  såfyemt  forpligtelsen  for-

ventes  indfriet  på  længere  sigt.

Provisions

Other  provisions  comprise  expected  expenses

:incidental  to restructunng  etc.  and  are recog-

rnsed  when  the  company  has  a legal  oy con-

structive  obligatxon  at the  balance  sheet  date

and  it  is probable  that  such  obligation  'VVllI draw

on the  financial  resources  of the  the  company.

Provisions  are measured  at net  realisable  value

oy fair  value  if the  provision  .is expected  to be

settled  over  the  longer  term.

Aktuelle  og  udskudte  skatter

Skyldig  og  tilgodehavende  aktuel  skat  indregnes

1 balancen  som  beregnet  skat  af årets  skatteplig-

tige  xndkomst,  reguleret  for  betalte  acontoskat-

ter

Skyldige  og ti]godehavende  sambeskatningsbi-

drag  :indregnes  ø balancen  som  selskabsskat  un-

der  talgodehavender  eller  gae1dsfoyp1igtelser.

Udskudte  skatteforpligtelser  og udskudte  skatte-

aktiver  beregnes  af alle  midlertxdøge  forskelle

mellem  regnskabsmæssige  og  skattemæssige

veerdier  af aktiver  og forpligtelser.  Der  indregnes

dog  ikke  udskudt  skat  af midlertidige  forskelle

vedrørende  skattemæssigt  ikke  afskrivningsbe-

rettiget  goodwm  samt  andre  poster,  hvor  midlei-

tidige  forskelle,  bortset  fra virksomhedsoverta-

geiser,  er  opstået  på  anskaffelsestidspunktet

uden  at; have  effekt  på resultat  eller  skattephgtig

mdkon'ist.  l de  tilfælde,  hvor  opgørel.'ge  af skatte-

værdien  kan  foretages  efter  forskellige  beskat-

rnngsregler,  måles  udskudt  skat  på grundlag  af

den  af ledelsen  planlagee  anvendelse  af aktavei;

henholdsvis  afvikling  af forphgtelsen

Current  and  deferred  tax

Current  tax  payable  and  receivable  is  recognised

in the  balance  sheet  as tax  computed  on the

basis  of  the  taxable  income  for  the  year,  adjusted

for  tax  paxd  on  account.

Joint  taxation  contributions  payable  and

receivable  are recognised  as yncome  tax  under

recexvables  or payables  in  the  balance  sheet.

Deferred  tax  liabilitxes  and  tax  aSSets  are

recognised  on  the  basis  of  all  temporary

differences  between  the  carrymg  amounts  and

tax  bases  of assets  and  liabihties.  However,

de[erred  tax  is  not recogrused  on temporary

differences  relating  to goodwill  which  is non-

amortasable  for tax purposes  and  other  items

where  temporary  diffetences,  except  for

acquisitions,  have  arisen  at  the  date  of

acquisition  w'ithout  affecting  the  net  profit  or

loss  for  the  year  or the  taxable  income.  In cases

where  the  tax  value  can  be  deteunined

according  to different  f.axation  rules,  deferred  tax

is  measured  on  the  basxs  of management's

nieended  uSe of the  asset  or settlement  ot ehe

l:iability.
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Udskudte  skatteaktiver  indregnes  med  den  vaer-

di,  de efter  vurdering  forventes  at  kunne  rea]ise-

res  txl ved  modregning  I udskudte  skatteforplig-

telser  eller  ved  udligrung  i skat  af fremtidig  ind-

tjening.

Udskudt  skat  måles  på  grundlag  af de  skattereg-

ler  og skattesatser,  der  med  balancedagens  lov-

givnxng  vil være  gældende,  når  den  udskudte

skat  forventes  udløst  som  aktuel  skat.

Deferred  tax  assets  are  zecognised,  following  an

assessment,  at the  expected  realisable  value

through  offsetting  against  defeyred  tax  ]iabilities

or ehminat:ion  in  tax  on  future  earnings.

Deferred  tax  is measured  on  the  basis  of the  tax

tules  and  at the  tax  rates  which,  according  to

the  legislation  in  force  at  the  balance  sheet  date,

will  be  applicable  when  the  deferred  tax  is

expected  to crystall:ise  as current  tax.

Gaeldsforpligtelser

Langfzistede  gældsforpligtelser  måles  tn  kostpns

på  tidspunktet  for  stiftelse  af gældsforholdet  (lån-

optage]sen).  Chældsforphgtelserne  måles  herefter

til  amortiseret  kostpris,  hvor  kurstab  og  låneom-

kostninger  indregnes  ø resultatopgørelsen  som

en  finansiel  omkostning  over  løbetiden  på

grundlag  af dei"i  beregnede,  effektxve  rente  på

tidspunktet  for  stift.else  af tgældsforholdet

Kortfr.istede  gældsforpligtelser  måles  t.il amoytise-

ret  kostpris,  hvået  normalt  svarer  til  gældens

pålydende  værdi

Payables

Long-term  payables  are  measured  at cost  at  the

t»me  of contractxngsuch  )iabilities  (raising  of i.he

loan).  The  payables  are subsequently  measured

at amortised  cost  where  capital  losses  and  loan

expenses  are  recognised  in  the  income

statement  as a financial  expense  over  the  term

of the  payable  on the  basis  of the  calculated

effective  xnterest  rate  in force  at the  time  of

contracting  the  liabihty

Short-term  payables  are measuyed  at amortxsed

cost,  normany corresl:'iondxng  to the nominal

value  of  such  payables.

Modtagne  forudbetalinger  fra  kunder

Modtagne  forudbetalinger  fra  kunder  omfatter

beløb  modtaget  fra  kunder  forud  for  tzdspunktet

for  levering  af den  aftalte  vare  elley  færdxggørelse

af  den  aftalte  t)enes(;eydelse.

Prepayments  received  from  customers

Prepayments  recexved  from  customers  comprise

amourT;s  received  from  customers  prior  to the

tnne  and  date  of dehvery  of the  agreed  product

or completion  of  bhe agreed  service.
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PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen  opstffles  efter  den  indi-

rekte  metode  og viser  pengestrømme  fra dnften,

investeringer  og finansieriiig  samt  likvider  ved

årets  begyndelse  og slutning.

Pengestrømme  fra driften  opgøres  som  årets  re-

sultat,  reguleret  for ikke  kontante  dtiftspost.er,

betalte  selskabsskatter  og aendringer  ø driftskapx-

talen.

Pengestrømme  fra investeringer  omfatter  betal-

inger  1 forbindelse  med  køb og salg  af virksom-

heder  og finansiene  aktiver  samt  køb,  udvikling,

forbedring  og salg  af :unmateriene  og materiene

anlægsaktiver.

Pengestrømme  fra finansiering  omfatter  ændrin-

ger  I selskabets  aktiekapital  og  omkostninger

forbundet  hermed  og hnansiering  fra udbetalt  ud-

bytte  tn ejerne,  samt  optagelse  af og afdrag  på

langfristede  gældsforphgte]ser.  Endvidere

omfatter  pengestrømme  fra finans:iering  ydelser

på finansielle  leasingkontrakter.

Lkvøditeten  ved årets  begyndelse  og  slutning

sammensætter  s'ig af 1:ikvide  beholdrnnger  og

kortfristet  gæld  til  kreditinstitutter.

CASH  FLOW  ST  ATEMENT

The  cash  flow  statement  is prepared  using  the

indnect  method,  showing  cash  flows  from

operatxng,  investing  and  hnancing  activities  as

wen as  cash  and  cash  equivalents  at  the

beginning  and  end  of the  year.

Cash  flows  fyon'i  operating  activities  comprise

the  net  profit  or loss for the  year,  adjusted  for

non-cash  operating  items,  income  tax  paid  and

changes  xn workutg  capital.

Cash  flows  from  .hnvestu"ig  activit'ies  comprise

payments  in connection  with  the  acquisition

and  divestment  of  companies  and  financial

assets  as wen as the  purchase,  development,

improvement  and  sale of øntangible  assets  and

propeyty,  plant  and  equipment.

Cash  flows  from  financxng  activities  comprise

changes  in  the  company's  share  capital  and as-

sociated  costs  and  financing  from  and  dividends

paxd to shareholders  as well  as the  arrangement

and  repayment  of long-term  payables.  Cash

flows  from  financing  activities  also  comprise

finance  lease  payments.

Cash  and  cash  equivalents  at the  beginning  and

end  of the  year  coi'npr'ise  cash  and  short-'cerm

payables  to credit  xnstitutions.
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