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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og
arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020 for Atlantic Invest A/S.

Koncernregnskabet og arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af

resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Koncernregnskabet og arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 18. juni 2021

I direktionen:

Christian Philip Levin

I bestyrelsen:

Christian Philip Levin Jgrgen Madsen Kent Hedegaard
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Atlantic Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Atlantic Invest A/S for regnskabsaret
1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som
selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab
og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortstte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Penneo dokumentnagle: B45KN-GNWLE-5IFUF-Y8LPB-SCTCV-DNH8I



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af
det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at koncernen og selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet
og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen,
og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Vi har i forbindelse med vores genneml@®sning af ledelsesberetningen konstateret, at
sammenligningstallene for 2015 - 2017 ikke er blevet korrigeret med pavirkningen af
ophgrende aktiviteter 1 2019, idet de ikke har veret mulige at opggre.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Allergd, den 18. juni 2021
Piaster Revisorerne,

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Bestyrelsen

Revisor

Atlantic Invest A/S

Tuborg Havnevej 18

2900 Hellerup

CVR-nr.: 17 42 34 87
Stiftet: 1. december 1993
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Christian Philip Levin

Christian Philip Levin

Jgrgen Madsen

Kent Hedegaard

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8

3450 Allergd
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Koncerndiagram

Atlantic Invest A/S
CVR.nr: 17 42 34 87

100%

VRV ApS
CVR-nr.: 33 08 27 54

100%

Strandbakkevej 1 APS
CVR-nr.: 32 65 86 01

100%

Atlantic Invest PE ApS
CVR-nr.: 32 6590 12

100%

Custodia Capital Marine A/S

CVR-nr.: 29 24 38 40

100%

XO Tiger ApS
CVR-nr.: 3553 28 02

100%

XO Lion ApS
CVR-nr.: 32347592

51%

Citadel Commodities A/S
CVR-nr.: 41 87 27 05

65%

CA Commodities A/S
CVR-nr.: 41 33 87 41

100%

Indigo Shipping A/S
CVR-nr.: 30 54 32 38

100%

XO Holding af 2017 ApS
CVR-nr.: 38 67 00 50

47%

XO Shipping A7S
CVR:nr.: 33080212

37%

ACE Shipping A/S
CVR-nr.:33393393

| Dattervirksomhed

| Associerede virksomh

eder |
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Hoved- og nggletal for koncernen

(tkr.)

Resultatopggrelse
Nettoomsa&tning
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet

heraf investering i materielle
anlegsaktiver
Finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Gennemsnitligt antal ansatte

Nggletal i %
Afkastningsgrad
Forrentning af egenkapitalen
Soliditetsgrad

Metoder til opggrelse af nggletal

2020 2019 2018 2017 2016
k *
1.167 242 266 773.164  757.506
-5.816 4807  -4.994 73504  -35.893
34.143 51.143 11225  -2.018  14.590
28.108 39.960 7087  59.672  -20.805
375414  360.393  384.869  469.555  469.559
363.083  348.548 324299 339.269  276.923
3.678 30400  -1.461 98332  -44.718
9.251 7383 -53.759  66.553  -23.724
215 0 0 117.000  13.893
-5.440 5713 47335  -85.148  -8.492
7.489 17304  -102.555  79.737  -76.934
3 1 1 8 7
1,6 1,3 1,2 7,6 -13,0
7.9 11,9 2,1 19,4 -15,0
96,7 96,7 84,3 72,3 59,0

De 1 ledelsesberetningen angivne hoved- og nggletal er beregnet 1 overensstemmelse med
Finansforeningens nggletalsvejledning " Recommendatios & Ratios". De enkelte nggletal

er defineret nedenfor:

e Afkastningsgrad = Driftsresultat / Gennemsnitlige aktiver

e Soliditetsgrad = Egenkapital / Passiver i alt

e Forrentning af egenkapitalen = Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital

* = nggletallene er ikke korrigeret som fglge af ophgrende aktiviteter i 2019

10
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er investering i vaerdipapirer, fast ejendom og shippingaktivitet samt
anden hermed beslagtet virksomhed.

Koncernen har sidste ar nedbragt sine investeringer i shippingaktiviteter, hvorfor aktiviteterne
overgik fra en dattervirksomhed til associeret virksomhed. Konsekvensen var at
shippingaktiviteterne fra et koncernsynspunkt i 2019 blev anset som ophgrende aktiviteter.

Ledelsesberetningen med redeggrelser er afgivet pa koncernniveau.
Seerlige risici

Risikostyring

Aktiv vurdering og handtering af risici spiller en central rolle i koncernens mal om at sikre en
stabil indtjening, Ledelsen sgger gennem politikker og fastleggelse af interne procedurer at
identificere, vurdere og kontrollere de risici som koncernen er eksponeret for.

Finansielle risici

Koncernen og selskabet er eksponeret 1 aktiemarkedet, valutamarkedet 1 forhold til placering af
koncernens likviditet. Koncernen er derfor vesentlig pavirket af udviklingen pa de finansielle
markeder.

Valutarisici
En del af koncernens aktiviteter afregnes 1 USD. Koncernen er dermed eksponeret 1 forhold til
den generelle udvikling mellem DKK og USD.

Renterisici

Geld til kreditinstitutter udggres af variabelt forrentede lan. Koncernen er dermed i begranset
grad eksponeret over for den generelle renteudvikling.

11
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Ledelsesberetning (fortsat)

Koncernens videnressourcer
Koncernens veasentligste vidensressourcer bestar af direktgrens mangearige erfaring. Koncernen

samarbejder med eksterne parter med henblik pa at sikre et tilfredsstillende vidensniveau.

Forskning og udviklingsaktiviteter
Koncernen foretager ingen systematiseret forskning og udvikling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernregnskabet for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et
regnskabsmaessigt resultat pa kr. 28.108.423 og en egenkapital pr. 31. december 2020 pa kr.
363.083.355.

Resultat er stgrre end forventet pga. udviklingen i shippingbranchen samt vaerdipapirer.
Udviklingen anses for tilfredsstillende.

Finansiering
Koncernen og selskabet er hovedsageligt egenfinansieret.

Investeringer
Koncernen har primert investeret 1 vardipapirer samt den associerede virksomhed XO Shipping
A/S.

Koncernens forventede udvikling
Der forventes, at udvikling i koncernes driftsaktivitet i det kommende er vaesentligt forbundet
med udviklingen pa markedet for finansielle investeringer.

I konsekvens af volatititeten pa de finansielle markeder forventes der et mindre resultat for 2021
end der er realiseret 1 2020.

Redeggrelse for den kgnsmeaessige sammensatning af ledelsen, jeevnfgr
arsregnskabslovens § 99 b.

Direktionen bestar af 1 mand og bestyrelsen bestar af 3 mand. Virksomheden forventer ikke at
@ndrer pa dette i det kommende ar, hvorfor den nuvaerende sammensztning af ledelsen
reflekterer koncernens maltal for virksomhedens gverste ledelsesorgan.

12
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Ledelsesberetning (fortsat)
Redeggrelse for samfundsansvar

Forretningsmodel

Atlantic Invest A/S er holdingselskab for aktiviteter, der primart omfatter investering i
vardipapirer. Koncernens har investeret i shippingaktiviteter, der i associerede virksomheder.
Shippingaktiviteterne pagar ud fra hovedkontorer i Kgbenhavn, og hovedsagligt vedrgrer
transport af bulk gods pa chartrede skib.

Risikoanalyse
Koncernen efterlever generelt lovgivningen hvad angar alle koncernens aktiviteter og hvad
angar de markeder, man befinder sig pa.

Koncernens aktiviteter vurderes ikke at medfgre vasentlige risici i forhold til samfundsansvar,
herunder miljg, klima, menneskerettigheder, medarbejderforhold og anti-korruption.
Investeringsaktivitet sker alene gennem anerkendte kapitalforvaltere. Der vurderes saledes ingen
risici at vere i forhold til samfundsansvar, ikke mindst da anvendte kapitalforvaltere selv har
indarbejdet lgbende vurdering af sadanne risici og markedet vurderes pa basis af denne indsats.

Koncernens shipping aktiviteter drives 1 associerede virksomheder, og sker under anvendelse af
indchartrede skibe, hvorfor koncernens indflydelse pa forhold vedrgrende samfundsansvar
begranser sig til de forhold, man vurderer leverandgrers skibe pa grundlag af, inden aftale om
chartring indgas. Et element i udvealgelsen er, at sikre, at branchestandarder er efterlevet i
forhold til sikkerhed, miljg og arbejdsforhold, hvilket kontrolleres af uvildig tredjepart savel
ved indgaelse af aftale som ved returnering af det chartrede skib. Dertil stiller koncernen krav
om efterlevelse af gvrig relevant lovgivning, og forbeholder sig kontraktligt mulighed for at
trede ud af en aftale, hvis lovgivning overtredes.

Koncernens aktiviteter udfgres af en mindre gruppe medarbejdere, hvorfor det generelle behov
for nedfeldede procedurer og retningslinier er begraenset. Er en medarbejder i tvivl sikrer den
korte vej mellem medarbejder og ledelse, at vedkommende kan fa hurtigt svar pa sine
spgrgsmal. Det er den samme agile ledelsestilgang, der ggr, at ledelsen lgbende kan treeffe
beslutning om forhold relevant for samfundsansvar uden at skulle udarbejde og vedligeholde
formaliserede politikker.

Miljp- og klimapavirkning

Koncernen har ikke udarbejdet en sarskilt politik for miljg og klimapavirkning, da omradet
ikke anses at udggre en anseelig risiko for koncernes muligheder for at drive forretning.
Herudover er opfattelsen, at den afledte klimapavirkning af koncernens drift i Danmark er
begraenset.

Sociale og medarbejderforhold

13
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Koncernen har ingen nedskreven politik vedrgrende sociale og medarbejderforhold, jf. de
identificerede risici. Pa baggrund af koncernens stgrrelse og identificerede risici er det ikke
vurderet ngdvendigt at have formaliserede processer i en sadan grad at nedskrevne politikker er
relevante.

Anti-korruption og menneskerettigheder
Koncernen har ikke ingen politikker for menneskerettigheder og anti-korruption, da
investeringer sker gennem anerkendte kapitalforvaltere.

For koncernens investering i shipping aktiviteter vurderes der heller ikke at vere risici, der
stiller krav om formulering af formaliserede politikker. Det skyldes primert, at forhold
vedrgrende samfundsansvar kontraktligt er leverandgrer og samarbejdspartneres ansvar.

Koncernens shipping aktiviteter drives i associerede virksomheder, der aktivt arbejder pa at
veare en anerkendt aktgr, som pa ingen made forbindes med kritisable forhold angaende
menneskerettigheder og korruption. Dette sker blandt andet ved at samarbejde med
samarbejdspartnere, der bidrager med at identificere havneoperatgrer ud fra krav om transparens
og efterlevelse af samfundsansvar. Dertil har shippingvirksomhederne i sine arbejdsgange
indarbejdet krav om fotodokumentation og dobbelt godkendelse af regninger til betaling. Med
udgangspunkt heri vurderes det at de associerede virksomheder med shipping aktiviteter, har
reduceret eksponering mod korruption og bestikkelse til et omfang, der ikke fordrer en serskilt
politik herfor pa koncernniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som i vasentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.

14
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Koncern

Note 2020 2019
Nettoomsatning 1 1.167.138 241.669
Direkte omkostninger -1.012.318 0
Andre driftsindtegter 0 200.000
Andre eksterne omkostninger -1.714.677 -1.303.853
Bruttoresultat -1.559.857 -862.184
Personaleomkostninger 2 -4.227.171 -3.907.138
Af- og nedskrivninger 3 -28.495 -38.135
Driftsresultat -5.815.523 -4.807.457
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 20.589.233 10.462.328
Finansielle indtegter 29.042.707 41.311.088
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 0
Finansielle omkostninger -15.488.900 -629.975
Ordinzert resultat fgr skat 28.327.517 46.335.984
Skat af arets resultat -219.094 -7.600.021
Resultat af fortsattende aktiviteter 28.108.423 38.735.963
Arets resultat vedrgrende ophgrende aktiviteter 4 0 1.224.048
Arets resultat 28.108.423 39.960.011
Resultat af minoritetsinteresser -367.177 0
Arets resultat efter minoritetsinteresser 28.475.600 0
Arets resultat 28.108.423 0
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Balance pr. 31. december
Koncern

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Langfristede tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Kortfristede tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2020 2019
5 11.700.622 11.725.363
6 466.443 255.100
12.167.065 11.980.463
7 46.250.430 16.204.466
8 0 30.830.842
9 2.423.040 0
10 110.355.944 103.969.062
159.029.414 151.004.370
171.196.479 162.984.833
0 1.223.392
1.461.700 0
12.264.717 1.522.334
13.726.417 2.745.726
188.433.058 190.018.953
2.057.905 4.643.568
204.217.380 197.408.247
375.413.859 360.393.080
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Balance pr. 31. december
Koncern

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital, som kan henfgres til
modervirksomheden

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Langfristede geldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Resultatdisponering

Nertstaende parter

Eventualforpligtelser og leasing
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Note 2020 2019

500.000 500.000

362.583.355 341.048.437

0 7.000.000

363.083.355 348.548.437

-171.163 0

362.912.192 348.548.437

53.907 68.694

53.907 68.694

0 0

3.111.301 6.433.465

374.499 187.085

0 1.463.612

7.602.375 2.220.000

1.359.585 1.471.787

12.447.760 11.775.949

12.447.760 11.775.949

375.413.859 360.393.080
12
13
14
15
16
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Egenkapitalopggrelse
Koncern

2019

Egenkapital, primo
Kursreguleringer m.v.
Betalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital ultimo

2020

Egenkapital, primo
Kursreguleringer m.v.

Betalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital, som kan henfgres til
modervirksomheden

Minoritetsinteresser

Egenkapital, ultimo

Aktie- Overfgrt Forslaet

kapital resultat udbytte Lalt
500.000  309.799.474 14.000.000  324.299.474
-1.711.048 -1.711.048
- -14.000.000  -14.000.000
32.960.011 7.000.000 39.960.011
500.000  341.048.437 7.000.000 348.548.437
500.000  341.048.437 7.000.000  348.548.437
-6.940.682 -6.940.682
- -7.000.000 -7.000.000
28.475.600 0 28.475.600
500.000 362.583.355 0 363.083.355
-171.163 -171.163
500.000 362.412.192 0 362.912.192
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Pengestrgmsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern

Arets resultat

Andre reguleringer

ZEndring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift for finansielle poster
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Kgb af verdipapirer

Udlan

Aktiver bestemt for salg, klassificeret som
investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Optagelse af gald til kreditinstitutter
Udbetalt udbytte, klassificeret som finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring 1 likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider ultimo specificeres saledes
Likvide beholdninger
Veardipapirer, omsa&tningsaktiver

Note 2020 2019
28.108.423 39.960.011
16 -33.528.274 -44.729.333
17 -1.296.403 -2.486.270
-6.716.254 -7.255.592
29.042.707 41.311.088
-15.488.900 -629.975
6.837.553 33.425.521
-3.159.193 -3.025.827
3.678.360 30.399.694
-215.097 0
0 2.500.000
-22.588.281 -7.544.273
32.054.234 -32.054.234
0 29.715.392
9.250.856 -7.383.115
-3.322.164 6.066.977
-2.117.625 -11.780.000
-5.439.789 -5.713.023
7.489.427 17.303.556
194.662.521 177.358.965
202.151.948 194.662.521
2.057.905 4.643.568
188.433.058 190.018.953
190.490.963 194.662.521
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Noter
Koncern

1 Omsztning

Forretningsomrader fortscettende
Ejendomme
@vrige forretningsomrader

Personaleomkostninger
Lgnninger og gager
Omkostninger til social sikring

Antal ansatte

Vederlag til bestyrelse og direktion angives samlet jf. arsregnskabsloven §98 B, stk. 3.

Af- og nedskrivninger
Grunde og bygninger
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Arets resultat vedrgrende ophgrende aktiviteter
Nettoomsatning

Vareforbrug

Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat
Minoritetsinteresser

2020 2019
245.955 241.669
921.183 0

1.167.138 241.669
4.216.834 3.895.207
10.337 11.931
4.227.171 3.907.138
3 1

24.741 24.741
3.754 13.394
28.495 38.135

0 464.234.471

0 -451.504.354

0 380.603

0 -2.355.659

0 -6.865.114

0 -172.831

0 47.600

0 -822.297

0 -588.481

0 -1.129.890

0 1.224.048
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Noter
Koncern

5 Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019
11.972.773 14.472.773
0 0
0 -2.500.000
11.972.773 11.972.773
247.410 222.669
24.741 24.741
272.151 247.410
11.700.622 11.725.363
268.494 268.494
215.097 0
-13.394 0
470.197 268.494
13.394 0
3.754 13.394
-13.394 0
3.754 13.394
466.443 255.100
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Noter
Koncern

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december
Veardireguleringer 1. januar
Valutakursregulering

Arets resultatandele

Arets tilgang

Arets afgang

Udbytte til moderselskabet

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandelene omfatter:

ACE Shipping A/S
Gentofte

XO Shipping A/S
Gentofte

Langfristede tilgodehavender hos associerede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i aret
Afgang i aret

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019
396.382 547.763
23.130.161 300.349
-183.430 -451.730
23.343.113 396.382
15.808.084 3.879.602
-1.464.093 129.436
19.087.255 11.697.766
0 500.452
-10.523.929 -399.172
0 0
22.907.317 15.808.084
46.250.430 16.204.466
Selskabs-

kapital Ejerandel
DKK 500.005 38%
USD 86.520 47%
30.830.842 0
0 30.830.842
-30.830.842 0
0 30.830.842
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Noter
Koncern

9 Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar
Tilgang i aret
Afgang i aret

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

10 Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar
Arets vardiregulering

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019
0 0
2.423.040 0
0 0
2.423.040 0
97.180.623 84.890.111
39.528.368 42.660.356
-34.729.985 -29.233.912
101.979.006 98.316.555
5.652.507 -3.441.182
2.724.431 9.093.689
8.376.938 5.652.507
110.355.944 103.969.062
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Noter
Koncern

11 Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Regulering i aret, resultatopggrelsen

12 Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Ekstraordinart udbytte i regnskabsaret
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

13 Nertstaende parter
Bestemmende indflydelse

2020 2019
68.694 130.632
-14.787 -61.938
53.907 68.694
28.108.423 32.960.011
0 0
0 7.000.000
28.108.423 39.960.011

Transaktioner med nertstaende parter sker pa markedsvilkar.

14 Eventualforpligtelser og leasing

Pa balancedagen er der afgivet investeringstilsagn til kapitalfonde for i alt 42 mio. DKK.

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter er der pantsat et veerdipapirdepot pa 64 mio.

DKK, samt likvide beholdninger for tDKK 29.
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Noter
Koncern

16

16

17

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Piaster Revisorerne

Lovpligtig revision

Andre erkleringsopgaver

Skatteradgivning

Andre ydelser

PricewaterhouseCoopers
Revisionshonorar

Andre erkleringsopgaver
Skatteradgivning

Andre ydelser

Andre reguleringer

Afskrivninger

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Indtegter kapitalandele ass. virksomheder
Skat af arets resultat

Dvrige

/Endring i driftskapital
/Andring 1 andre tilgodehavender mv.
Andring i leverandgr og anden gald

2020 2019
125.000 40.000
0 0
0 0
90.000 20.000
0 80.819
0 0
0 86.881
0 142.188
215.000 369.888
28.495 38.135
-29.042.707 -41.311.088
15.488.900 629.975
-20.589.233 -10.462.328
219.094 7.600.021
367.177 -1.224.048
-33.528.274 -44.729.333
-1.371.615 -1.121.599
75.212 -1.364.671
-1.296.403 -2.486.270
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Moderselskab

Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt overskud

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

Note 2020 2019
0 0
-1.122.037 -904.318
-1.122.037 -904.318
18 -4.007.592 -3.907.138
0 -13.394
-5.129.629 -4.824.850
20.913.958 16.448.800
19 28.104.627 37.625.450
20 -15.151.666 -2.397.339
28.737.290 46.852.061
21 -261.690 -6.892.050
28.475.600 39.960.011
83.065.385 14.700.452
-54.589.785 18.259.559
0 7.000.000
28.475.600 39.960.011
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Kortfristede tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2020 2019
22 380.100 255.100
380.100 255.100
23 66.881.219 166.266.992
24 103.610.909 96.088.095
170.492.128 262.355.087
170.872.228 262.610.187
25 38.816.086 18.977.311
207.547 952.526
1.455.244 0
40.478.877 19.929.837
26 168.178.832 171.698.698
304.607 950.201
208.962.316 192.578.736
379.834.544 455.188.923
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Balance pr. 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Hensattelser vedrgrende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver i alt

Egenkapital
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

Note 2020 2019

500.000 500.000

39.661.747 94.251.532

322.921.608 246.796.905

0 7.000.000

363.083.355 348.548.437

0 1.592.422

0 1.592.422

3.106.571 6.433.465

101.738 123.899

4.941.590 04.286.446

7.602.375 2.220.000

0 742.385

998.915 1.241.869

16.751.189 105.048.064

16.751.189 105.048.064

379.834.544 455.188.923
25
26
27
28
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Egenkapitalopgoerelse
Moderselskab

2019

Egenkapital, primo

Verdireguleringer af egenkapitalen

Betalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital, ultimo

2020

Egenkapital, primo

Verdireguleringer af egenkapitalen

Betalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital, ultimo

Nettoop-
skrivning
efter indre
Aktie- veerdis Overfort Forslaet
kapital metode resultat udbytte Ialt
500.000 75.991.973  233.807.501 14.000.000  324.299.474
- - -1.711.048 - -1.711.048
- - - -14.000.000 -14.000.000
0 18.259.559 14.700.452 7.000.000 39.960.011
500.000 94.251.532  246.796.905 7.000.000 348.548.437
500.000 94.251.532  246.796.905 7.000.000  348.548.437
- - -6.940.682 - -6.940.682
- - - -7.000.000 -7.000.000
0 -54.589.785 83.065.385 0 28.475.600
500.000 39.661.747  322.921.608 0 363.083.355
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Noter
Moderselskab

18 Personaleomkostninger
Lgnninger og gager
Omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Vederlag til bestyrelse og direktion angives samlet jf. arsregnskabsloven §98 B, stk. 3.

19 Finansielle indtaegter
Renteindtagter til tilknyttede virksomheder
(@vrige finansielle indtegter

20 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

21 Skat af arets resultat
Skat af ordinert resultat

2020 2019
3.997.823 3.895.207
9.769 11.931
4.007.592 3.907.138
1 1
387.098 308.954
27.717.529 37.316.496
28.104.627 37.625.450
229.734 1.787.478
14.921.932 609.861
15.151.666 2.397.339
-261.690 -6.892.050
-261.690 -6.892.050
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Noter
Moderselskab

22 Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2020 2019
268.494 268.494
125.000 0
-13.394 0
380.100 268.494

13.394 0
0 13.394
-13.394 0
0 13.394
380.100 255.100
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Noter
Moderselskab

23 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Verdireguleringer af arets afgang
Valutakursregulering

Arets resultatandele

Udbytte til moderselskabet

Verdireguleringer 31. december
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december
Informationer om dattervirksomheder

Custodia Capital Marine A/S, Gentofte
CVR-nr. 29 24 38 40

VRV ApS, Gentofte
CVR-nr. 33 08 27 54

Strandbakkevej 1 ApS, Gentofte
CVR-nr. 32 65 86 01

Atlantic Invest PE ApS, Gentofte
CVR-nr. 37 84 14 47

XO Lion ApS, Gentofte
CVR-nr. 32347592

XO Tiger ApS, Gentofte
CVR-nr. 3553 28 03

Citadel Commodities A/S, Gentofte
CVR-nr. 41 87 27 05

2020 2019
72.015.460 72.515.460
204.012 0
-45.000.000 -500.000
27.219.472 72.015.460
94.251.532 75.991.973
-37.158.763 0
-6.940.682 1.810.759
20.913.958 16.448.800
-31.404.298 0
39.661.747 94.251.532
66.881.219 166.266.992
Selskabs-

Ejerandel kapital
100% EUR 165.000
100% DKK 200.000
100% DKK 200.000
100% DKK 50.000
100% DKK 80.000
100% DKK 80.000
51% DKK 400.000
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Noter

Moderselskab
2020 2019

24 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 90.435.588 84.890.111
Tilgang i aret 39.528.368 34.779.389
Afgang i aret -34.729.985 -29.233.912
Kostpris 31. december 95.233.971 90.435.588
Veardireguleringer 1. januar 5.652.507 -3.441.182
Arets verdireguleringer 2.724.431 9.093.689
Verdireguleringer 31. december 8.376.938 5.652.507
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 103.610.909 96.088.095

25 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Heraf forventes at indgd mere end 1 ar fra balancedagen 9.600.000 0

26

25

Andre vardipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver
Dagsveardi af verdipapirer ultimo DKK 168.178.832.

Zndringer i dagsverdien indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst (eller tab)

udggr DKK 12.834.221.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier 4 nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Selskabets aktiekapital har veret uendret gennem de seneste 5 regnskabsar.
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Noter
Moderselskab

26

27

28

Eventualforpligtelser
Selskabet har til afgivet stgtteerklering overfor dattervirksomheden Atlantic Invest PE
ApS.

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning. Selskabet hafter derfor ubegranset og
solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Pa balancedagen er der afgivet bankgaranti for 10 mio. DKK til kapitalinteressers kgb af
ejendomme efter balancedagen.

Pa balancedagen er der afgivet investeringstilsagn til kapitalfonde for i alt 42 mio. DKK.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der pantsat et vaerdipapirdepot pa 64 mio.
DKK, samt likvide beholdninger for tDKK 29.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Hovedkapitalejer: Christian Philip Levin, Viggo Rothes Vej 32A, 2900 Charlottenlund.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven nzvnte
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultat-opggrelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Atlantic Invest A/S samt
dattervirksomheder, hvori Atlantic Invest A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af
dattervirksomhedernes dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa
anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder opggres som forskellen mellem ath&ndelsessummen og den
regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill
og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger
ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering,
indregnes under immaterielle anlegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra
erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger mv. til
selskabets personale.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter
i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt
tilleg, kursregulering pa verdipapirer og valuta samt godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i
resultat-opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabsskat vedrgrende rederidrift er beregnet pa grundlag af tonnageskattelovens regler.
Af anden indkomst beregnes selskabsskat 1 henhold til selskabsksattelovens regler.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Bygninger 20 ar 80%
Grunde (afskrives ikke) - 100%
Kunst (afskrives ikke) - 100%
Andre anle®g, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris under den skattemassige grense indregnes i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved ath@&ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Er dette tilfldet, gennemfg@res en nedskrivningstest til afggrelse af, om
genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige vardi, og der nedskrives til

Genindvindingsverdien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsverdi for det enkelte
aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet
vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opggre nogen selvstendig kapitalverdi, da aktivet i sig
selv ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen
med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi
indregnes til kr. 0 og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre
vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det
omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af
afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af tilknyttede og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afh&ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle poster.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele og verdipapirer omfatter primert investeringer i unoterede private
equity fonde. Investeringerne males ved fgrste indregning til kostpris og males
efterfglgende til dagsverdi med lgbende indregning af dagsvardiregulering 1
resultopggrelsen. Investeringerne vaerdiansattes pa baggrund af den senest modtagne
rapportering fra de respektive fonde, som er baseret pa anerkendte
vaerdiansettelsesmetoder og teknikker 1 branchen. Rapporteringen fra fondene indeholder
en verdiansattelse af private equity fonden, hvorfra vardien af selskabets' andel af den
pagaeldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivninger af investeringerne i unoterede fonde foretages, nar der fra de
underliggende fonde rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og
nedskrivninger af investeringerne samt afholdt management fee og andre omkostninger.
Veardien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hensat carry til private equity
selskabet. Tidligere foretagne op- og nedskrivninger tilbagefgres helt eller delvist, hvis
begrundelsen for disse ikke leengere foreligger.

@vrige unoterede kapitalandele males til kostpris eller en lavere geninvindingsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer

Verdipapirer og kapitalandele under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen. Dagsverdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
Unoterede kapitalandele males til kostpris eller en lavere geninvindingsverdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger
omregnet til balancedagens valutakurs.
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Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Atlantic Invest A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i
resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse
af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geld i ¢vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt
koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet s@rskilt pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, da denne er
indeholdt i pengestrgmsopggrelsen for koncernen.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme
fra investeringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende
kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte
virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for
ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle-, materielle- og finansielle
anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller
sammens&tning af koncernens anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gaeld samt betaling af udbytte til
selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninge, herunder indestaende i pengeinstitutter,
kortfristede obligationsinvesteringer samt kontantbeholdninger omregnet til
balancedagens valutakurs.
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