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Den uafhangige revisors revisionspStegning

Til kapitalejerne iAdvance Nonwoven A/S

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Advance Nonwoven A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2076 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet irevisionspEtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vi er uafhengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og

de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m5l er at opn5 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, n5r s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst8 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indf lydelse pi de okonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne traffer p5 grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

r ldentif icerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser er hojere end ved

vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnSr vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektlviteten af selskabets interne kontrol.

:, Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige-
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, Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnEede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onsp5tegning gore opmarksom pE oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis sSdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p5 det revisions-
bevis, der er opn6et frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

, Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en s6dan m6de, at der gives et retvisende billede heraf .

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identif icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opniet ved revisionen eller pi anden mSde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 22. juni2077
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307O0228

vad Andersen
statsaut. revisor

p4kl
/statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsir

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advance Nonwoven A/S
Mollerupvej 24, 8470 Ronde

t7 40 6078
1. november 1993
Syddjurs
1. januar - 31. december

Klavs Krieger Von Lowzow, formand
Stig Gamborg
Anne Sophie Gamborg
Carl Boisen Thogersen
Anders Kirk Johansen

Stig Gamborg

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Jyske Bank
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med udvikling, produktion og salg af airlaid-
produktionslinjer samt i forbindelse hermed lignende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2076 udviser et overskud pi 313.961 kr. mod 11.045 kr. sidste
3r, og virksomhedens balance pr.31. december 2016 udviser en egenkapitalpS 54.216.058 kr.
Ledelsen anser 6rets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i en 6rrekke arbejdet med flere store projekter i udlandet, hvor der nu foreligger aftaler
om finansiering p5 et af disse projekter. Advance Nonwoven A/S f6r i tilknytning til salget af anlagget
25 % ejerskab i selskabet. Dette selskab udgor en meget vesentlig del af tilgodehavender fra salg i

Advance Nonwoven A/S oq forventes at indg6, nir de sidste formalia er pE plads ijuli.

Det navnte selskab forventes i fremtiden, sammen med andre projekter og selskaber, at bidrage
positivt til indtjeningen i Advance Nonwoven A/S.

Forventet udvikling

12077 forventes det yderligere, at selskabets patenterede teknologier i samarbejde med en rekke
virksomheder vil danne grundlag for etablering af nyt produktionsanlag i Danmark. Dette forventes at

have et betydeligt indtjeningspotentiale i Srene fremover.
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20L6 20L5

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
3 Finansielleindtegter

Nedskrivning af finansielle aktiver
4 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
5 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Vedtagtsmassige reserver
Overfort resultat

8.545.775
-1.703.315

-5.659.811

72.738.948
-7.552.274

-5.196.776

1.182.048
418.763

0
-1.198.850

s.989.9s8
360.471

-4.774.653
-7.060.745

407.96L
-88.000

1.175.031
-7.763.946

313.961 L7.O45

1.954.t90
-1.640.229

0
11.045

313.951 11.045
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20L6 20L5

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

6 lmmaterielle anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter under udforelse og forudbetalinger for

immaterielle anlegsaktiver

7 Materielleanlagsaktiver
Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

8 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Rivarer og hjalpematerialer
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lgangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeaf grensn ingsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

75.655.767
539.259

17.968.446
674.O74

2.505.372 0

18.700.398 t8.642.520

33.508.382
42.OOO

35.817.68s
84.000

33.550.382 35.901.685

55.996
0

33.646

55.996 33.646

52.306.776 54.577.857

0

37.500
447.OOO

37.500
447.OOO

484.500 484.500

23.153.328
839.837

9.203.647
205.476
76.000

t7.626.995
839.837

8.688.020
67.650

0

33.478.288 27.222.502

777.907 633

34.734.695 27.707 .635

87.O47.471 82.285.486
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20L6 2015

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede geldsforpligtelser
Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

54.216.058 53.902.097

2.530.000 2.442.OOO

2.530.000 2.442.000

3?.742.858
1.954.190

20.119.010

32.142.858
0

21.759.239

1 1.051 .432
539.9s2

3.452.630
15.251.399

9.209.840
373.429

3.377.676
13.040.504

30.295.413 25.947.389

30.295.473 25.941.389

87.O47.477 82.285.486
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Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital
31. december 2OL6

Reserve for
udviklingsomkost

ninger Overfortresultat

Advance Nonwoven A/S

Arsrapport 2015

I altSelskabskapital

32.t42.858
0

0
0

21.748.194
11.045

53.891.052
11.045

32.142.858
0

0
7.954.190

21.759.239
-1.640.229

53.902.097
313.961

32.742.858 1.954.790 20.119.010 54.276.058
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Advance Nonwoven A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfo'
rer folgende endringer til indregning og mSling:

1. Der skal fremover foretages erlig revurdering af restverdier pi materielle aktiver. Selskabet har in-
gen vasentlige restvardier pe materielle aktiver. ,4ndringen foretages derfor alene med fremadret-
tet virkning som en endring af regnskabsmassigt skon og har ingen effekt for egenkapitalen.

2. Egenkapitalreserve for udviklingsomkostninger
Et belob svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pA en sarlig reserve
under egenkapitalen ben.evnt "Reserve for udviklingsomkost ninger". Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller til dakning af underskud. Hvis de indregnede udvik lingsom kostn inger salges eller pA

anden mEde udgir af virksomhedens drift, oploses eller reduceres reserven. Dette sker ved
overforsel af reserve for udviklingsomkostninger direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de
indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsom kost ninqer
tilbagefores. Den del, der skal tilbagefores, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne.
Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfolgende tilbagefores, skal reserven for
udvik lingsomkostn inger ogsS retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogse reduceres
med foretagne afskrivninger. Herved vil egenkapitalreserven ikke overstige det belob, som er
indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

,€ndringerne har ikke nogen be16bsmessig effekt for resultatopgorelsen eller balancen for 2016 eller
for sa mmen lign ingstallene.

Bortset fra ovenstEende samt nye og andrede presentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er Srsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Nettoomsatning

lndtegter fra entreprisekontrakter, hvor kober har haft vesentlig indflydelse pA udformningen af akti
vet indregnes som nettoomsatning, itakt med at produktionen udfores, hvorved nettoomsetningen sva'
rer til salgsvardien af Srets udforte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes n3r
de samlede indtegter og omkostninger pA kontrakten og ferdiggorelsesgraden kan mAles pAlideligt.

NAr indtegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skonnes pAlideligt, indregnes kun omsatning svarende
til de medgAede omkostninger, idet omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettooms&tning mAles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pA veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettooms.etningen.

Bruttofortieneste

lresultatopgorelsen er nettoomsetning, andring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter og eksterne
omkostninger med henvisning til 6rsregnskabslovens 0 32 sammendraget til dn regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og'omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlegsaktiver.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pE de varer, som er medgSet til at opnS Srets nettoomsetning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i Srets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
p6 debitorer, ydelser p3 operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Af skrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pi immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapverdi for ferdiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives lineart over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettig-
heder omfatter patenter, rettigheder og licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret p6 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ferdiggjorte udviklingsprojekter 10 6r
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 8 5r

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pE folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 15 5r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 6r

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger
den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-

skabsSret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse

under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til 6rets

resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles

mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

t2
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende sat-
ser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geldende satser for rentetilleg til administrationsselska-
bet.

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemforlighed,
tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pEvises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgores pElideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostninger-
ne. Ovrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgorelsen, efterhEnden som omkostningerne
af holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter ferdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgor sedvanligvis 10 5r.

Patenter og licenser mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 8 5r.

lndirekte omkostninger (l PO):
lndirekte omkostninger indeholder indirekte materialeforbrug og lon samt vedligeholdelse af og
afskrivning pi de i udviklingsprocessen benyttede maskiner, bygninger og udstyr samt omkostninger til
udviklingsadministration og -ledelse. lndirekte udviklingsomkostninger henfores til udviklingsprojekter
pE et konsistent grundlag typisk pE basis af anvendt timeforbrug pE de enkelte projekter.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lon- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medg5et til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfores her-
t it.

Desuden indregnes i kostprisen p5 egenopforte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pE 15n

til finansiering af fremstillingen.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den

regnskabsmaessige vardi pE salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Arsregnskab 1. januar - 31. december
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapltalandele idattervirksomheder og associerede virksomheder meles til kostpris. Modtaqet udbvtte,
der overstiger den akkumulerede indtjening idattervirksomheden eller den associerede virksomhed i

ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardif orringelse af anlaqsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele idatter-
virksomheder og associerede virksomheder vurder€s Srligt for indikationer pE vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pe verdiforringelse, foretages nedsk rivn ingstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen indv ind ingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessiqe vardi.

Som gen indvind ingsvardi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalverdien
opgores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nAr begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
best6r. Nedskrivninger p3 goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mAles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-
sum med fradrag af ferdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Kostprisen for rAvarer og hjalpematerialer omfatter kobspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeh oldn inger opg6res som salqssum med fradrag af fardiggorelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivninq til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portef6lje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pE verdiforringelse pi individuelt
niveau, vurderes pA portefoljeniveau for objektiv indikation for verd iforringe lse. Portefoljerne baseres
primart pe debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pA historiske tabs'
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolie.
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

lgangverende arbejder for fremmed regning

lgangvarende leverancer af serviceydelser og igangverende entreprisekontrakter miles til salgsverdi-
en af det udforte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsverdien opgores p5 grundlag af ferdig-
gorelsesgraden p5 balancedagen og de samlede forventede indtegter p3 det enkelte igangvarende
arbejde. Fardiggorelsesgraden opgores p5 grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger p5 det enkelte igangvarende arbejde.

N5r resultatet af en igangvarende kontrakt ikke kan skonnes pSlideligt, mEles salgsverdien til de medgS-
ede omkostninger i det omfang dlsse forventes at blive dakket af kober.

Hvis de samlede omkostninger p5 det igangverende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
verdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsf ores i resultatopgorelsen.

Verdien af de enkelte igangvarende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som akti-
ver, nir salgsverdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, n5r acontofaktureringer over-
stiger salgsverdien.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorpS der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

Egenkapital

Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke

benyttes til udbytte eller dakning af underskud. Reserven reduceres eller oplOses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udg6r af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Fores/det udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse pE den ordinere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-

ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-

ei p5 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst- I de tilfel-
Oe, nvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles udskudt

skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.
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1 Anvendtreqnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat mSles pA grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning iudskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte t ra nsaktionsom kost n inger. lefterfolgende perioder m6les de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vBrdi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgorelsen over leneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdien.

EY
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Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede

3 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle indtagter

4 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

5 Skat af Srets resultat
Arets regulering af udskudt skat

L.664.597
38.779

t.522.477
29.803

1.703.316 7.552.214

4

4t8.763
0

3s9.630
847

41.8.763 360.47L

4

158.764
1.040.086

757.462
909.283

1.198.850 1.060.745

88.000 1.163.986

88.000 1.163.986
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6 lmmaterielleanlagsaktiver

kr

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i 6rets lob

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger
1. januar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2076

Regnskabsmassig vardi
31. december 2OL6

kr

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2076

Af- og nedskrivninger
1..ianuar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2076

Regnskabsmassig vardi
31. december 2OL6

23.726.791 1.078.519 2.505.372 26.770.682

Ferdiggjorte
udviklings-

projekter

Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver

Udviklings-
projekter under

udforelse og
forudbetalinger
for immaterielle

anlagsaktiver I alt

23.726.791
0

1.078.519
0

0
2.505.372

24.205.370
2.505.372

5.158.345
2.372.679

404.445
134.815

0
0

5.562.790
2.447.494

7.477.024 539.260 0 8.010.284

1.5.655.767 539.259 2.505.372 18.700.398

Heraf indregnede renter 1.601.960 0

Virksomhedens udviklingsprojekter omfatter videreudvikling og forbedring af processer, metoder og
maskinanleg, der ved hjalp af en ny patenteret airlaid/carding-teknologi (CAFT-teknologien) kan forme
endelose 'nonwoven' m6tter af recirkulerede fiber- eller granulatmaterialer og p5 den mSde gore
materialerne anvendelige til andre formil. MStterne kan varieres i tykkelse og tethed og bruges i

eksempelvis isolering, madrasser, til polstring og i vakstmStter til gartnerier.

De aktiverede udviklingsomkostninger bestSr i al vasentlighed af interne lonninger, eksterne
konsulenter og materialer m.v. samt indirekte omkostninger til husleje m.v. samt renter.

Det forventes, at de fremtidige avancer fra salg af de udviklede anlaeg overstiger den
regnskabsmessige vardi af de aktiverede udviklingsprojekter.

7 Materielleanlegsaktiver
Produktions-

anlag og
maskiner

Andre anlag,
driftsmateriel og

inventar I alt

44.743.59L
861.014

210.000
0

44.953.597
851.014

45.604.605 210.000 45.874.605

8.925.906
3.170.317

126.000
42.OOO

9.051.906
3.212.377

12.096.223 168.000 12.264.223

33.508.382 42.OOO 33.550.382

0Heraf indregnede renter 531.810
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8 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

Andre
vardipapirer og

kapitalandele I alt

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i Srets lob
Afgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2076

Vardireguleringer 1. januar 2016
Overforsel

33.646
22.350

0

4.714.653
0

-4.774.653

4.1.48.299
22.350

-4.774.653

5s.996 0 55.996

0
0

-4.174.653
4.174.653

-4.774.653
4.t74.653

Regnskabsmassig verdi 31. december 2OL6 55.996 0 55.996

Associerede virksomheder
Kenaf Fiber lndustries S.L. Spanien 50,00 %

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden Cantamale A/S som administrationsselskab og
hafter begranset og subsidiart med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstSret 2013 samt for kildeskat p5 renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.
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