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Ledelsespéitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Randan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapportén indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. marts 2016

Direktion
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Intern revisions pategning

Vi har revideret arsregnskabet for Randan A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Den udferte revision

Revisionen er udfert efter internationale standarder om revision. Disse standarder kreever, at vi plan-
legger og udferer revisionen med henblik p4 at opna haj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder vasentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet
vurdering af etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vasentlige forretningsmaessige risici. Ud fra
vaesentlighed og risiko har vi stikpravevist efterprevet grundlaget for beleb og avrige oplysninger i rsregn-
skabet, herunder undersggelse af information, der understotter de anferte belgb og oplysninger. Revi-
sionen har endvidere omfattet stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende,
om de af ledelsen udevede regnskabsmassige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 9. marts 2016

T
Peter Nordvig Praest
Revisionschef



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Randan A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Randan A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 9. marts 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Randan A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.
Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter bestér af direkte eller indirekte investering i skove.
Udvikling i dret

Selskabets resultat udger et underskud pa TDKK 1.379 mod overskud pd TDKK 3.802 i 2014, hvilket anses
for mindre tilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af hensattelse til udskudte skatter vedrgrende
selskabets skovbesiddelser i Frankrig.

Der foretages lobende vurdering af selskabets skovbesiddelser, hvilket i 2015 har medfert en
vardiregulering pd TDKK 4.012. Resultatet er tillige pavirket af et overskud i dattervirksomhederne
paialt TDKK 907 som folge af positive vardireguleringer af dattervirksomhedernes skovbesiddelser i de

baltiske lande.
Selskabets egenkapital udger TDKK 221.342 pr. 31. december 2015.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Selskabets direkte og indirekte investeringer i skove er malt til markedsvaerdi baseret p& den i skovene
konstaterede biologiske vakst og forventninger til fremtidig vaekst. Disse forudseatninger er forbundet med
usikkerhed. Vardiansazttelserne er understpttet af handler i markedet og ekstern vurdering, som lebende
foretages af lokale administrationsselskaber. Der er ikke forekommet gvrige usikkerheder ved indregning
og maling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse p& bedemmelsen af &rs-
rapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat for vardireguleringer

Veerdiregulering af skove

Bruttoresultat efter veerdireguleringer

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

Note 2015 2014
TDKK TDKK

2.791 1.908

91 0

-2.288 -2.151

594 -243

4.012 13.052

4.606 12.809

907 -6.296

1 222 152

5.735 6.665

2 7114 -2.863

1.379 3.802

907 -6.296

-2.286 10.098

1.379 3.802




Balance 31. december

Aktiver

Skovbesiddelser

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle aniaagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
TDKK TDKK

115.669 111.324

3 115.669 111.324

4 118.994 113.195

118.994 113.195

234.663 224.519

1.772 1.044

0 3.610

172 414

0 7

1.944 5.075

3.405 4.007

5.349 9.082

240.012 233.601




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 89.500 89.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 87.596 86.402
Overfart resultat 44 .246 45.877
Egenkapital 5 221.342 221.779
Henseettelser til udskudt skat 18.265 11.185
Hensatte forpligtelser 18.265 11.185
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 102 196
Selskabsskat 19 0
Periodeafgraensningsposter 284 441
Kortfristede gaeldsforpligtelser 405 637
Galdsforpligtelser 405 637
Passiver 240.012 233.601
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser
Neertstdende parter og ejerforhold 7



Egenkapitalopgorelse

2015

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering
Valutakursregulering vedrarende
kapitalandele

Arets resultat

Egenkapital 31. december

2014

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering
Valutakursregulering vedrarende
kapitalandele

Overfarsel

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart

Seiskabskapital veerdis metode resultat I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK

89.500 86.402 45.877 221.779

0 0 655 655

0 287 0 287

0 907 -2.286 -1.379

89.500 87.596 44.246 221.342

89.500 92.874 36.182 218.556

0 0 -148 -148

0 431 0 431

0 255 -255 0

0 -6.296 10.098 3.802

89.500 86.402 45.877 221.779
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Noter til arsrapporten

2015 2014
TDKK TDKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 179 69
Andre finansielle indtsegter 43 83
222 152
2 Skat af rets resultat
Arets aktuelle skat 26 -7
Regulering af skat vedrarende tidligere ar 7 -1
Arets aendring i udskudt skat 7.081 2.871
7.114 2.863
3  Materielle anlaegsaktiver
Skov-
besiddelser
TDKK
Kostpris 1. januar 60.576
Afgang i arets leb -318
Kostpris 31. december 60.258
Veerdireguleringer 1. januar 50.749
Valutakursregulering 650
Arets vaerdireguleringer 4.012
Veerdireguleringer 31. december 55.411
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 115.669
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Noter til arsrapporten

2015 2014
TDKK TDKK
4 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 26.793 20.803
Tilgang i arets lab 4.605 5.990
Kostpris 31. december 31.398 26.793
Veerdireguleringer 1. januar 86.402 93.129
Valutakursregulering 287 431
Arets resultat 907 -6.296
Veerdireguleringer 31. december 87.596 86.402
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 118.994 113.195
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
AS Taanimets Estland 11.944 100% 66.319 -4.581
Danamezs SIA Letland 10.314 100% 50.104 817
Danamiskas UAB Litauen 7.588 100% 8.014 234

5 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 895.000 aktier & nominelt TDKK 100. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i LB koncernen. Som dattervirksomhed heefter

selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambeskatningen.

12



Noter til drsrapporten

7 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitaiejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

LB Forsikring A/S, Danmark 100%
Koncernregnskab

Selskabet indgéar i koncernrapporten for moderselskabet LB Forsikring A/S som det neermeste koncernregnskab
og i koncernregnskabet for LB Foreningen f.m.b.a som det averste koncernregnskab.

Koncernrapporten for LB Forsikring A/S og koncernrapporten for LB Foreningen f.m.b.a kan rekvireres pa
folgende adresse:

Farvergade 17, 1463 Kebenhavn K
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Randan A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af endrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p4 betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Omregning af selvsteendige udenlandske enheder sker efter slutkursmetoden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af resultat for &ret under posterne “"Indtzegter
af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Skovbesiddelser indregnes til anskaffelsespris med tilleeg af samtlige beplantnings- og
anlegsomkostninger. Offentlige beplantnings- og anleegsomkostninger samt forsikringserstatninger, s&vel
modtagne som tilgodehavender, modregnes i veerdien.

Skovbesiddelser méles til dagsveerdi baseret pa vurderingspriser foretaget af tilknyttede eksperter i

skovdrift. Periodevis indhentes der eksterne veerdiansattelser til at understgtte dagsvaerdien af
skovbesiddelserne.
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Regnskabspraksis
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmassige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vaerdi. Der nedskrives til imadegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter opfart som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger .

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méales
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veare geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af ®endringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.
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Regnskabspraksis
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Galdsforpligtelser

Geld i gvrigt males til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrarende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.
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