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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Randan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 1. marts 2018

Jane Soli Preuthun

Ové Brandstrup-Andersen Jane Soli Preuthun

/ nastformand
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Intern revisions pategning

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Randan A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet for Randan A/S giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 2017 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Den udferte revision
Revisionen er udfert efter internationale standarder om revision vedrerende planlaegning og udferelse af

revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet ikke
indeholder vasentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet
vurdering af etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vaesentlige forretningsmassige risici. Ud fra
vaesentlighed og risiko har vi stikprevevist efterpravet grundlaget for belab og @vrige oplysninger i ars-
regnskabet, herunder undersggelse af information, der understgtter de anforte beleb og oplysninger.
Revisionen har endvidere omfattet stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmeassige skan er rimelige samt en vurdering af den
samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.



Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 1. marts 2018

Peter Nordvig Praest
Revisionschef



Den uafhangige revisors revisionspitegning
Til kapitalejeren i Randan A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Randan A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vacsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.




Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer p4 grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omst&ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.



Den uafhangige revisors revisionspitegning

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kobenhavn, den 1. marts 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Randan A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af direkte eller indirekte investering i skove.

Udvikling i dret

Selskabets resultat for 2017 udger et overskud pd TDKK 37.676 mod TDKK 6.752 i 2016, hvilket anses for
meget tilfredsstillende. Selskabet har i drets lob athaendet de direkte skovinvesteringer i Frankrig, hvilket
har pévirket Arets resultat med TDKK 23.027 i positive vardireguleringer. Arets resultat er derudover
pavirket af positive vardireguleringer af selskabets kapitalandele i datterselskaber pad TDKK 26.106.

Selskabet har efter salget af de direkte skovinvesteringer kun indirekte skovinvesteringer igennem de tre
baltiske datterselskaber tilbage.

Selskabets egenkapital udger TDKK 272.664 pr. 31. december 2017.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets direkte og indirekte investeringer i skove er malt til markedsvaerdi baseret pa den i skovene
konstaterede biologiske vaekst og forventninger til fremtidig vaekst. Disse forudsatninger er forbundet med
usikkerhed. Verdianszttelserne er understottet af handler i markedet og ekstern vurdering, som lgbende
foretages af lokale administrationsselskaber. Der er ikke forekommet gvrige usikkerheder ved indregning

og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2017 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i januar 2018 ydet et koncerninternt 14n til moderselskabet pA TDKKK 109.990, der forrentes
pa markedsvilkar. Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere forhold, som har vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af drsrapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 446 3.192
Andre eksterne omkostninger -6.490 -3.125
Bruttoresuiltat for vaerdireguleringer -6.044 67
Veerdiregulering af skove 23.027 3.590
Bruttoresultat efter veerdireguleringer 16.983 3.657
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 26.106 7.971
Finansielle indteegter 304 34
Finansielle omkostninger 2 -135 0
Resultat for skat 43.258 11.662
Skat af arets resultat 3 -5.582 -4.910
Arets resultat 37.676 6.752
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 26.106 7.971
Overfert resultat 11.570 -1.219
37.676 6.752




Balance 31. december

Aktiver

Skovbesiddelser
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2017 2016
TDKK TDKK
5 0 118.207
4 0 53
0 118.260
6 160.233 126.496
160.233 126.496
160.233 244.756
1.188 2.088
118 1
139 23
0 119
1.445 2.231
111.504 3.797
112.949 6.028
273.182 250.784
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

TOKK TDKK

Selskabskapital 89.500 89.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 123.012 96.762
Overfart resultat 60.152 40.912
Egenkapital 7 272.664 227.174
Henseettelser til udskudt skat 0 23.199
Hensatte forpligtelser 0 23.199
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 34 58
Geeld til tilknyttede virksomheder 440 0
Anden gaeld 44 164
Periodeafgraensningsposter 0 189
Kortfristede galdsforpligtelser 518 411
Gaeldsforpligtelser 518 411
Passiver 273.182 250.784
Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 9

Anvendt regnskabspraksis 10

11



Egenkapitalopgerelse

2017

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Tilskud fra koncern
Valutakursregulering vedrgrende
kapitalandele

Arets resuitat

Egenkapital 31. december

2016
Egenkapital 1. januar
Primokorrektion

Korrigeret egenkapital 1. januar

Valutakursregulering
Valutakursregulering vedrgrende
kapitalandele

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart

Selskabskapital vaerdis metode resuitat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK

89.500 96.762 40.912 227174

0 0 235 235

0 0 7.454 7.454

0 144 42 186

0 26.106 11.509 37.615

89.500 123.012 60.152 272.664

89.500 87.596 44.246 221.342

0 1.552 -1.552 0

89.500 89.148 42.694 221.342

0 0 -452 -452

0 -357 -111 -468

0 7.971 -1.219 6.752

89.500 96.762 40.912 227.174
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Noter til arsregnskabet

2017 2016
TDKK TDKK
1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 304 34
304 34
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 11 0
Kursreguleringer omkostninger 124 0
135 0
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 28.781 -23
Arets sndring i udskudt skat -23.199 4.933
5.582 4.910
4 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
TDKK
Kostpris 1. januar 57
Afgang i arets lgb -57
Kostpris 31. december 0
Opskrivninger 1. januar 0
Opskrivninger 31. december 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 4
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver -4
Ned- og afskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Vaerdireguleringer 1. januar

Valutakursregulering

Arets vaerdireguleringer

Tilbagefarte vaerdireguleringer pa afhaendede aktiver

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december

Skov-

besiddelser
TDKK

48.541
60
-48.601

0

69.666
92
23.024
-92.782
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Noter til arsregnskabet

2017 2016
TDKK TDKK
6 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 29.734 31.398
Korrektion til primo 0 -1.552
Valutakursregulering 42 -112
Tilgang i arets lab 7.445 0
Kostpris 31. december 37.221 29.734
Veerdireguleringer 1. januar 96.762 87.596
Korrektion til primo 0 1.5652
Valutakursregulering 144 -356
Arets opskrivninger, netto 26.106 7.970
Vaerdireguleringer 31. december 123.012 96.762
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 160.233 126.496
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres sdledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
AS Taanimets Estland 11.899 100% 77.702 9.174
Danamezs SIA Letland 10.275 100% 66.661 16.310
Danamiskas UAB Litauen 7.559 100% 15.870 622

7  Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 895.000 aktier 2 nominelt TDKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i LB koncernen. Som dattervirksomhed heefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambeskatningen.

9 Nertstiende parter
Transaktioner
Der er koncerninterne transaktioner mellem Randan A/S og LB Forsikring A/S i forbindelse med blandt andet
investeringsradgivning og serviceydelser.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

LB Forsikring A/S, Danmark 100%
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderseiskabet LB Forsikring A/S som det naermeste koncernregnskab
og i koncernregnskabet for LB Foreningen f.m.b.a som det @verste koncernregnskab.

Koncernrapporten for LB Forsikring A/S og koncernrapporten for LB Foreningen f.m.b.a kan rekvireres pa
felgende adresse:

Farvergade 17, 1463 Kgbenhavn K
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Noter til arsregnskabet
10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Randan A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
massige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-

godehavendets eller galdens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Omregning af selvstendige udenlandske enheder sker efter slutkursmetoden.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af tra indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber
har fundet sted.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og maéles til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger tit
revision, serviceydelser, investeringsradgivning og andre konsulentydelser.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten "Indtagter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Skovbesiddelser indregnes til anskaffelsespris med tillaeg af samtlige beplantnings- og
anlagsomkostninger. Offentlige beplantnings- og anlagsomkostninger samt forsikringserstatninger, savel
modtagne som tilgodehavender, modregnes i vardien.

Skovbesiddelser males til dagsveerdi baseret p& vurderingspriser foretaget af tilknyttede eksperter i
skovdrift. Periodevis indhentes der eksterne veerdiansattelser til at understotte dagsveerdien af

skovbesiddelserne.

Ovrige materielle anlzgsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmzssige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
palydende veardi. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger .

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Gealdsforpligtelser

Geld i gvrigt méles til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfalgende regnskabsar.
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