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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for P.A. Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 25. august 2016

Direktion

Per Andersen
direktor



Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i P.A. Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for P.A. Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

V1 har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finan-
sielle oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser 1 revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af &rsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor in-
gen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Varde, den 25. august 2016

Din Revisor ApS
Registreret revisionsselskab
CVR-nr. 3540 73 59

Anders Barentzen
registreret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

P.A. Holding ApS
Birkevaenget 1
6800 Varde

CVR-nr.: 17 30 85 80
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Varde

Per Andersen, direktor
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Engdraget 20

6800 Varde



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og investering.
Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 2015/16 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud péd kr. 423.496, og selskabets
balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 5.256.261.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.A. Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Der er foretaget en @ndring af anvendt regnskabspraksis, sdledes at investeringsejendommen
indregnes til dagsverdi. Som en folge heraf er der @ndret 1 sammeligningstallene for 2014/15,
séledes at resultatet er foraget med kr. 39.000, aktivmassen er foraget med kr. 49.259 og
egenkapitalen er foreget med kr. 49.259.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning, direkteomkostninger og andre eksterne
omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber,
har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lonninger og lonrelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acon-

toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 8 ar 0%

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer 1 grunde og bygninger med det formal at opnd
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved
videresalg.

Investeringsejendomme maéles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kebsomkostninger.

Efter forste indregning males til dagsvardi. Vardireguleringer af investeringsejendomme ind-
regnes 1 resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Vardipapirer

Veardipapirer, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvardi pa balan-
cedagen. Ikke-bersnoterede vardipapirer méles til dagsvardi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under geldsforpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.



Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatop-
gorelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.
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Resultatopgorelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat af ordinger drift for dagsverdireguleringer

Veardireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresldet udbytte
Overfort resultat

Note  2015/2016 2014/2015

kr. kr.

-25.233 -59.507

1 -23.004 0

-48.237 -59.507

-27.786 -27.786

-76.023 -87.293

150.000 50.000

73.977 -37.293

743.681 632.012

-281.769 -1.180.161

535.889 -585.442

2 -112.393 123.072

423.496 -462.370

68.500 86.300

354.996 -548.670

423.496 -462.370
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Balance pr. 30. juni 2016

AKktiver

Investeringsejendomme
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

3 1.625.000 1.475.000

67.916 95.702

4 1.692.916 1.570.702

1.692.916 1.570.702

24.000 24.000

1.505.670 1.560.505

0 108.484

57.497 40.412

1.587.167 1.733.401

3.389.927 4.430.500

3.389.927 4.430.500

15.465 578.991

4.992.559 6.742.892

6.685.475 8.313.594
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Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for dagsverdi pa investeringsaktiver 10.259 10.259
Overfort resultat 5.046.002 4.691.006
Egenkapital 5 5.256.261 4.901.265
Hensattelse til udskudt skat 3.909 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.909 0
Geld til pengeinstitutter 1.234.251 3.154.756
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 1.234.251 3.154.756
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.550 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 69.517 139.796
Anden geld 29.487 31.477
Deposita 20.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 68.500 86.300
Kortfristede galdsforpligtelser 191.054 257.573
Geldsforpligtelser i alt 1.425.305 3.412.329
Passiver i alt 6.685.475 8.313.594
Eventualposter mv. 7

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 8
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat

Aktiver der maéles til dagsveerdi

Kostpris 1. juli 2015
Kostpris 30. juni 2016

Verdireguleringer 1. juli 2015
Arets vaerdireguleringer

Verdireguleringer 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

2015/2016 2014/2015

kr. kr.
23.004 0
23.004 0
112.393 -123.072
112.393 -123.072
Investerings-
ejendomme
1.411.847
1.411.847
63.153
150.000
213.153

1.625.000

14



Noter til Arsrapporten

4 Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. juli 2015
Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2016

S Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2015
Arets resultat
Foresléet udbytte

Egenkapital 30. juni 2016

Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

222.291
222.291
126.589
27.786
154.375
67.916
Reserve for
dagsverdi pa
Selskabs- investerings- Overfort
kapital aktiver resultat [alt
200.000 10.259 4.691.006 4.901.265
0 0 423.496 423.496
0 0 -68.500 -68.500
200.000 10.259 5.046.002 5.256.261
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Noter til Arsrapporten

6 Langfristede galdsforpligtelser

Geald Geald Afdrag Restgaeld

1.juli 2015 30. juni 2016 naste ar efter 5 ar
Geld til pengeinstitutter 3.154.756 1.234.251 0 0
3.154.756 1.234.251 0 0

7 Eventualposter mv.

Selskabet har til sikkerhed for Rejsegarantifonden, gennem Nordea stillet en garanti pa kr.
500.000, pa vegne af Enjoy Skitours ApS.

Selskabet garanterer for erstatninger pa mere end kr. 500.000 til rejsegarantifonden.

Selskabet har til sikkerhed for Europ@iske Rejseforsikring, gennem Nordea stillet en garanti
pa kr. 10.000, pd vegne af Enjoy Skitours ApS.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til Sydbank har selskabet givet pant i sikkerhedsdepot indeholdende
pantebreve i fast ejendom samt vaerdipapirer 1 depot ved Sydbank. Den bogferte vaerdi af
aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/6 2016 t. kr. 2.296.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 34 t.kr. til sikkerhed for mellemverender med
ejerlejlighedsforeningen. Ejerpantebrevene giver pant i ejerlejligheden.
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