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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for K.C. Nielsen, Odense A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 17.05.2016

Direktion

Merete Vangsge Simonsen

Bestyrelse

Uwe Teichert Richard Mathias Wilhjelm Karsten Bill Rasmussen

Jens Belling Jargen-Erik Witting
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei K.C. Nielsen, Odense A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K.C. Nielsen, Odense A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 17.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Per Therkelsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktiviteter omfatter hovedsageligt investering i udl g ningsejendomme og barsnoterede vaardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 1.205 t.kr. mod 996 t.kr. sidste &. Det ordinage resultat efter skat udger 3.207
t.kr. mod 212 t.kr. sidste &. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Resultatet for skat er positivt pavirket med avance i forbindelse med salg af to jendomme med netto 1.865
t.kr. samt dagsveardiregulering af investeringsejendomme med 860 t.kr. og dagsvaadiregulering af finansielle
forpligtel ser med 238 t.kr.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der henvisestil note 5i arsrapporten.

Den forventede udvikling
Bestyrelsen forventer, at selskabet i det kommende regnskabsar vil kunne fastholde sit nuvagrende aktivitetsni-
veau med positivt driftsresultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter |geindtasgter- og omkostninger vedregrende investeringse endomme samt
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Lgeindtasgter indeholder indtasgter ved udlgining af g endomme samt opkraevede fadlesomkostninger og ind-
regnesi resultatopgerelsen i den periode, som Igen vedrarer. Indtaggter vedregrende varmeregnskabet indregnes
i balancen som mellemvagender med lgere.

Dagsvaar diregulering af investeringsg endomme og der med forbundnefinansielle forpligtel ser
Dagsveadiregulering af investeringsgendomme og dermed forbundne finansille forpligtelser omfatter
regnskabsarets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtel ser til
dagsvadi, samt fortjeneste/tab ved salg af investeringsg endomme.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1en og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder nettokursgevinster vedrarende vaadipapirer, amortisering af finansielle aktiver samt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

I nvesteringsej endomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af gjendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Efter farste indregning males ejendommene til dagsvaardi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte gen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsveardi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitaveardier for de forventede pengestramme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaardierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
g endomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsvaardi indregnesi resultatopgerel sen.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som i visse tilfad de udgere op til 20 &
for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den
laengere af skrivningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten af de paged dende ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil vaae
gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra
2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25% til 22%, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtel ser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfare en vaesentlig afvi-
gelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtel ser og
skatteaktiver med 22%.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til dagsvaardi. Nettoreguleringen indregnesi resultatopgerel sen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme
Dagsvaadiregulering af finansielle forpligtel ser
Personal eomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2015 2014
Note kr. kr.
1.205.481 966.327
1 2.724.736 (30.278)
238.207 (1.490.413)
2 (325.000) (325.000)
3.843.424 (879.364)
682.427 791.102
679.221 544.125
3 (1.496.965) (1.904.353)
3.708.107 (1.448.490)
4 (501.227) 1.660.008
3.206.880 211.518
150.000 150.000
682.427 791.102
2.374.453 (729.584)
3.206.880 211.518
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Investeringsejendomme 28.226.515 43.277.002
M aterielle anlaegsaktiver 5 28.226.515 43.277.002
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.016.276 12.333.849
Finansielle anlasgsaktiver 6 13.016.276 12.333.849
Anlaegsaktiver 41.242.791 55.610.851
Udskudt skat 3.614.691 4.134.824
Andre tilgodehavender 104.244 22518
Tilgodehavende sel skabsskat 64.800 0
Periodeaf gramsningsposter 7.853 25.884
Tilgodehavender 3.791.588 4.183.226
Andre vaadipapirer og kapitalandele 7.892.130 11.752.026
Ve dipapirer og kapitalandele 7.892.130 11.752.026
Likvide beholdninger 9.500.000 0
Omsaningsaktiver 21.183.718 15.935.252

Aktiver 62.426.509 71.546.103
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Gadd til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i avrigt
Langfristede gaddsfor pligtelser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgedd

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

2015 2014
Note kr. kr.
7 1.500.000 1.500.000
11.095.640 10.413.213
2.994.232 619.779
150.000 150.000
15.739.872 12.682.992
16.963.606 27.441.381
7.764.294 16.576.411
8 24.727.900 44.017.792
8 7.157.962 265.722
2.347.827 4.448.323
492.760 526.714
10.776.634 8.414.366
1.183.554 1.190.194
21.958.737 14.845.319
46.686.637 58.863.111
62.426.509 71.546.103
9
10
11



K.C. Nidlsen, Odense A/S

13
Egenkapitalopger else for 2015
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaa disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 10.413.213 619.779 150.000 12.682.992
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (150.000) (150.000)
Aretsresultat 0 682.427 2.374.453 150.000 3.206.880
Egenkapital ultimo 1.500.000  11.095.640 2.994.232 150.000  15.739.872
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Noter

1. Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
| dagsvaadiregulering af investeringsejendomme indgar fortjeneste ved salg af ejendomme netto med 1.865
t.kr.

2015 2014
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og len 325.000 325.000
325.000 325.000
2015 2014
kr. kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 362.081 318.966
Renteomkostninger i avrigt 642.699 795.292
@vrige finansielle omkostninger 492,185 790.095
1.496.965 1.904.353
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (18.906) 43.816
AEndring af udskudt skat 520.133 (490.660)
Regulering vedrerende tidligere ar 0 (1.213.164)

501.227 (1.660.008)
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Noter
Investerings-
g endomme
kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 27.182.979
Tilgange 168.528
Afgange (13.190.443)
Kostprisultimo 14.161.064
Dagsvaadireguleringer primo 16.094.023
Arets dagsvaardiregul eringer 860.058
Tilbageforsel ved afgange (2.888.630)
Dagsvaa direguleringer ultimo 14.065.451
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 28.226.515

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte g endomme tages udgangspunkt i forventede |gjeindtagter ved fuld
udlgning af gendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligehol delsesomkostninger fratragkkes.
Den herefter beregnede vaardi korrigeres for indregnet tomgangsigje for en passende periode samt forventede
omkostninger til indretning og sterre vedligehol delsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt |eje tillsgg-
ges.

Falsomhedsanal yse:
Andringer i afkastsatserne har vassentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En stigning i
afkastsatsen farer til et fald i markedsvaadien. Markedsudviklingen kan medfere et aandret krav til forrentnin-
gen af fast gendom.

Nedenstdende oversigt viser, hvorledes malingen af gjendomsportefeljen pavirkes, nar afkastsatserne aandres i
henholdsvis op- og nedadgéende retning:
Veagdi af Regnskabs-

g endoms- maessig
Afkast portefalje vagdi  Regulering
3,50% 36.059.558 28.226.515  7.833.043
4,00% 31.653.472 28.226.515  3.426.956

450% 28.226.515 28.226.515 0
500% 25.484.950 28.226.515 (2.741.565)
550% 23.241.852 28.226.515 (4.984.664)



K.C. Nidlsen, Odense A/S

Noter

Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.920.636
Kostprisultimo 1.920.636
Opskrivninger primo 10.413.213
Andel af arets resultat 682.427
Opskrivninger ultimo 11.095.640
Regnskabsmaessig veer di ultimo 13.016.276
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Falen 21 m.fl. A/S Odense AlS 100,00 13.016.276 682.427
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Aktier 1.500 1.000,00 1.500.000
1.500 1.500.000
Forfald inden Forfald inden Forfald efter Restgadd ef-
12 maneder 12 maneder 12 maneder ter 5ar
2014 2015 2015 2015
Kr. Kr. Kr. Kr.
8. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 172.783 6.951.072 16.963.606 17.427.250
Kreditinstitutter i avrigt 92.939 206.890 7.764.294 160.413
265.722 7.157.962 24.727.900 17.587.663

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
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skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankengagement i alt 8.638 t.kr. er der afgivet sikkerhed i kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og veardipapirer til regnskabsmaessig vaardi pr. 31. december 2015, 20.908 t.kr. Endvidere
er der dtillet sikkerhed i gerpantebrev 5.000 t.kr. med pant i g endommene med regnskabsmaessigvaardi pr. 31.
december 2015 pa& 28.227 t.kr.

Likvide beholdninger udger en skadekonto, der frigives ndr handel sbetingel serne er opfyldt.

Gadd til realkreditingtitutter og Grundejernes Investeringsfond med en bogfert veadi pa 25.596 t.kr. er sikret
ved pant i selskabets jendomme med en regnskabsmaessig vaardi pa 28.227 t.kr.

11. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

K.C. Nielsen Fond, c/o Focus Advokater I/S, Englandsgade 25, Odense



