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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for CHV Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. juni 2016

Direktion

Hans Vestergaard

Bestyrelse

Hans Vestergaard Jette Vestergaard Cato Vestergaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i CHV Holding A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for CHV Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 15. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Heidi Agen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

CHV Holding A/S besidder 49,27 % af kapitalen i dattervirksomheden Colliers International Danmark
A/S, Danmark, 75 % af kapitalen i Colliers International AB, Sverige, 75 % af kapitalen i CHV Immobilien
GmbH, Tyskland, 100 % af kapitalen i Colliers Medarbejder Holding A/S, 51,64 % af kapitalen i Colliers
Medarbejder Holding | ApS, 51,36 % af kapitalen i Colliers Medarbejder Holding Il ApS samt 12,5 % i
CLRS Medarbejder Holding AB.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 22.832 (2014: TDKK 7.023), og
selskabets balance udviser pr. 31. december 2015 en egenkapital pa TDKK 28.857 (2014: TDKK 6.204).

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
| 2016 forventes et forbedret resultat i forhold til 2015.

Det er i lighed med sidste ar ledelsens vurdering, at markederne marginalt er i bedring, men at
virksomhederne hver isaer er tilpasset det marked, hvori de agerer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CHV Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabskabet for Anpartselskabet
af 10. juni 1997, Seren Frichs Vej 38 a, 8230 Abyhaj, CVR-nummer 20 41 94 07.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kegb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Udenlandske tilknyttede virksomheder
Selvstaendige udenlandske enheder omregnes efter falgende principper:
Balancen omregnes til kursen pa balancedagen.

Resultatopggrelsen omregnes til transaktionsdagens kurs svarende til gennemsnitskursen for aret.

Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til
kursen ved arets udgang samt valutakursreguleringen af resultatopggrelsen fra transaktionsdagens kurs
til kursen pa balancedagen, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske enheder, som er et tillaeg til eller et
fradrag i nettoinvesteringen, indregnes direkte i egenkapitalen. Valutakursgevinster og -tab pa
finansielle instrumenter indgaet til valutakurssikring af selvstaendige udenlandske enheder indregnes
direkte i egenkapitalen.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (kostpris) pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE........ccccovvviiiiiiiiiiiiieienens
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees

PersonaleomKoStNiNGEr . .couiiiiiiiiiiiiiiiiceii i ieiieiieeeaaaen

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer der er

ANLEGSAKEIVET. . v ettt e e eer e ene e eeneeaanas
Finansielle indtagter......coviiiiiiiiiiiiiii e, 1
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiiereneeeennnes 2
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets resUltat. .. ...oeueueueieeeeeieeieeeeieeeaeeeenenenanns 3

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiicccccc e

2015
kr.

23.920.356
-213.668
-232.122

0
23.474.566

0

165.597
-835.011
22.805.152
26.655

22.831.807

22.831.807

22.831.807

2014
tkr.

7.540

-1.866

-69

5.604

2.775
93

-1.449

7.023

7.023

7.023

7.023
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver..........c.ccccvviiiiiiiininn...

ANLZEGSAKTIVER. ..ottt i i e
Udskudt skatteaktiVv......covvirieiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnn.
Andre tilgodehavender.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnene.
Tilgodehavender...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns
LiKvider....oooiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. .....ceiriiiiiniiniiniieieeneeneanen,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Aktiekapital....ovieiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart overskud.....cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeannn.

EGENKAPITAL ...cueiiiiiiiiiii it eeees
Andre hensaettelser.. ...
HENSATTE FORPLIGTELSER....cccvviiiiiiiiiiiiiieeennn

Geeld til tilknyttede virksomheder........c.ccccceveinvennnn.
Langfristede gaeldsforpligtelser............................

Geeld til pengeinstitutter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiennnns
Mellemregning tilknyttede selskaber.......................
Anden gaeld...oooiiiiiiiiiii e
Periodeafgraensningsposter.......oceeveveiiiiieieennnenannnns
Kortfristede geeldsforpligtelser..............c....oooeiet.

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiia

PASSIVER..... ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015

kr.
41.358.761
24.638
3.836.921

4  45.,220.320
45.220.320
796.189
4.718.748
5.514.937
1.974.053
7.488.990

52.709.310

16.746.503
12.110.672

5 28.857.175

0

0

18.424.335
18.424.335

0
4.302.200
13.200
1.112.400
5.427.800

23.852.135

52.709.310

10

2014
tkr.

31.301
25
3.762
35.088
35.088
796

4.413
5.209

5.209

40.297

16.747
-10.543

6.204

870

870

31.805
31.805

169

13
1.236
1.418
33.223

40.297
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegt fra tilknyttede virksomheder..........................
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Nedskrivninger 1. januar 2015.........ccccceeune..
Valutakursregulering til ultimokurs................
Udloddet udbytte......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnnne..
Arets resultat........oeeveeueireiieiiiieieeeeiennes
Afskrivning koncerngoodwill.............cooeaeel.
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiiniiniienneenn.
Nedskrivninger 31. december 2015..............

Tilbagefarte nedskrivninger ved afgang...........
Ned- og afskrivninger 31. december 2015......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

124.780.704

5.569.799
-31.121.466
99.229.037

-122.796.801

-178.474
-7.967.023
19.641.644

-467.868

190.594

-111.577.928

-53.707.652

-53.707.652

41.358.761

2015
kr.

75.234

90.363

165.597

834.948
63

835.011

-26.655

-26.655

Andre
vaerdipapirer

24.638
0

0
24.638

[=NeoNoNoNeNoNo)

o o

24.638

2014
tkr.

74

19

93

1.149
300

1.449

Tilgodehavender i

tilknyttede
virksomheder

32.421.941
75.234

-28.660.254

3.836.921

-213.122
0

0

0

0
213.122
0

0
0

3.836.921

11

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Colliers International Danmark A/S, Aarhus...... 31.493.228 23.589.526 49,27 %
Colliers International AB, Sverige.................. 10.073.717 870.678 75 %
Colliers Medarbejder Holding | ApS, Aarhhus..... 6.161.744 1.843.711 51,64 %
Colliers Medarbejder Holding Il ApS................ 8.169.924 2.445.689 51,36 %
Colliers Medarbejder Holding ApS, Aarhus........ 6.892.862 4.530.488 100 %
CHV Immobilien GmbH, Tyskland.................. 1.650.912 836.519 75 %
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiiinieenenn, 16.746.503 -10.542.661 6.203.842
Valutakursreguleringer.....oovveviieiriieiiriieerenneeeennnenen. -178.474  -178.474
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 22.831.807 22.831.807
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiininnnen.. 16.746.503 12.110.672 28.857.175
2015
kr.
Aktiekapital 1. JanUar 2012 .....eeiiiiiiiiiierereeereneeeraneeeeeneeeesneeesnneeenns 33.050.264
Kapitalnedsaettelse 22. juni 2012 . cccuiiiiiiiiiiii it ee e eeeeeeaaaaens -29.550.264
Kapitalforhgjelse 23. maj 2013 ...oiiriiiiiiiiiiiiiereieeeeeereeneerenneesanneens 13.246.503
Aktiekapital 31. december 2015.......cccoiiiiiiiiiiiiiiii e 16.746.503
2015 2014
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3.500.000 stk. @anom. T Kr.....ovveeiieiiiniiiieinnennnenne, 3.500.000 3.500
B-aktier, 13.246.503 stk. anom. 1 Kr....ccoeveviiiiiiiiinnennnnnn. 13.246.503 13.247
16.746.503 16.747
Egne aktier
Beholdningen af egne aktier er saledes:
A-aktier, 47.655 stk. @ NOM. 1 Kl uieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiananns 47.655 48
47.655 48
Egne aktier i % af selskabskapitalen:..........ccceviiiiiiiiiiiiiin., 0,3 0,3
0,3 0,3

Der er ikke i arets lab kabt eller solgt egne aktier.
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Note
Eventualposter mv. 6
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Anpartsselskabet af 10. juni 1997, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for Colliers International Danmark A/S.



