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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2016
- 30. september 2017 for Viegård Stutteri ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Låstrup, den 3. april 2018

Direktion

Niels Jørgen Ketill Nielsen
direktør
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejerne i Viegård Stutteri ApS

Afkræftende konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Viegård Stutteri ApS for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet som følge af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet ”Grundlag for afkræftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for afkræftende konklusion

Selskabets varebeholdninger er indregnet i balancen med kr. 47.163.630. Ledelsen har ikke målt
varebeholdningerne til nettorealisationsværdi, hvor denne er lavere end kostpris, hvilket ikke er i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Selskabets regnskabsmateriale indeholder ikke informationer til opgørelse af den nødvendige
nedskrivning. Som følge heraf har det ikke været muligt at opgøre indvirkningen heraf på års-
regnskabet.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores afkræftende konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi gør opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsætte driften. Vi henviser til årsregnskabets note 1, hvoraf fremgår, at det for
indeværende er usikkert, om der opnås tilsagn om tilstrækkelige kreditfaciliteter i kreditinstitut
eller anden finansiel støtte i takt med finansieringsbehovet og de nødvendige investeringer, men
at det er ledelsens vurdering, at et sådant tilsagn vil blive opnået, hvorfor årsregnskabet i overens-
stemmelse hermed er udarbejdet under forudsætning af selskabets fortsatte drift. Vores konklu-
sion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-
tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet el-
ler, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere
kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæs-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Som
det fremgår af den afkræftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at årsregnskabet ikke
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september
2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2016 til 30.
september 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Kjellerup, den 3. april 2018

Center-Revision, Kjellerup
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 61 80 38

Christian Bräuner
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35801

Viegård Stutteri ApS Side 5 af 20



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Viegård Stutteri ApS
Vievej 24
8832 Skals

Telefon: 86696200

CVR-nr.: 17 20 84 70

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Hjemsted: Viborg

Direktion Niels Jørgen Ketill Nielsen, direktør

Revision Center-Revision, Kjellerup
Registreret revisionsaktieselskab
Torvet 12
8620  Kjellerup
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LEDELSESBERETNING

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består af at drive stutteri, hingstestation samt handel med heste og lignende
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et underskud på kr. 21.732.823, og selskabets
balance pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital på kr. 8.479.516.

Resultatet anses for værende utilfredsstillende.

I regnskabsåret er der i datterselskaber foretaget ekstraordinære afskrivninger på grunde og
bygninger mv., som har bevirket, at egenkapitalen i disse selskaber er tabt. Værdien af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder er således indregnet til tkr. 0 pr. 30. september 2017,
hvilket har medført at resultat af kapitaleandele udviser et underskud i året på tkr. 13.270.
Endvidere er tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder nedskrevet til tkr. 0 i år grundet
usikkerhed om selskabets betalingsevne. Nedskrivningen har påvirket resultatet negativt med tkr.
748.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Der er betydelig usikkerhed om fortsat drift, da der ikke er indgået aftaler om kreditfaciliteter til
at dække den forventede likviditet for det kommende år. For yderligere beskrivelse heraf
henvises til note 1.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Viegård Stutteri ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer og tjenesteydelser, hvilket omfatter salg af heste, opstaldning, under-
visning samt træning mv., indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber
har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerial-
er, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, o-
perationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 år 0 kr.
Indretning af lejede lokaler 5 år 0 kr.

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes in-
dre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi ov-
erstiger kostprisen.

Finansielle anlægsaktiver, deposita

Deposita måles til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for varebeholdninger (heste) omfatter kostpris for anskaffelsen samt tillæg af udgifter til
opdræt kr. 7.000 pr. år hesten er i behold, dog indregens der ikke yderligere opdrætsomkost-
ninger/værditilvækst på heste, der har en alder på over 11 år.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under
hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning.
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Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, som er indregnet til nominelle værdier.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Viegård Stutteri ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel
skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen
bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-
perioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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RESULTATOPGØRELSE 1. OKTOBER  - 30. SEPTEMBER

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Bruttotab -1.190.985 -7.515.236

Personaleomkostninger 2 -3.406.559 -3.703.329

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) -4.597.544 -11.218.565

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -1.649.978 -1.952.692

Andre driftsomkostninger 0 -656.569

Resultat før finansielle poster -6.247.522 -13.827.826

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -13.269.766 -436.994

Finansielle indtægter 3 48.118 67.790

Finansielle omkostninger 4 -2.280.559 -1.264.887

Resultat før skat -21.749.729 -15.461.917

Skat af årets resultat 5 16.906 18.516

Årets resultat -21.732.823 -15.443.401

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -394.766 -133.401

Overført resultat -21.338.057 -15.310.000

-21.732.823 -15.443.401
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BALANCE 30. SEPTEMBER

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 415.332 464.523

Indretning af lejede lokaler 2.693.993 4.203.562

Materielle anlægsaktiver 6 3.109.325 4.668.085

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 0 13.269.766

Deposita 7.500 7.500

Finansielle anlægsaktiver 7.500 13.277.266

Anlægsaktiver i alt 3.116.825 17.945.351

Færdigvarer og handelsvarer 47.163.630 50.285.212

Varebeholdninger 47.163.630 50.285.212

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 100.000 404.037

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.630.601

Andre tilgodehavender 43.478 193.283

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 35.477 84.171

Periodeafgrænsningsposter 4.818 58.938

Tilgodehavender 183.773 2.371.030

Likvide beholdninger 7.889 580.041

Omsætningsaktiver i alt 47.355.292 53.236.283

Aktiver i alt 50.472.117 71.181.634
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BALANCE 30. SEPTEMBER

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 400.000 400.000

Overkurs ved emission 0 76.314.633

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 394.766

Overført resultat 8.079.516 -46.897.062

Egenkapital 8 8.479.516 30.212.337

Kreditinstitutter 57.757 112.188

Langfristede gældsforpligtelser 9 57.757 112.188

Kreditinstitutter 9 235.932 79.764

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 879.931

Leverandører af varer og tjenesteydelser 7.830.957 5.636.971

Gæld til tilknyttede virksomheder 5.497.364 8.740.365

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 25.948.239 24.788.751

Anden gæld 2.422.352 731.327

Kortfristede gældsforpligtelser 41.934.844 40.857.109

Gældsforpligtelser i alt 41.992.601 40.969.297

Passiver i alt 50.472.117 71.181.634

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Leje- og leasingforpligtelser 10

Eventualposter m.v. 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
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NOTER

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets ledelse forventer, at afsætningen på de kinesiske og amerikanske markeder vil
stige de kommende år, hvilket forventeligt vil medføre en forbedret indtjening på sigt.

En forudsætning for selskabets fortsatte drift er, at der opnås tilstrækkelige kreditfaciliteter i
kreditinstitut eller anden finansiel støtte i takt med finansieringsbehovet og de nødvendige
investeringer. Den manglende likviditet betyder, at der er betydelig usikkerhed om fortsat
drift. Der er på nuværende tidspunkt ikke indgået aftaler om de nødvendige kreditfaciliteter
for det kommende år. Ledelsen forventer, at de nødvendige kreditter vil blive imødekommet.
På baggrund heraf er årsrapporten aflagt med fortsat drift for øje.

2016/17
kr.

2015/16
kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 3.039.763 3.111.957

Andre omkostninger til social sikring 39.111 70.942

Andre personaleomkostninger 327.685 520.430

3.406.559 3.703.329

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 11 10

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 47.523 67.343

Andre finansielle indtægter 595 447

48.118 67.790

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 288.441 196.554

Andre finansielle omkostninger 1.992.118 1.068.333

2.280.559 1.264.887
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NOTER

2016/17
kr.

2015/16
kr.

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -16.906 -18.516

-16.906 -18.516

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. oktober 2016 1.110.589 7.843.221

Tilgang i årets løb 83.700 7.518

Kostpris 30. september 2017 1.194.289 7.850.739

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 646.066 3.639.659

Årets afskrivninger 132.891 1.517.087

Af- og nedskrivninger 30. september 2017 778.957 5.156.746

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 415.332 2.693.993

2016/17
kr.

2015/16
kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2016 12.955.000 12.955.000

Kostpris 30. september 2017 12.955.000 12.955.000

Værdireguleringer 1. oktober 2016 314.766 448.167

Årets resultat -13.269.766 -436.994

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 303.593

Værdireguleringer 30. september 2017 -12.955.000 314.766

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 0 13.269.766
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NOTER

8 Egenkapital

Virksomheds-

kapital

Overkurs

ved emission

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2016 400.000 76.314.633 394.766 -46.897.060 30.212.339

Årets resultat 0 0 -394.766 -21.338.057 -21.732.823

Overført fra overkurs ved emission 0 -76.314.633 0 76.314.633 0

Egenkapital 30. september 2017 400.000 0 0 8.079.516 8.479.516

9 Langfristede gældsforpligtelser

2016/17
kr.

2015/16
kr.

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 57.757 112.188

Langfristet del 57.757 112.188

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 235.932 79.764

Kortfristet del 235.932 79.764

293.689 191.952

10 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et år 291.679 142.921

Mellem 1 og 5 år 8.106 299.785

299.785 442.706

Lejeforpligtelser jord, staldbygninger og beboelse,
uopsigelighedsperiode 6 mdr. 775.000 775.000
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NOTER

11 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til Young Jun Zhang på tkr. 4.000 har selskabet afgivet pant i nuværen-
de og fremtidige erhvervelser af besætning, tilgodehavender fra salg og tjensteydelser,
immaterielle anlægsaktiver, andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt varebeholdninger
efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogførte værdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udgør pr. 30/9 2017 tkr. 47.679.

Til sikkerhed for selskabets gæld til Young Jun Zhang på tkr. 4.000 er der udstedt ejerpante-
brev på nominelt tkr. 800 med pant i 10 heste, som udgør en del af de samlede varebehold-
ninger på tkr. 47.164.

Til sikkerhed for selskabets gæld til John Drejer A/S på tkr. 260 er der udstedt ejerpantebrev
på nominelt tkr. 200 med pant i 13 heste, som udgør en del af de samlede varebeholdninger
på tkr. 47.164.

Der er tinglyst ejendomsforbehold tkr. 117 i Renault Master, reg. nr. AR64400 samt tkr. 62 i
Renault Kangoo, reg. nr. AM64851. Den regnskabsmæssige værdi pr. 30/9 2017 for de
omfattede aktiver udgør tkr. 131.
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