GLB REVISION

KLJ Invest ApS

Nerregade 54, 4600 Kege

CVR-nr. 17 20 56 41
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

Arsrappoy_’_@ er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 27. maj 2016.

/ -:/{
Kirsten 14ind Jorgensen
Dirigent <~ e

Statsautoriserede Revisorer A/S | Kobenhavn | Kege | glb.dk [ CVR nr. 30 8219 63
Faendediget 13 | 4600 Koge | koege@glb.dk | TIf.: 56 65 5252 Medlem af RevisorGruppen Danmark og CH International



GLB REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis 3
Resultatopgerelse 9
Balance 10
Noter 12

KLJ Invest ApS + Arsrapport for 2015



GLB REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for KLJ
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 3. februar 2016
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaveren i KLJ Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for KLJ Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

[89]

KLJ Invest ApS - Arsrapport for 2015



GLB REVISION

Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kege, den 3. februar 2016

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63
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oren Windahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KLJ Invest ApS
Neorregade 54
4600 Koge
CVR-nr.: 17 20 56 41
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
23. regnskabsar
Direktion Kirsten Lund Jergensen
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KLJ Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmzssige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumuleerede afskrivninger.
Afskrivningen foretages over den vurderede ekonomiske brugstid for Timeshare, som er vurderet til 73
ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (borskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere galdende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gazldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -20.645 -19.837
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -1.027 -1.027
Driftsresultat -21.672 -20.864
Indtaegt af kapitalandel 1 associeret virksomhed 46.758 90.323
Andre finansielle indtaegter 515.241 267.957
Andre finansielle omkostninger -105.525 -90.495
Resultat for skat 434.802 246.921

2 Skat af arets resultat -91.589 -39.317
Arets resultat 343.213 207.604
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 46.758 90.323
Udbytte for regnskabsaret 0 500.000
Overfores til overfort resultat 296.455 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -382.719
Disponeret i alt 343.213 207.604
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder 62.675 63.702
Immaterielle anlagsaktiver 1 alt 62.675 63.702
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 132.100 132.100
Materielle anlaegsaktiver 1 alt 132.100 132.100
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 424.543 377.785
Finansielle anlaegsaktiver 1 alt 424.543 377.785
Anlaegsaktiver i alt 619.318 573.587
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 14.070 5.693
Tilgodehavender i alt 14.070 5.693
Andre vardipapirer og kapitalandele 3.244.315 3.369.407
Veardipapirer i alt 3.244.315 3.369.407
Likvide beholdninger 52.688 36.444
Omszetningsaktiver i alt 3.311.073 3.411.544
Aktiver i alt 3.930.391 3.985.131
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Anpartskapital 220.000 220.000
7  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 393.293 346.535
8 Overfort resultat 3.061.766 2.765.311
9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 500.000
Egenkapital i alt 3.675.059 3.831.846

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat 13.788 14.014
Hensatte forpligtelser i alt 13.788 14.014
Geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 17.000 20.000
Selskabsskat 67.815 27.543
Anden gald 156.729 91.728
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 241.544 139.271
Galdsforpligtelser i alt 241.544 139.271
Passiver i alt 3.930.391 3.985.131
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Noter

Hovedaktivitet

2015 2014

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af investering i vardipapirer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2015

Materielle anlzegsaktiver

91.815 39.543
-226 -226
91.589 39.317
Erhvervede

koncessioner,

patenter, licen-
ser, varemsar-
ker samt lig-
nende rettighe-
der

75.000
75.000

11.298
1.027

12.325

62.675

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 132.100
Kostpris 31. december 2015 132.100
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 132.100
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
5. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 31.250 31.250
Kostpris 31. december 2015 31.250 31.250
Opskrivninger 1. januar 2015 346.535 256.212
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 46.758 90.323
Opskrivninger 31. december 2015 393.293 346.535
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 424.543 377.785
6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 220.000 220.000
220.000 220.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 346.535 256.212
Resultatandel 46.758 90.323
393.293 346.535
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 2.765.311 3.148.030
Arets overforte overskud eller underskud 296.455 -382.719
3.061.766 2.765.311
9.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 0 500.000
0 500.000
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