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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015
for Dachser Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestromme for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 18. marts 2016
___.--—'_'__"'_‘—“\
—

ykﬁon

Finn Skovbo Pedersen
Formand

Bestyrelse

Burkhard Elling

Formand

.




Den uafhaengige revisors erklseringer

Til kapitalejerne i Dachser Denmark A/S

Pitegning pd koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dachser Denmark A/S for regnskabséret 1.
Jjanuar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stremsopgerelse og noter for sével koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og
udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheznger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafthzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og rsregnskabet. Det er pi denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og drsregnskabet.

Kebenhavn, den 18. marts 2016

Christensen Kjzerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

(s

Peter Lund

statsautoriseret revisor
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. : t.kr. tkr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsztning 1.054.707 921.414 828.591 804.852 736.901
Bruttoresultat 224.832 194.324 181.150 160.326 132.085
Resultat af ordinaer primer drift 35.887 20.045 7.447 -4.564 -16.759
Finansielle poster, netto -2.525 -2.874 -3.142 -7.848 -7.986
Arets resultat 25292 10.317 -561 -12.573 -21.009
Balance:
Balancesum 404.793 368.970 407.212 376.685 368.893
Egenkapital 72.559 48.705 40.714 45.790 56.340
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 405 403 397 341 327
Nagletal i %: *)
Bruttomargin 21,3 21,1 21,9 19,9 17,9
Overskudsgrad (EBIT-margin) 3.4 2.2 0,9 -0,6 -2,3
Soliditetsgrad 17,9 13,2 10,0 12,2 15,3
Egenkapitalforrentning 41,7 23,1 -1,3 -24.6 -31,5

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nagletal
2015". Negletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Hovedtal og negletal for moderselskabet

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr t.kr. tkr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsetning 700911 653.727 592.943 560.518 527.111
Bruttoresultat 135.705 125.033 117.801 104.085 100.437
Resultat af ordinzr primeer drift 28.684 24.610 17.553 9.336 7.941
Finansielle poster, netto 2.633 -9.067 -14.942 -21.212 -32.327
Arets resultat 25.292 10.317 -561 -12.573 -21.099
Balance:
Balancesum 342.523 330.671 335.640 364.945 358.107
Egenkapital 72.559 48.705 40.714 45.790 - 56.340
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 216 203 204 202 201
Nogletal i %: *)
Bruttomargin 19.4 19.1 19,9 18,6 19,1
Overskudsgrad (EBIT-margin) 4,1 3.8 3,0 1,7 1,5
Soliditetsgrad 21,2 14,7 12,1 125 15,7
Egenkapitalforrentning 41,7 23.1 -1,3 -24.6 -31,6

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.




Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet

Koncernens og Dachser Denmark A/S's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestiet i at drive
transport-, distribution-, logistik og speditionsvirksomhed samt anden dermed beslagtet virksomhed samt
at vere moderselskab for de tilherende datterselskaber, der ligeledes har hovedaktiviteter inden for

speditionsvirksomhed og dermed beslazgtede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsrapporten er afsluttet med et koncernresultat i 2015 pé tkr. 25.292 mod et koncernresultat i 2014 pa
tkr. 10.317.

Koncernen har forsat den positive udvikling i virksomhedens kerneforretning indenfor land-, se- og
lufttransport samt lagerlogistik.

Resultatet af de danske transportaktiviteter er igen i &r forbedret. Fortsat @get volumen, en selektiv
salgsindsats og kundetilpasning samt en kontinuerlig optimering af produktionen er det vasentligste
grundlag for den fortsatte positive udvikling i 2015.

Dachser Sweden AB har udviklet sig meget positivt, bide pa omsztning og resultat. I november 2015
blev en ny terminal samt lager og kontorfaciliteter p4 ca. 5.700 kvm taget i brug i Stockholm. Endvidere
er i januar 2016 afsluttet en omfattende modernisering og optimering af selskabets lokaliteter i Malma.
Disse tiltag forventes fremadrettet at bidrage til en fortsat positiv udvikling i Sverige.

Dachser Norway AS har igen udviklet sig positivt bide oms#tningsmassigt og pa resultatet, primart som
folge af gget volumen.

Den positive udvikling viser, at Dachser koncernens internationale rutenet samt udbuddet af koncernens
logistikprodukter og dedikeret fokus p4 hej kvalitet fortsat modtages meget positivt hos kunderne.

Den forventede udvikling

Samlet for koncernen forventes en positiv udvikling i resultatet for 2016.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar, jf. drsregnskabslovens § 99 a
Dachser koncernen er bevidst om sit skonomiske, miljemassige og sociale ansvar, og har forpligtet sig
til en baeredygtig firmapolitik.

Gennem CO2-reducerende strategier, hvor bl.a. IT-optimeret ruteplanlegning har gjort det muligt at
reducere brugen af antal keretgjer pa vejene, benyttes ogsa lavemissionskeretojer, der kraver mindre
braendstof og derved kerer mere miljevenligt.

Virksomhedens ejere og direktion er engageret i medarbejdernes langsigtede sundhed og arbejdsevne
samt en effektiv miljsbeskyttelse, og social ansvarlighed er en del af Dachsers verdiset, hvorfor
koncernen konstant seger at optimere dette og satte fingerafiryk mod en global beredygtig udvikling.




Ledelsesberetning

Miiltal og politikker for det underreprzesenterede ken
Bestyrelsen har i 2015 revurderet sit méltal for det underreprasenterede ken blandt general-

forsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer.

Det er malsatningen, at begge kon skal vare repraesenteret i selskabets bestyrelse. Det er bestyrelsens
mal, at det underreprasenterede ken er 25%, svarende til ét generalforsamlingsvalgt medlem fra 2018.

Under hensyn til koncernens aktiviteter tilstrzber bestyrelsen mangfoldighed pa alle niveauer i
koncernen, hvorunder begge ken sikres lige betingelser for opnéelse af en stilling i de gverste ledelseslag
1 forbindelse med nyanszttelser og sammensatning af ledelsen. Bestyrelsen vurderer dog, at optimal
ledelse af koncernen ikke i alle tilflde er foreneligt med et fast nivean for mangfoldighed, hvorfor
bestyrelsen pa nuvarende tidspunkt ikke har fundet det hensigtsmassigt at fastsztte konkrete mal for
mangfoldighed p& koncernens gvrige ledelsesniveauer.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
Note kr. tkr. kr. t.kr.
1 Nettoomsztning 1.054.706.968 921.414 700.911.275 653.727
Fragtomkostninger ~761.055.200 -652.298 -541.092.251 -502.204
Andre eksterne omkostninger -68.819.716 -74.792 -24.113.736 -26.490
Bruttoresultat 224.832.052 194.324 135.705.288 125.033
2 Personaleomkostninger -179.043.656 -164.034 -98.295.041 -91.531
Afskrivninger pa materielle
anlegsaktiver -9.901.487 -10.245 -8.726.088 -8.892
Driftsresultat 35.886.909 20.045 28.684.159 24.610
Indtzgter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 6.328.891 -5.222
Andre finansielle indtagter fra
tilknyttede virksomheder 249 858 104 1.468 65
Finansielle indtagter 6.495.787 5.573 2.305.069 1.120
3 Finansielle omkostninger -9.270.695 -8.551 -6.002.126 -5.030
Resultat for skat 33.361.859 .17 31.317.461 15.543
4  Skat af arets resultat -8.069.787 -6.854 -6.025.389 -5.226
Arets resultat 25.292.072 10.317 25.292.072 10.317
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 6.328.891 -5.221
Overfores til overfort resultat 18.963.181 15.538
Disponeret i alt 25.292.072 10.317




Balance 31. december

10

11

Aktiver

Anlzegsaktiver

Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Gelatrans K/S, Kolding
Deposita

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anl=gsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Fremstillede ferdigvarer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
170.102.754 177.046 169.797.005 176.687
11.450.273 10.372 4.906.820 5.716
181.553.027 187.418 174.703.825 182.403
0 0 30.366.026 32.924
10.000 10 10.000 10
2.064.764 2.102 2.064.764 2.102
2.074.764 2.112 32.440.790 35.036
183.627.791 189.530 207.144.615 217.439
405.965 405.965 389
405.965 405.965 389
117.888.034 106.356 74.045.418 78.276
34.592.437 29.923 30.580.732 23.066
1.984.784 1.310 626.161 623
9.555.380 11.807 975.544 1.901
4.328.189 12.487 2.443.641 7.102
168.348.824 161.883 108.671.496 110.968
52.410.558 17.557 26.300.627 1.875
221.165.347 179.440 135.378.088 113.232
404.793.138 368.970 342.522.703 330.671
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Balance 31. december

Note

12

13

14

15
16
1 &)
18
19

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Langfristede gzldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gald
Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld
Periodeafgransningsposter
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. tkr.
9.000.000 9.000 9.000.000 9.000
0 0 0 0
63.559.409 39.705 63.559.409 39.705
72.559.409 48.705 72.559.409 48.705
38.112.127 44,175 38.112.127 44175
38.112.127 44175 3R.112.127 44.175
4.911.291 4,721 4.911.291 4,721
0 10.850 0 10.850
76.822.162 64.569 39.520.191 37.678
161.906.705 152.288 167.538.649 158.895
2.748.466 3.221 783.503 1.783
43.042.207 29.649 17.350.643 13.149
4.690.771 10.792 1.746.890 10.715
294.121.602 276.090 231.851.167 237.791
332.233.729 320.265 269.963.294 281.966
404.793.138 368.970 342.522.703 330.671

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter
Finansielle risici

Nzertstaende parter

11



Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomheds- Overfart
kapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 9.000.000 39.705.287 48.705.287
Kursregulering, primo netto 0 -1.437.950 -1.437.950
Arets overfarte overskud eller underskud 0 25.292.072 25.292.072
9.000.000 63.559.409 72.559.409
Egenkapitalopgerelse for moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivning
Virksomheds-  efter den indre Overfort
kapital  veerdis metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 9.000.000 0 39.705.287 48.705.287
Resultatandel 0 6.328.891 18.963.181 25.292.072
Valutakursreguleringer 0 -1.437.950 0 -1.437.950
Udloddet udbytte, Dachser
Norway 0 -7.450.061 0 -7.450.061
Udligning af negativ reserve
overfaort til overfort resultat 0 2.559.120 0 2.559.120
Udligning af negativ reserve for
nettoopskrivning -2.559.120 -2.559.120
Udloddet udbytte datterselskab 0 0 7.450.061 7.450.061
9.000.000 0 63.559.409 72.559.409
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note

20
21

Arets resultat
Reguleringer

ZAndring i driftskapital
Pengestramme fra drift for
finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrem fra ordinzr drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Keb af finansielle anlegsaktiver
Modtagne udbytter

Pengestromme fra

investeringsaktivitet
Afdrag pé langfristet gald
Valutakursreguleringer af likvider

Pengestremme fra

finansieringsaktivitet

Aindring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gzld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2015

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
25.292.072 10.317 25.292.072 10.317
20.496.324 19.973 12.118.176 23.185
22.966.759 -93.178 8.003.852 -36.062
68.755.155 -62.888 45.414.100 -2.560
6.745.645 5.677 2.306.536 1.186
-0.270.695 -8.551 -6.002.126 -5.031
66.230.105 -65.762 41.718.510 -6.405
-9.216.275 -5.109 -7.027.934 -4.889
57.013.830 -70.871 34.690.576 -11.294
-4.297.969 -3.711 -1.282.232 -2.117
254.000 884 254.000 556
36.801 0 36.801 -14.109
0 0 7.450.061 7.409
-4.007.168 -2.827 6.458.630 -8.261
-5.872.273 -3.385 -5.872.273 -3.385
-1.430.714 -2.383 0 0
-7.302.987 -5.768 -5.872.273 -3.385
45.703.675 -79.466 35.276.933 -22.940
6.706.883 86.173 -8.976.306 13.965
52.410.558 6.707 26.300.627 -8.975
52.410.558 17.557 26.300.627 1.875
0 -10.850 0 -10.850
52.410.558 6.707 26.300.627 -8.975




Noter

Nettoomszetning

I moderselskabet er nettoomsztningen pi tkr. 700.911 fordelt pa: Skandinavien tkr. 551.300,

Ovrige Europa tkr. 144.663 og @vrige verden tkr. 4.948.

I Koncernregnskabet er

netttoomsatningen pa tkr. 1.054.707 fordelt pa: Skandinavien tkr. 797.638, @vrige Europa tkr.

247.216 og Gvrige verden t.kr. 9.853.

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger 1 evrigt

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere &rs skat

Moderselskab
2015 2014
kr. t.kr.
85.373.952 79.370
6.765.106 6.469
985.935 2.006
5.170.048 3.686
98.295.041 91.531
3.728.069 3.510
48.321 50
3.776.390 3.560
216 203
115.374 261
5.886.752 4,769
6.002.126 5.030
5.976.003 4,709
-3.439 434
52.825 83
6.025.389 5.226
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Goodwill

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Afskrivninger, athaendede aktiver

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeassig verdi 31.
december 2015

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2015

Omregning til valutakurs 31.
december 2015

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015

Omregning til valutakurs 31.
december 2015

Arets afskrivninger
Afskrivninger, athandede aktiver

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzassig veerdi 31.
december 2015

Koncemn Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr, t.kr. kr. t.kr.
1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
0 0 0 0
0 0 0 0
1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
-1.000.000 -1.000 -1.000.000 -1.000
0 0 0 0
0 0 0 0
-1.000.000 -1.000 -1.000.000 -1.000
0 0 0 0

223.095.099 223.219

-71.495 0
0 -124

221.818.123 221.818

0 0
0 0

223.023.604 223.095

221.818.123 221.818

-46.049.213 -38.964  -45.131.134 -37.983
51.401 0 0 0
-6.923.038 -7.209 -6.889.984 -7.148
0 124 0 0
-52.920.850 -46.049  -52.021.118 -45.131

170.102.754 177.046

169.797.005 176.687
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Noter

Andre anl=g, driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. januar 2015

Omregning til valutakurs 31.
december 2015

Tilgang i drets lob
Afgang i drets leb

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015

Omregning til valutakurs 31.
december 2015

Arets afskrivninger
Afskrivninger, athaendede aktiver

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2015

Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/122014
kr. tkr. kr. tkr.
32.866.473 32.053 17.717.048 17.943
135.250 0 0 0
4.297.969 3.711 1.282.232 2.117
-1.254.688 -2.898 -1.254.688 -2.342
36.045.004 32.866 17.744.592 17.718
-22.494.577 -21.245 -12.002.355 -12.045
-146.029 0 0 0
-3.208.813 -3.328 -2.090.105 -2.036
1.254.688 2.079 1.254.688 2.079
-24.594.731 -22.494 -12.837.772 -12.002
11.450.273 10.372 4.906.820 5.716
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Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. december 2015

Nedskrivning 1. januar 2015
Omregning til valutakurs
Arets resultat

Udbytte, Dachser Norway AS

Nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2015

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Moderselskab
31/12 2015 31/122014
kr. tkr.
143.249.097 129.108
0 14.141
143.249.097 143.249
-110.323.951 -95.368
-1.437.950 -2.326
6.328.891 -5.222
-7.450.061 -7.409
-112.883.071 -110.325
30.366.026 32.924
Regnskabs-

messig verdi
hos Dachser

Egenkapital  Arets resultat Denmark A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Dachser Norway AS, Vinterbro,
Oslo 100 % 20.623.440 5.444.765 20.623.440
Dachser Sweden AB, Arendal,
Géteborg 100 % 9.742.586 884.126 9.742.586
30.366.026 6.328.891 30.366.026
Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/122014
kr. tkr. kr. tkr.
9.  Gelatrans K/S, Kolding
Kostpris 1. januar 2015 10.000 10 10.000 10
Kostpris 31. december 2015 10.000 10 10.000 10
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2015 10.000 10 10.000 10
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T,

Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/122014 31/122015 31/12 2014
kr. tkr. kr. tkr.
10. Deposita
Kostpris 1. januar 2015 2.101.565 2133 2.101.565 2.133
Afgang i arets lob -36.801 -31 -36.801 -31
Kostpris 31. december 2015 2.064.764 2.102 2.064.764 2.102
Regnskabsmzessig verdi 31.
december 2015 2.064.764 2.102 2.064.764 2.102
Der specificeres siledes:
Deposita 2.064.764 2.102 2.064.764 2.102
2.064.764 2.102 2.064.764 2.102

11.

12.

13.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgrensningsposter under aktiver bestdr af ikke faktureret omsatning samt forudbetalte

fragtomkostninger og andre eksterne omkostninger m.m.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

9.000.000

9.000

9.000.000

9.000

9.000.000

9.000

9.000.000

9.000

Aktiekapitalen bestér af 9.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser. Aktiekapitalen blev i 2009 forhejet med nominelt 7,5 mio. kr. ved udstedelse af 7.500

aktier 4 1.000 kr.

Ge=ld til pengeinstitutter

Nordea, erhvervslin
Nordea, erhvervslan afdragsfri

Heraf forfalder inden for 1 &r

Andel af gzeld, der forfalder efter 5

ar

10.023.418 15.896 10.023.418 15.896
33.000.000 33.000 33.000.000 33.000
43.023.418 48.896 43.023.418 48.896
-4.911.291 -4.721 -4.911.29] -4.721
38.112.127 44.175 38.112.127 44.175
18.569.594  17.727.630 18.569.594 17.728
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Noter

14,

15.

16.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter under forpligtelser bestir af skyldige fragtomkostninger og andre
eksterne omkostninger m.m.

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. ' tkr.
Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor 493.905 550 275.000 330
Honorar vedregrende lovpligtig
revision 409.503 393 210.000 220
Andre ydelser 84.402 157 65.000 110
493.905 550 275.000 330

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Gennem Nordea A/S er der stillet en bankgaranti pa kr. 5.000.000 over for Told & Skat vedr. T-
forsendelser. Der er ligeledes stillet bankgaranti pa kr. 1.376.220 overfor IATA Nordic and Baltic.

Der er givet handpant i aktierne i Dachser Norway AS.

Dachser Norway AS har endvidere bundet likvide midler pA NOK 1.200.089 til betaling af
skattetrak.

Dachser Sweden AB har stillet bankgaranti overfor Tullverket for SEK 1.350.000 og overfor
Prologis Sweden Haninge AB pa SEK 771.188.

Selskabet har gennem Nordea Bank indgaet kontrakter med Renteswaps, for at afdakke risikoen
for fremtidige @ndringer i de variable renter. Kontrakterne er indgaet til udleb i 2017 og 2027 0g
har pr. 31.12.2015 en markedsvzrdi pa kr. - 10.236.481 for skat.
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Noter

17

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Datterselskabet Dachser Sweden har indget huslejekontrakter vedr. lejemil. Den samlede
forpligtelse i nopsigelighedsperioden er opgjort til T.SEK 64.802 omregnet til T.DKK 56.624.

Datterselskabet Dachser Norway har indgdet huslejekontrakter vedr. lejemél. Den samlede
forpligtelse i uopsigelighedsperioden er opgjort til T.NOK 22.365 omregnet til T.DKK 17.380.

Operationel leasing

Moderselskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter. Leasingkontrakterne har en samlet
restleasingydelse pa ca. T.DKK 1.278.

Datterselskabet Dachser Sweden har indgdet operationelle leasingkontrakter. Leasingkontrakterne
har en samlet restleasingydelse pa T.SEK 700 omregnet til T.DKK 569.

Herudover er der indgaet leje- og leasingaftaler af trailere m.m., hvilket er szdvanligt for

branchen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafier ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 226
t.kr. Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.
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Noter

18.

19.

20.

Finanpsielle risici
Renterisici

Ved investeringer i fast ejendom er der indgéet kontrakter med renteswaps med henblik pa fast
rente og afdaekning af risikoen for fremtidige &ndringer i de variable renter.

Markedsvzrdien ultimo er alene anfert som en eventualforpligtelse i note 16, der er tale om sikring
af en produktionsejendom i selskabet.

Selskabet anser denne fremgangsméade som retvisende, bl.a. ud fra en vaesentlighedsbetragtning i
forhold til balancesummen ultimo samt ud fra en forventning om at fastholde kontrakterne til
udleb.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Dachser SE Hovedaktionar
Thomas-Dachser-Strasse 2

D-87439 Kempten

Tyskland

Ejerforhold

Felgende er noteret i moderselskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Dachser SE, Kempten, Tyskland

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. tkr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver 9.901.487 10.245 8.726.089 8.892
Indtzgter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -6.328.891 5222
Finansielle indtegter -6.745.645 -5.677 -2.306.537 -1.185
Finansielle omkostninger 9.270.695 8.551 6.002.126 5.031
Skat af arets resultat 8.069.787 6.854 6.025.389 5.225
20.496.324 19.973 12.118.176 23.185
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Noter

21.

Aindring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
ZAndring i tilgodehavender

Zndring i leverandergzld og
anden gzld

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. tkr.
-17.452 -389 -17.452 -389
-6.179.783 -38.114 2.299.141 -15.431
29.163.994 -54.675 5.722.163 -20.242
22.966.759 -93.178 8.003.852 -36.062
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dachser Denmark A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af zndrede
regnskabsmzassige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Anl@gsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gzlder ogsd kursdifferencer, som er opstet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Ved investeringer i fast ejendom er der indgaet kontrakter med renteswaps med henblik pa fast rente og
afdekning af risikoen for fremtidige &endringer i de variable renter.

Markedsverdien ultimo er alene anfort som en eventualforpligtelse i note 18, der er tale om sikring af en
produktionsejendom i selskabet.

Selskabet anser denne fremgangsmade som retvisende, bl.a. ud fra en vasentlighedsbetragtning i forhold
til balancesummen ultimo samt ud fra en forventning om at fastholde kontrakterne til udlgb.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dachser Denmark A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Dachser Denmark A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller
pd anden méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, akticbesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Nettoomszaetning

Nettoomsztning af transportydelser indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomstningen indregnes eksklusive moms og afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Fragtomkostninger
Fragtomkostninger ~omfatter speditionsudgifter, herunder omkostninger til vognmznd og
underleveranderer m.m. med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-40 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dack-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmzassige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevz-

gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre kapitalandele og verdipapirer, der hovedsagligt omfatter unoterede kapitalandele males til
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillezg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af omkostninger, der
atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastswttes under hensyntagen til omsattelig-

hed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dachser Denmark A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemeassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlin
svarer til lanets restgzld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 14-
nets underliggende kontantveerdi pa lineoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af l4nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtzgter i de efterfelgende

ar.
Pengestramsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens og moderselskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsakti-
vitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrorende kebte virksombeder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, zn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensztning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet siledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomszatning

Bruttomargin

Resultat af primer drift (EBIT) x 100
Nettoomstning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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