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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for KVITAVATN FJIELLSTOGE OG
HANDVZRKSTUN A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stgvring, den 4. september 2022

Direktion

Signe Moes

Bestyrelse

Tore Hulgaard Thomas Mohr Nicolaj Nielsen

Formand Naestformand

Lise Bobach Kristian Uddegaard Lindved Grell Signe Moes

Ole Sggaard Ditte Skoglund Dickenson Lars lindstrgm Kjems Jepsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVZARKSTUN A/S for regnskabsaret
1. maj 2021 - 30. april 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 4. september 2022

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Thomas Pedersen
statsautoriseret revisor
mne44151

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22 4



edmark

nnnnnnnnnnnn

Selskabsoplysninger

Selskabet KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDV/ARKSTUN A/S
Hulvejen 168
c/o Signe Moes
9530 St@vring

CVR-nr.: 17 1448 04

Stiftet: 17. april 1993

Hjemsted: Rebild

Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Tore Hulgaard, Formand

Thomas Mohr, Naestformand
Nicolaj Nielsen

Lise Bobach

Kristian Uddegaard Lindved Grell
Signe Moes

Ole Sggaard

Ditte Skoglund Dickenson

Lars lindstrgm Kjems Jepsen

Direktion Signe Moes

Revision Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22



edmark

nnnnnnnnnnnn

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive Kvitavatn Fjellstoge, Rjukan, Norge.

Som fglge af at selskabets hovedaktivitet (95%) foregar i Norge, har ledelsen besluttet at aflaegge
arsrapporten i Norske Kroner.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende for langsigtet drift, men repraesenterer dog et
tilfredsstillende udkomme i lyset af arets udfordringer med Covid og darlige sneforhold, som i betydelig
grad har pavirket omsaetningen.

Covid var anledning til indrejsebegraensninger og deraf fglgende aflysninger i sommeren og efteraret
2021, og omikronvariantens rasen i december til februar var arsag til mange flytninger og aflysninger af
ophold. Dertil kom ekstraordinzert darlige sneforhold det meste af vinteren, som bl.a. betgd flytning af
de danske mesterskaber i langrend.

Omsaetningen forventes normaliseret i igangvaerende regnskabsar, og vintersaesonen er naesten fuldt
booket. Der budgetteres forsigtigt i lyset af risici i forhold til covid og sneforhold.

Der er indgdet aftale med pengeinstituttet, som sikrer likviditet til driften i igangveerende regnskabsar.

Selskabet har i arets Igb solgt 4 egne aktier a nom. 500 DKK. Salgssummen har udgjort 547.480 NOK.
Selskabet besidder herefter ingen egne aktier.

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22 6
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Belgb vedrgrende 2021/22: NOK.
Belgb vedrgrende 2020/21: NOK i tusinder.

Note 2021/22 2020/21
Bruttofortjeneste 3.917.373 1.406
2 Personaleomkostninger -3.778.332 -2.683
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -674.672 -741
Resultat fgr finansielle poster -535.631 -2.018
Andre finansielle indtaegter 23.744 9
@vrige finansielle omkostninger -67.466 -74
Resultat for skat -579.353 -2.083
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -579.353 -2.083
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -579.353 -2.083
Disponereti alt -579.353 -2.083
KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - /n-\rsrapport for 2021/22 7
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Balance 30. april

Belgb vedrgrende 2022: NOK.
Belgb vedrgrende 2021: NOK i tusinder.

Aktiver
Note 2022 2021

Anlzegsaktiver

Bygninger 6.610.484 7.110
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 307.615 463
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.918.099 7.573
Kapitalinteresser 95.251 95
Finansielle anlaegsaktiver i alt 95.251 95
Anlzegsaktiveri alt 7.013.350 7.668

Omsaetningsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer 101.222 113
Varebeholdninger i alt 101.222 113
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.720 2
Udskudte skatteaktiver 10.626 11
Andre tilgodehavender 56.593 80
Periodeafgransningsposter 98.423 111
Tilgodehavender i alt 169.362 204
Likvide beholdninger 961.603 210
Omsaetningsaktiver i alt 1.232.187 527
Aktiver i alt 8.245.537 8.195
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Balance 30. april

Belgb vedrgrende 2022: NOK.
Belgb vedrgrende 2021: NOK i tusinder.

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 1.036.135 1.036
Overfprt resultat 4.534.454 4.566
Egenkapital i alt 5.570.589 5.602

Geaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter 909.228 1.154
Anden geeld 291.667 192
4 Langfristede geeldsforpligtelseri alt 1.200.895 1.346
4 Kortfristet del af langfristet geeld 415.918 331
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 348.803 265
Anden geeld 558.764 344
Periodeafgraensningsposter 150.568 307
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.474.053 1.247
Gezeldsforpligtelser i alt 2.674.948 2.593
Passiver i alt 8.245.537 8.195

Sarlige poster
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22 9
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Noter

Belgb vedrgrende 2021/22: NOK.
Belgb vedrgrende 2020/21: NOK i tusinder.

1. Saerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i for-

hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter. | saerlige poster indgar ogsa andre

vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af modtagne kompensationer i

forbindelse med stgtteordninger vedrgrende COVID-19.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgg-

relsen.

Indtaegter:
COVID-19 kompensation

Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet:

Andre driftsindtaegter (bruttofortjeneste)

Resultat af seerlige poster netto

2. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

3.  Virksomhedskapital

2021/22 2020/21
201.787 244
201.787 244
201.787 244
201.787 244
3.430.832 2.417
0 36

347.500 230
3.778.332 2.683
8 6

Selskabet har i arets Igb solgt 4 egne aktier a nom. 500 DKK. Salgssummen har udgjort 547.480

NOK. Selskabet besidder herefter ingen egne aktier.

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22
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Noter
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Belgb vedrgrende 2021/22: NOK.
Belgb vedrgrende 2020/21: NOK i tusinder.

4. Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Galdi alt del af lang- geeld Restgeeld
30/4 2022 fristet gaeld 30/4 2022 efter 5 ar
Geeld til pengeinstitutter 1.325.146 415.918 909.228 0
Anden gzeld 291.667 0 291.667 0
1.616.813 415.918 1.200.895 0

5. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, 1.325 t.kr., er der givet pant i bygninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april 2022 udggr 6.610 t.kr.

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgaet lejekontrakt vedrgrende grunden. Den arlige leje udgegr pr. 30. april 2022

60 t.kr., og kontrakten Igber indtil 2054, men kan fra lejers side opsiges med 1 ars varsel.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet kaution overfor kapitalinteressens mellemvaerende med pengeinstituttet.

Kautionen er begraenset til 170 t.kr.

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten aflaegges efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og aflaegges i norske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk-
tet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi-
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22 12
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne om-
kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder modtagne kompensationer under COVID-19 og fortjeneste ved salg af materi-
elle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresse
Udbytte fra kapitalinteresse indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S - Arsrapport for 2021/22 13
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger pa lejet grund 12,5-50ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0-100 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver og kapitalandel i associeret virksomhed vur-
deres arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veaer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &n-
dring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geaeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som |a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efter-
folgende ar.
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