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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
maj 2016 - 30. april 2017 for KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVZARKSTUN A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 18. juni 2017
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Den uathangige revisors revisionspategning

Til kapitalejernc i KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVERKSTUN A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S
for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet givér et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet™.
Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har ti] hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af drsregnskabet.



Den uafthaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller feji, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning, Fremfidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere
kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den watheengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med 4rsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kracvede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkerspd, den 18. juni 2017

ECO-TEAM
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr, 27 96 66 75

Peter Lind
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet KVITAVATN FIELLSTOGE OG HANDVZRKSTUN A/S
Kearlodden 2
8320 Marslet

CVR-nr,: 17 1448 04
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemsted:

Bestyrelse Kim Folmann Jargensen
Flemming Nergaard
Utffe Lentz
Kurt Lyndgaard
Signe Moes
Ole Sggaard
Thomas Mohr
Ulf Mogensen

Direktion Signe Moes, dircktar

Revision ECO-TEAM
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Blokken 90
3460 Birkerpd

Pengeinstitut Nordea Bank

Tinn Sparekasse



Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i, at drive Kvitdvatn Fjellstoge,
Rjukan, Norge

Som folge af at 95% af selskabets aktivitet foregar i Norge, har ledelsen besluttet at afleegge
arsraporten i Norske Kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pé kr. 573.458, og selskabets
balance pr. 30. april 2017 udviser en egenkapital pa kr, 8.105.534.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVITAVATN FJELLSTOGE OG HANDVARKSTUN A/S for 2016/17 er af-
lagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg fra hejere klasser.

Arsrapporten afleegges 1 Norske kr. Valutakursen pr. statusdage udger kr. 112,35
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i NOK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alie om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragad selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsz=tning

Indtsegter ved salg af ophold, forplejning og derviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis ri-
sikoovergang, normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares péli-
deligt og forventes modtaget.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hj=lpematerial-
er, der er anvendt for at opnd arets nettoomsatning,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer

reguskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-

ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipa-
pirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og

godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resuitat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Bygninger opfert pd lejet grund méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

k-3

Bygninger _ 25 ar, scrapveerdi kr. 0 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r, scrapveerdi kr. 0 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.200 omkostningsfores i anskaffelseséret.
Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle meliem
regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen,

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Zndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der feres direkte pd egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over 14ne-
perioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til 14nets restgzeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lénets underliggende
kontantvaerdi pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af 1anets kursregulering pa optagelscstidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Nettoomsz=tning

Omkostninger til révarer og hjselpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlecgsaktiver

Resultat af ordinzr drift fer dagsvaerdireguleringer

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note  2016/2017 2015/2016
k. kr.

9.373.584 7.954.566
-1.978.660 -1.760.020
-2.855.349 -2.739.776
4.539.575 3.454.770
1 -3.138.105  -2.787.116
1.401.470 667.654
-783.676 -786.700
617.794 -119.046
1.096 18.853
-163.573 -198.884
455.317 -299.077
2 118.141 0
573.458 -299.077
573.458 -299.077
573.458 -299.077
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Balance pr. 30. april 2017

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Révarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

9.106.400 9.408.200

890.600 986.900

3 9.997.000 10.395.100

4 95.251 95.251

95,251 95,251

10.092.251 10.490.351

158.373 168.413

158.373 168.413

22.460 20.451

0 2.000

16.915 16.687

39.375 39.138

1.948.148 1.363.459

2.145.896 1.571.010

12.238.147 12.061.361
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Balance pr. 30. april 2017

Passiver

Selskabskapital
Egne aktier
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelse til vdskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Neertstende parter og ejerforhold

Note 2016/17 2015/16
ke kr.
1.002.883 990.344
-25.072 -12.379
7.127.723 6.643.103
5 8.105.534 7.621.068
0 79.253
0 79.253
2.417.445 2.778.893
6 2.417.445 2.778.893
6 362.848 362.848
136.724 96.886
1.215.596 1.122.413
1.715.168 1.582.147
4.132.613 4.361.040
12.238.147  12.061.361
7
8
9
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Noter til Arsrapporten

2016/2017  2015/2016
kr. k.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 2.929.324 2.544.785
Andre personaleomkostninger 208.781 242,331
3.138.105 2.787.116
Gennemsnitligt antal beskeaftigede medarbejdere 0 0
Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 27.771 0
Arets udskudte skat -145.912 0
-118.141 0

14



Noter til Arsrapporten

3 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. maj 2016 14.022.919 2.361.052
Tilgang i arets lob 277.422 108.400
Kostpris 30. april 2017 14.300.341 2.469.452
Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 4.614.719 1.374.152
Arets afskrivninger 579.222 204.700
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 5.193.941 1.578.852
Regnskabsmeessig vaerdi 30. april 2017 9.106.400 890.600
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2016 95.251 95.251
Kostpris 30. april 2017 05.251 95251
Regnskabsmaessig veerdi 30, april 2017 095.251 05.251
Kapitalandele 1 associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted gjerandel
Gausta-/Kvitdvatn Turistservice AS Rjukan 30%

15



Noter til Arsrapporten

5 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital Egne aktier resultat L alt
Egenkapital 1. maj 2016 8098.775 -23.927 6.739.907 7.614.755
Valutakursregulering 104.108 -1.145 -102.963 0
Keb af egne kapitalandele 0 0 -82.679 -82.679
Arets resultat 0 0 573.458 573.458
Egenkapital 1.002.883 -25.072 7.127.723 8.105.534
Selskabskapitalen har udvikiet sig séledes: (DKK)
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
: ke kr. k. kr. k.
Selskabskapital 1. maj
2016 800.000 800.000 565.000 565.000 565.000
Tilgang i aret 0 0 235.000 0
Selskabskapital 800.000 800.000 800.000 565.000 565.000
6 Langfristede geeldsforpligtelser
Geld Geeld Aldrag Restgecld
1. maj 2016 30. april 2017 neeste &r efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 3.141.741 2.780.293 362.848 966.055
3.141.741 2.780.293 362.848 966.055

7 Eventualposter m.v.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er tinglyst ejerpantebrev TNOK 2.780 med pant i
materielle anlegsaktiver og bygninger med en regnskabsmeassig veerdi pd TNOK. 9.106.
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Noter til arsrapporten

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

9 N=zrtstiende parter og ejerforhold

Transaktioner

Selskabet har i perioden kebt ydelser af et medlem af bestyrelsen.
Honoraret udger NOK.. 220.124
Transaktionen skennes at veere foregdet pd markedsmessige forhold.
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