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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2023 for
AKR Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 28. juni 2024

Direktion

Anders Kiilsgaard Borrisholt



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLEARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i AKR Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AKR Invest ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav
er nermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”.
Vi er uathxngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnadede bevis er
tilstrckkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udforer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna ydetrligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestir af foresporgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLERING OM UDVIDET GENNEMGANG

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 28. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel6537



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i investering i finansielle aktiver.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Set 1 lyset af selskabets langsigtede investeringsstrategi har resultatet af investeringerne vearet
tilfredsstillende over de senere ar.

Resultatet for 2023 er pa niveau med det forventede givet den valgte investeringsstrategi.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE FOR 1. JANUAR - 31.

Rente- og udbytteindtaegter ..o

Realiseret kurstab, netto pa vardipapirer ...

Urealiseret kursgevinst/-tab, netto pa vardipapirer

Indtegter af kapitalandele 1 kapitalinteresser ................
Ovrige finansielle INAERILET .vvecvevveiecieiricieecernee
Ovrige finansielle udgifter ..o,
Finansielle poster, Netto ......cccevvuurrrrreeeeiieiiiissnnnnnns
ALSKIIVOINGET oo
Andre eksterne 0mKOStNINGET ....ccveiuevevriniecreiriricieninaes
Resultat for sKat ......cccueeeeieeeeieeenniieeeenecieeeenenne

SKat af A1etS TESUIAL weeveueeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee et e ereeeeseeeeeeeen

ALEtS TESUILAL vevrereerereeeeeesrreeeeeeessreesesssseesessssssessssnns

Forslag til resultatdisponering

OVELTOIt LESULLAL wvviviieiiiiieieretesteeteeresresressressvessvesaeons

DECEMBER 2023
2023 2022

............ 4.146.924 3.071.413
............ -1.397.656 -10.233.399
............ 7.324.064 -4.430.714
............ 1.519.048 199.343
............ 737.460 267.610
............ 0 -20.348
........... 12.329.840 -11.146.095
............ -600.000 -600.000
............ -696.829 -746.159
.......... 11.033.011 -12.492.254
............ -1.960.553 2.752.814
.......... 9.072.458 -9.739.440
............ 9.072.458 -9.739.440

9.072.458 -9.739.440
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

AKTIVER 2023 2022

VRIAIPAPILEL oo 140.037.964 138.039.812
KapitaliNtereSSer .c.cviuiuiiiiiiiiciiiiciciicis 8.072.679 5.332.431
Tilgodehavender hos kapitalinteresser ..........ccoevvivcviiriincnnn. 6.392.501 5.499.401
OPptioNSATLAlE ... 320.000 320.000
Finansielle anleeg@saktivVer.....ccccouvvvunneneeeeeeiiiiiiinnnnnenneeeen, 154.823.144 149.191.644
Immaterielle rettigheder ..o, 0 600.000
Immaterielle anlaegsaktiver.......coiueeueeeiiiiiineeiiiiiinninnnnnnn, 0 600.000
ANLAEGSAKTIVER .....coiiiiiiiiieitecteecctneeenneeeeneens 154.823.144  149.791.644
Beregnet udskudt skat, aktiv ......cocccueuvnieenniccrriceereeenn, 972.559 2.811.440
Tilgodehavende SKat ........ccccevviiiiiiiiiiiiiiciccccces 1.466.325 874.263
UdIAN e 7.350.447 2.936.419
Andre tilgodehavender ..., 10.163 4.322
Tilgodehavender .........coouuieiiiiinneeiininneeinnnineeeinnneneen. 9.799.494 0.626.444
Likvide beholdninger .........cccueeeeueeeniuieenierennineeennnneeennnnns 2.006.108 1.130.825
OMSZETNINGSAKTIVER ......coiiiiiricniiecnirecneeene 11.805.602 7.757.269
AKTIVER ...ttt ceneeesneesssaeeeanns 166.628.746 157.548.913




Note

PASSIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023 (fortsat)

Selskabskapital ........ccoccceuviiiiiiiniiiiiiceceeee,
OVELTOIt TESUITAL wevevrriereieieeeieeie ettt seseesens

EGENKAPITAL ...ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnnneeeeeeeeeeeeeeeene,

Leverandorer af varer og tjenesteydelser .......cccvvicvurinannee.

Kortfristede gaeldsforpligtelser .........ceeveriiiinnnnnnnnneeennnnne,

GZELDSFORPLIGTELSER .........coiiiiniiiiiinneeeiinnnnne.

PASSIVER

......................................................................

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

2023 2022
230.000 230.000
166.356.996 157.284.538
166.586.996 157.514.538
41.750 34.375
41.750 34.375
41.750 34.375
166.628.746 157.548.913




Selskabskapital ...

Overfort resultat

EGENKAPITALOPGORELSE
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Forslag til
01.01.23 resultatdisponering 31.12.23
230.000 0 230.000
157.284.538 9.072.458 166.356.996
157.514.538 9.072.458 166.586.996




NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2022: 1)

Afskrivninger

Immaterielle rettigheder ......cooveviviiiiiviniciiiiiiiicnees

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...................
Regulering tidligere Ar ......cocevviveieeiviriieeiriieerinceeneeees
Regulering af udskudt skat ..o

Vardipapirer

Borsnoterede aktier

Dagsveardi pr. 31. december ...,
Arets verdiregulering i resultatopgorelsen ..........cceueeee.

Borsnoterede obligationer

Dagsveerdi pr. 31. december ...,
Arets verdiregulering i resultatopgarelsen ...........cooveeenn.

Unoterede investeringer

Dagsveerdi pr. 31. december .......occceueviniccrvnicerrceennen.
Arets verdiregulering i resultatopgorelsen ...........ccuueeee.
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2023 2022
600.000 600.000
600.000 600.000
112.530 0

9.142 -54.517
1.838.881 -2.698.297
1.960.553 -2.752.814

91.709.197 88.562.930
5.035.764 -3.496.193
29.395.491 33.138.042
1.720.762 -1.922.374
18.933.276 16.338.840
567.538 987.853



NOTER

Kapitalinteresser

Kostpfis 1. JanUAL ...,
Tilgang 1 Arets 1ob ...
Afgang 1 Arets 10D ..o

Kostpris 31. december ......ccoveevnnnrriiieeeiiiiiiiiinnnnnneeeeennnn.

Opskriviniger 1. JanUAL ...,
Atets OPSKIIVIINGEL w.vvvvuiveriverriiensieessssessssessssess s

Opskrivninger 31. december ........ccceveeiiiinnnnnninieeeininnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. JanUAL ....cccovveereineicenrcercenn,
Af- 0g nedsKrIvNINGEr 1 ALEL c.vuiuviiviieciiiiiciericceeceeeeees

Af- og nedskrivninger 31. december ...........uuuerreeeeennnnnn.

Bogfort vaerdi 31. december ........uuuneeeriiieeiiiiiiiinnnnnnnneee.

Optionsaftale

Kostpris 1. JANUAL ...,
Tilgang 1 Arets 1ob ...
Afgang 1 Arets 1ob ..o

Kostpris 31. december ........ceeeeiiiiiiiinnnnnieieeeeiiiiiiinnnnnnnnne

Afskrivninger 1. JANUAL ..o
ASSKIIVIINGET 1 ATEL oo,
Afskrivninger vedr. arets afgang .......cocvviceviniceninieienens

Afskrivninger 31. december .........ceeeeiiiiiinnnininiiiiiiiinnnn.

Bogfort vaerdi 31. december ........uuuneeeriiiieiiiiiiiininnnnnnee.

12

2023 2022
7.860.850 7.860.850
1.221.200 0

0 0
9.082.050 7.860.850
1.865.612 1.666.269

1.519.048 199.343
3.384.660 1.865.612
4.394.031 4.394.031

0 0
4.394.031 4.394.031
8.072.679 5.332.431

320.000 320.000
0 0
0 0
320.000 320.000

0 0

0 0

0 0

0 0

320.000 320.000
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NOTER

Immaterielle rettigheder 2023 2022

KOStPris 1. JANUAL w.evieiiicicicccccc s 3.000.000 3.000.000
Tilgang 1 Arets 1ob ... 0 0
Afgang 1 Arets 10D ..o 0 0
Kostpris 31. december ......cuuueeereriieeiininieieinineeeenennnee, 3.000.000 3.000.000
Afskrivininger 1. JanUar ... 2.400.000 1.800.000
ALSKIIVOINGET T ALCT wueviiieieieiiiieierriieeteiceie e 600.000 600.000
Afskrivninger vedr. arets afgang ... 0 0
Afskrivninger 31. december .......cueeeeireiniiiiniinennnieennns 3.000.000 2.400.000
Bogfort vaerdi 31. december .......oocueeeeiieieniiiinniienninennn, 0 600.000

Eventualposter mv.

Investeringsforpligtelser
I forbindelse med investering 1 unoterede kapitalfonde, pahviler der pr. 31. december
2023 selskabet folgende resttilsagn:

Tilsagn Resttilsagn
Valuta DKK Valuta DKK
Tilsagn 1 USD.......ccccuvuuue. 1.000.000 6.597.205 110.391 744.553
Tilsagn i EUR.........ccccccece. 2.900.000 21.606.490 1.470.669 10.960.752
I alt 28.203.695 11.705.305

Pants®tninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har 1 april 2024 afgivet en stotteerklaering overfor True Content
Entertainment ApS, hvorved selskabet forpligter sig gennem kapitalindskud at sikre
virksomhedens drift med et indskud pa op til samlet 433.950 DKK.

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller
sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2023.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AKR Invest ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
RESULTATOPGORELSEN

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtxgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalinteresser males i selskabets balance efter den indre vardis metode. Vardipapirer omfatter
primart bersnoterede aktier og obligationer. Disse aktiver males til dagsverdi (berskurs) pa
balancedagen. Ikke borsnoterede vardipapirer miles til indre veerdi. Optionsaftale males til
dagsvaerdi.

Immaterielle anlegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver males til anskaffelsesvardi med fradrag af foretagne afskrivninger.
Rettigheder afskrives lineart over 5 ar til en scrapvaerdi pa kr. 0.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.



15
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AHndring 1 udskudt skat
som folge af @ndringer i1 skattesatser indregnes i1 resultatopgorelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Gzldsforpligtelser
Gzld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



