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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for LEKR ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 16. maj 2017

Direktion:

P. Skovsted



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i LEKR ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for LEKR ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, Vvildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

> Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisions-pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16. maj 2017
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Wiinholt
statsaut. revisor



LEDELSESBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i investering i finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat skal vurderes over en arreekke og i forhold til den valgte investeringsstrategi.

Resultatet for 2016 vurderes at vaere pa niveau med det forventede givet den valgte
investeringsstrategi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LEKR ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C. Arsrapporten er udarbejdet
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Finansielle indteegter og omkostninger er preesenteret fgrst i resultatopggrelsen, idet dette udgar
selskabets hovedaktivitet.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til en lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGYRELSEN

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Veerdipapirer males til dagsveerdi p& balancedagen.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der for de i balancen opfarte
tilgodehavender og geeldsforpligtelser svarer til nominel veerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0 %.



RESULTATOPGYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Note 2016 2015
Rente- og udbytteindtaegter ..........vvvveieieiiiiiiiiieeee e, 3.325.384 3.085.838
Realiseret kurstab/-gevinst, netto pa vaerdipapirer ................... -800.212 2.266.902
Urealiseret kurstab/-gevinst, netto pa veerdipapirer .................. -2.592.252 9.477.977
@vrige finansielle omKOStNINGEr ........ccooviiiiiiiiiiiiie e -2.128.243 -2.142.317
Finansielle poster, Netto .....cccccccciiiiiiiiiiiiiieee e, -2.195.323  12.688.400
AdministrationsomKOStNINGET ........cccooeiiiiiierereeeeeee e -543.566 -464.681
Resultat far Skat ..o -2.738.889  12.223.719

1. Skat af rets resultat .........ccccccveeeeeiiiiiecie e 591.680 -2.872.523
ARETS RESULTAT oo, -2.147.209 9.351.196

Forslag til resultatdisponering
OVErfarsel fra FESEIVEL .........uiviviiiiiiiiiiiiiiieierere e e e e e -2.147.209 9.351.196

-2.147.209 9.351.196




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Note AKTIVER

2. Kapitalandele i dattervirksomheder ...........cccccvvvveeeeieieeeieieeeenenn,
Yz ST o T oT= T o1 T

Finansielle anlaegsaktiver........ccooooiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeee,
ANLAEGSAKTIVER ..ooiiiiiiiee et
Tilgodehavende selskabsskat .................ccoo oo eiviiiiiinininiee,

Negativ udskudt SKat .........ceeveviviiiiiiiiiiiiiiieeee e
Andre tilgodehavender ...........ccccccceiii

I Lo Yoo 1= o= \VA=] o Yo L= USRI
Likvide beholdninger ......cccccco s

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER oo

2016 2015
121.255.023 121.255.023
84.389.456  88.132.920
205.644.479 209.387.943
205.644.479 209.387.943
1.207.760 559.790
591.680 0
66.530 68.025
1.865.970 627.815
2.711.997 2.303.032
4.577.967 2.930.847
210.222.446 212.318.790




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016 (fortsat)

Note PASSIVER

Selskabskapital ........cccccciiiiiiiiiir e
RESEIVET ..o

3. EGENKAPITAL ..o

Q=10 [T 1Y (1 U =] G

4. Langfristede geeldsforpligtelser ......cccoooiiiiiiiiiiiiiniiiiieieeee,

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........cccccceevviinnneen.
ANden gaeld .......ooooiiiii e

GeeldsforpligtelSer ..o

GZELDSFORPLIGTELSER ....ccoiiiiiiiiece e

PASSIVER ..ooiiiii e

5. Pant og sikkerhedsstillelser.

2016 2015
357.646 357.646
169.472.950 171.620.159
169.830.596 171.977.805
40.000.000  40.000.000
40.000.000  40.000.000
76.250 26.250
315.600 314.735
391.850 340.985
40.391.850 40.340.985
210.222.446 212.318.790
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NOTER

1. Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst .............ccccoeeeviiiiieeecnneeene, 0 2.872.523

Udskudt skat, arets @ndring ..........cccceeveeeeeeieeceeee e -591.680 0
-591.680 2.872.523

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris pr. 1. januar 2016 ..........ccccoeeeeiieiii . 121.255.023 121.255.023

Tilgang i Arets 1@0........c.coovi i 0 0

Kostpris pr. 31. december 2016.............uvvveriiiviieeeeeeeeeeeeeeeeeenee. 121.255.023 121.255.023

Kapitalandele i dattervirksomheder bestar af:

Egenkapital
Selskabskapital pr. 31.12.16 Resultat 2016
Nawn Hjemsted Ejerandel i % DKK DKK DKK
Trafalgar Estate England 100,00 % 34.732.800 36.964.322 310.251
Limited
Oplysningerne om resultat og egenkapital er baseret pa selskabets
arsregnskab for 2016.
Forslag til arets

Egenkapital 01.01.16 Udbetalt udbytte resultatfordeling 31.12.16
Selskabskapital ........................ 357.646 0 0 357.646
Reserver ......ccoovviieiii, 171.620.159 0 -2.147.209 169.472.950

171.977.805 0 -2.147.209 169.830.596

Der har inden for de sidste 5 ar vaeret kapitaludvidelse med nom. 97.646 i ar 2013.

Langfristede geeldsforpligtelser

Al langfristet geeld forfalder mellem 1 og 5 ar efter statusdagen.

Pant og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet handpansat veerdipapirdepot
optaget i regnskabet til kr. 82.031.583 samt handpantsat likvide midler optaget i

regnskabet til kr. 1.947.055.
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