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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Clipper A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 30. juni 2016

Direktion

Kristian Ikast

Bestyrelse

Helle Wagner Pedersen Poul Erland Jensen Sven Wagner Pedersen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Clipper A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Clipper A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 30. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Seren Korgaard-Mollerup
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Clipper A/S
Nakskovvej 1
7400 Herning

Telefon: 96263200

Telefax: 96263201

E-mail: clipper@clipper.dk
Hjemmeside: www.clipper.dk

CVR-nr.: 17 04 97 98
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Helle Wagner Pedersen
Poul Erland Jensen
Sven Wagner Pedersen

Direktion Kristian Ikast

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A
9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i fremstilling og salg af modevarer og profilvarer under varemaerkerne
Clipper, Breidhof, Belika og CCs5.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 4.188.768, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pa DKK 17.338.267.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

23.770.971 14.414.890
-13.274.695 -10.608.144
-5.033.919 -4.662.021
5.462.357 -855.275
10.142 0
5.472.499 -855.275
1 72.256 0
2 0 104.511
3 65.672 38.527
4 -327.252 -172.071
5.283.175 -884.308
5 -1.094.407 230.472
4.188.768 -653.836
4.188.768 -653.836
4.188.768 -653.836




Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Goodwill 304.005 375.155
Immaterielle anleegsaktiver 6 304.005 375.155
Produktionsanlaeg og maskiner 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 150.000
Indretning af lejede lokaler 103.552 143.636
Materielle anlagsaktiver 7 103.552 293.636
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 1.932.584 2.260.483
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 0 0
Andre tilgodehavender 10 478.400 478.400
Finansielle anleegsaktiver 2.410.984 2.738.883
Anlagsaktiver 2.818.541 3.407.674
Varebeholdninger 11 15.245.247 14.041.159
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.492.950 8.731.565
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.163.749 0
Andre tilgodehavender 0 55.415
Udskudt skatteaktiv 13 72.000 158.000
Selskabsskat 0 276.630
Periodeafgreensningsposter 57.905 1.052.450
Tilgodehavender 14.786.604 10.274.060
Likvide beholdninger 819.155 597.893
Omsatningsaktiver 30.851.006 24.913.112
Aktiver 33.669.547 28.320.786
8
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Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 15.338.267 11.284.489
Egenkapital 12 17.338.267 13.284.489
Kreditinstitutter 8.257.412 120.878
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.530.752 2.285.313
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.104.993 9.395.832
Selskabsskat 920.656 0
Anden gaeld 2.517.467 3.234.274
Kortfristede gaeldsforpligtelser 16.331.280 15.036.297
Gezldsforpligtelser 16.331.280 15.036.297
Passiver 33.669.547 28.320.786
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
Medarbejderforhold 15
Ejerforhold 16
|5
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder

Forskydning i intern avance pa varebeholdninger kgbt inden for koncernen
Tab ved salg af kapitalandele

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15

DKK DKK
260.660 0
-173.404 0
-15.000 0
72.256 0
0 104.511
0 104.511
15.400 0
50.272 38.527
65.672 38.527
149.937 169.950
177.315 2121
327.252 172.071
1.054.324 -276.630
86.000 44.000
-45.917 2.158
1.094.407 -230.472
9



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015

Ned- og afskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Ned- og afskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Afskrives over

Goodwill
DKK

375.155
375.155

0
71.150

71.150

304.005

5ar

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Distributionsomkostninger

Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski- driftsmateriel og Indretning af le-
ner inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
214.462 438.474 1.054.420
0 -150.000 0
214.462 288.474 1.054.420
214.462 288.474 910.783
0 0 40.085
214.462 288.474 950.868
0 0 103.552
3-5ar 3-5ar 3-5ar
2015/16 2014/15
DKK DKK
40.085 40.085
40.085 40.085
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Noter til arsregnskabet

pwe

2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 2015 3.701.276 0
Tilgang i arets lgb 0 1.061.276
Afgang i arets lgb -15.001 0
Overfarsler i arets lgb 0 2.640.000
Kostpris 30. april 2016 3.686.275 3.701.276
Veerdireguleringer 1. maj 2015 -1.440.793 0
Overfarsler i arets lgb 0 -1.440.793
Valutakursregulering -24.084 0
Arets resultat 260.660 0
Udbytte til moderselskabet -265.165 0
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -110.905 0
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -173.404 0
Veerdireguleringer 30. april 2016 -1.753.691 -1.440.793
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 2016 1.932.584 2.260.483
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Selskabskapital ejerandel
Sia VS-Teks LLC DKK 169.000 93%
Clipper Norge AS NOK 100.000 100%
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. maj 2015
Overfgrsler i arets lab

Kostpris 30. april 2016
Veerdireguleringer 1. maj 2015

Overfarsler i arets lab
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. april 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Feaerdigvarer og handelsvarer

2016

2015

DKK

DKK

2.640.000
-2.640.000

o

0

-1.545.304
1.440.793
104.511

o lo o o

0

2016

Andre tilgodeha-
vender
DKK

478.400
478.400

478.400

2015

DKK

4.489.954
2.369.263
8.386.030

DKK

3.503.597
2.260.816
8.276.746

15.245.247

14.041.159
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2015
Valutakursregulering

Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2016

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.000.000 11.284.488 13.284.488
0 -24.084 -24.084
0 -110.905 -110.905
0 4.188.768 4,188.768
2.000.000 15.338.267 17.338.267

Selskabskapitalen bestar af 200 aktier a nominelt DKK 10.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Intern avance pa varebeholdninger
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgijort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

2016 2015
DKK DKK
8.000 12.000
-42.000 -60.000
0 -110.000
-38.000 0
72.000 158.000
0 0
72.000 158.000
72.000 158.000
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Noter til arsregnskabet

14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Kontraktlige forpligtelser

Der er indgaet huslejekontrakt med en resterende bindingsperiode pa min.

20 méneder. Forpligtelsen i bindingsperioden udger ca.

Der er indgaet lejekontrakt for udstillingsomrade pa Bella Center med en
resterende bindingsperiode pa 15 maneder. Forpligtelsen i
bindingsperioden udger ca.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

2016 2015

DKK DKK
289.358 365.596
219.307 348.382
508.665 713.978

1.100.000 1.050.000
334.000 531.000
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Ejerforhold

2015/16 2014/15
DKK DKK

11.584.894 10.603.312
867.200 731.682
103.155 89.353
12.555.249 11.424.347
4.527.592 3.255.425
5.985.825 5.636.257
2.041.832 2.532.665
12.555.249 11.424.347
28 23

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

HWAP A/S, 9000 Aalborg.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Clipper A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for HWAP A/S har selskabet undladt
at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnaermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursregulering, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo
aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens
kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomszatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill
indgar tillige i det omfang, goodwill vedrgrer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsanlag og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar
-

pwc 18



Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pd under DKK 20.000 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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