BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Hovedgardsvej 3, 8600 Silkeborg
CVR-nr. 17 04 97 39

Arsrapport for regnskabsaret 01.05.20 - 30.04.21

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 08.07.21

Eskild Eskildsen Lauritsen
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel. 87 32 57 00
Tangen 9 www.beierholm.dk
HLg) V" et uafhznaigt mediem af 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors erkleering om udvidet gennemgang 5-6
Ledelsesberetning 7
Resultatopgarelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgarelse 11
Noter 12 -22

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

KK Ejendomme, Silkeborg ApS
Hovedgéardsvej 3

8600 Silkeborg

Hjemsted: Silkeborg

CVR-nr.: 17 04 97 39
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Direkter Martin Kjeldsen

Bestyrelse

Direkter Martin Kjeldsen
Hanne Kjeldsen

Preben Malling Kjeldsen
Eskild Eskildsen Lauritsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.20 - 30.04.21 for KK Ejendomme,
Silkeborg ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.05.20 - 30.04.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 21. juni 2021

Direktionen

Martin Kjeldsen
Direktor

Bestyrelsen

Martin Kjeldsen Hanne Kjeldsen
Direkteor

Preben Malling Kjeldsen Eskild Eskildsen Lauritsen

Formand

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KK Ejendomme, Silkeborg ApS for
regnskabséaret 01.05.20 - 30.04.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.05.20 - 30.04.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carl Verner Christiansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18589

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive entreprengrvirksomhed samt investering og udlejning
af faste ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.05.20 - 30.04.21 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet maler investeringsejendomme til dagsveerdi og har fastsat dagsveerdien med
udgangspunkt i en afkastbaseret model. Der er knyttet usikkerhed til fastseettelse af
dagsveerdien. Usikkerheden er primeert knyttet til fastseettelse af en gennemsnitlig
afkastprocent pa 5,8%.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.20 - 30.04.21 udviser et resultat pa DKK 7.076.055 mod
DKK 4.021.426 for tiden 01.056.19 - 30.04.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
105.954.108.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttofortjeneste 10.240.388 8.288.390
Personaleomkostninger -1.437.401 -1.461.592
Resultat for af- og nedskrivninger 8.802.987 6.826.798
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 0 -28.230
Resultat for dagsveerdireguleringer 8.802.987 6.798.568
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 780.567 0
Resultat af primeer drift 9.583.554 6.798.568
Finansielle indteegter 0 48.500
Finansielle omkostninger -504.501 -1.685.155
Finansielle poster i alt -504.501 -1.636.655
Resultat for skat 9.079.053 5.161.913
Skat af &rets resultat -2.002.998 -1.140.487
Arets resultat 7.076.055 4.021.426
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Overfert resultat 6.076.055 3.021.426
I alt 7.076.055 4.021.426
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Note

Balance

AKTIVER
30.04.21 30.04.20
DKK DKK
Investeringsejendomme 141.800.000 140.450.250
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 125.000 125.000
5 Materielle anlaegsaktiver i alt 141.925.000 140.575.250
Anlaegsaktiver i alt 141.925.000 140.575.250
Varer under fremstilling 62.049.294 60.735.261
Varebeholdninger i alt 62.049.294 60.735.261
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 80.261 221.3b2
Tilgodehavende selskabsskat 0 444 468
Periodeafgreensningsposter 156.330 261.428
Tilgodehavender i alt 236.591 927.248
Likvide beholdninger 1.017 717.847
Omsaetningsaktiver i alt 62.286.902 62.380.356
Aktiver i alt 204.211.902 202.955.606
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Note

8
9
10

KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Balance

PASSIVER
30.04.21 30.04.20
DKK DKK
Selskabskapital 570.000 570.000
Overfort resultat 104.384.108 98.308.053
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 105.954.108 99.878.053
Hensaettelser til udskudt skat 12.681.000 12.029.000
Andre hensatte forpligtelser 50.000 150.000
Hensatte forpligtelser i alt 12.731.000 12.179.000
Geeld til realkreditinstitutter 69.166.901 71.016.889
Deposita 2.928.353 2.835.335
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 72.095.254 73.852.224
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.868.665 1.858.870
Geeld til gvrige kreditinstitutter 6.621.372 11.441.298
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 67.125
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 138.058 105.135
Selskabsskat 1.127.998 0
Anden geeld 3.675.447 3.573.901
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 13.431.540 17.046.329
Geaeldsforpligtelser i alt 85.526.794 90.898.553
Passiveri alt 204.211.902 202.955.606

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Egenkapitalopgerelse
Forslag til
Overfort udbytte for
Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.05.19 - 30.04.20
Saldo pr. 01.05.19 500.000 81.866.885 1.000.000
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab 70.000 11.140.026 0
Korrigeret saldo pr. 01.05.19 570.000 93.006.911 1.000.000
Opskrivninger i aret 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000
Overfgrsler til/fra andre reserver 0 2.279.716 0
Forslag til resultatdisponering 0 3.021.426 1.000.000
Saldo pr. 30.04.20 570.000 98.308.053 1.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.05.20 - 30.04.21
Saldo pr. 01.05.20 570.000 98.308.053 1.000.000
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 6.076.055 1.000.000
Saldo pr. 30.04.21 570.000 104.384.108 1.000.000
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.179.923 1.166.951
Pensioner 143.100 136.500
Andre omkostninger til social sikring 5.680 5.680
Andre personaleomkostninger 108.698 152.461
I alt 1.437.401 1.461.592
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 2 2
2. Finansielle indtegter
@vrige finansielle indteegter 0 48.500
I alt 0 48.500
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 436.721 919.126
@vrige finansielle omkostninger 67.780 766.029
Ialt 504.501 1.685.155
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.350.998 664.312
Arets regulering af udskudt skat 652.000 476.175
Ialt 2.002.998 1.140.487
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Investerings-
ejendomme

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.05.20 108.843.693 445.000
Tilgang i aret 569.181 0
Kostpris pr. 30.04.21 109.412.874 445.000
Opskrivninger pr. 01.05.20 31.606.559 0
Opskrivninger pr. 30.04.21 31.606.559 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.20 0 -320.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.21 0 -320.000
Dagsveerdireguleringer i aret 780.567 0
Dagsveerdireguleringer pr. 30.04.21 780.567 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.21 141.800.000 125.000
30.04.21 30.04.20
DKK DKK
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 50.000 150.000
Lalt 50.000 150.000

Hensaettelsen vedrgrer almindelig udbedring af garantiarbejde.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 30.04.21 30.04.20
Geeld til realkreditinstitutter 1.868.665 61.585.974 71.035.566 72.875.759
Deposita 0 0 2.928.353 2.835.335
Ialt 1.868.666 61.5685.974 73.963.919 75.711.094

8. Oplysninger om dagsvaerdi

Investerings-
Belgb i DKK ejendomme Talt
Dagsvaerdi pr. 30.04.21 141.800.000 141.800.000
Arets sendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 780.567 780.567

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for
investeringsejendomme.

Fastsaettelse af dagsveerdien er baseret pa en forventet normaliseret driftsresultat pa t.DKK
8.283 og et gennemsnitlig afkastkrav pa 5,8%. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til
ejendommens beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar
og betingelser i lejekontrakter.

Der har i ar veeret anvendt en ekstern meegler ved fastseettelse af afkastprocenter og dermed
dagsveerdien pa investeringsejendomme.

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Der ligger en momsreguleringsforpligtelse vedregrende ejerlejligheder, der udlejes. Den
reguleres lgbende.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 71.036, er der givet pant i investerings-
ejendomme, hvis regnskabsmaeessige veerdi udger t.DKK 126.500, samt i ejendomme der
indgar i varerbeholdninger med t.DKK. 25.882.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 16.634, der giver pant i investeringsejen-
domme med en regnskabsmaeessig veerdi pa t.DKK 39.000. Ejerpantebrevene er deponeret til

sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter t.DKK 6.621.

Der er afgivet seedvanlig garantiforpligtelse pa igangveerende og afsluttede byggerier.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-

rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anleegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
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KK Ejendomme, Silkeborg ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
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skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 22



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Finansielle indtægter
	Finansielle omkostninger
	Skat af årets resultat
	Materielle anlægsaktiver
	Gældsforpligtelser

