Deloitte.

- l'.. E .I'.'.. =" llll.ll........'.l..... -
: '..-':'. R
P s 0
T T g

Newtec A/S

Steermosegardsvej 18
5230 Odense M
CVR-nr. 17045636

Arsrapport 01.05.2020 - 30.04.2021

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
27.09.2021

Tom Soling
Dirigent



Newtec A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2020/21

Balance pr. 30.04.2021
Egenkapitalopgerelse for 2020/21
Pengestreamsopggrelse for 2020/21

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10

12

13

14

18



Newtec A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2020 -
30.04.2021 for Newtec A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.05.2020 - 30.04.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 27.09.2021

Direktion

Robin Stuart Mumford

adm. dir

Bestyrelse

Flemming Hartvig Pedersen Tom Soling
formand naestformand

Inge Blicher Petersen Anders Blicher Petersen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Newtec A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Newtec A/S for regnskabsaret 01.05.2020 - 30.04.2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.05.2020
-30.04.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 27.09.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen Heino Hyllested Tholsgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698 MNE-nr. mne34511
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 93.353 79.880 65.950 64.905 65.001
Driftsresultat 46.885 36.220 25.986 27.784 27.534
Resultat af finansielle poster 847 (236) 553 195 142
Arets resultat 43.253 35.802 28.970 28.874 28.351
Balancesum 170.920 150.667 132.675 122.790 122.413
Investeringer i materielle 1.695 1.535 345 258 1.118
aktiver
Egenkapital 134.771 121.724 109.988 104.726 100.317
Gennemsnitligt antal 79 74 70 69 65
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 33,73 30,90 26,98 28,16 29,37
Soliditetsgrad (%) 78,85 80,79 82,90 85,29 81,95

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet omfatter udvikling, produktion og afsaetning af avancerede veje- og pakkemaskiner.

Hovedparten af omsaetningen ligger pa markeder uden for Danmark.
Dattervirksomheden Newtec Odense (UK) Limited fungerer som salgsselskab pa det engelske marked.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der er realiseret et resultat efter skat pa 43,3 mio.kr. mod 35,8 mio.kr. &ret far. Arets resultat og finansielle
udvikling anses for tilfredsstillende.

Arets resultat efter skat i dattervirksomheden Newtec Odense (UK) Limited udger 5,9 mio.kr. mod 7,7 mio.kr. &ret
for.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Der har ikke vaeret vaesentlig usikkerhed, der har pavirket indregning og maling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling

Selskabet har til hensigt at fastholde sin markedsmaessige position i et fortsat usikkert globalt marked. Der
forventes et resultat for det kommende ar, som er pa niveau med arets resultat, men der er dog
udefrakommende faktorer, som kan pavirke resultatet.

Anvendelse af finansielle instrumenter
Selskabet anvender finansielle instrumenter i form af valutakursterminer til sikring af pengestremme fra salg i
GBP og USD.

Videnressourcer
Selskabets forretningsgrundlag indgér udstrakt kendskab til veje- og pakkemaskiner, markeder herfor samt hajt
serviceniveau for kunderne. Dette stiller szerlige krav til fortsat udvikling af produkterne.

Miljemaessige forhold
Det er selskabets politik at tage udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig driftsfgrelse, og miljgforhold indgar
som en naturlig del af selskabets malsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabets udviklingsaktiviteter, som omkostningsfares i takt med afholdelse heraf, omfatter udvikling og test af
nye prototyper inden for selskabets nuvaerende forretningsomrade.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Newtec A/S | Resultatopgerelse for 2020/21

Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 93.353.182 79.879.775
Personaleomkostninger 2 (45.596.738) (42.952.994)
Af- og nedskrivninger 3 (768.766) (624.858)
Andre driftsomkostninger (102.681) (82.131)
Driftsresultat 46.884.997 36.219.792
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.889.569 7.721.404
Andre finansielle indteegter 903.848 436.937
Andre finansielle omkostninger (56.486) (673.216)
Resultat for skat 53.621.928 43.704.917
Skat af arets resultat 4 (10.369.388) (7.902.947)
Arets resultat 43.252.540 35.801.970
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Balance pr. 30.04.2021

10

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 2.344.331 2.344.331
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.033.391 2.130.308
Materielle aktiver 6 5.377.722 4.474.639
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.889.731 15.730.358
Finansielle aktiver 7 14.889.731 15.730.358
Anlaegsaktiver 20.267.453 20.204.997
Ravarer og hjelpematerialer 32.723.125 30.621.664
Varer under fremstilling 5.304.763 4.863.627
Fremstillede varer og handelsvarer 4.075.587 6.707.603
Forudbetalinger for varer 2.321.506 7.374.093
Varebeholdninger 44.424.981 49.566.987
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.112.203 19.155.159
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.984.677 7.677.448
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.051.354 0
Udskudt skat 8 368.703 211.000
Andre tilgodehavender 580.477 794.403
Periodeafgraensningsposter 9 494.729 449.216
Tilgodehavender 48.592.143 28.287.226
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 39.844.250 31.009.392
Vaerdipapirer og kapitalandele 39.844.250 31.009.392
Likvide beholdninger 17.791.194 21.598.117
Omsatningsaktiver 150.652.568 130.461.722
Aktiver 170.920.021 150.666.719
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10 10.000.000 10.000.000
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (90.809) 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.071.754 4.912.381
Overfert overskud eller underskud 90.789.735 76.811.764
Forslag til udbytte for regnskabsaret 30.000.000 30.000.000
Egenkapital 134.770.680 121.724.145
Anden geeld 2.197.069 2.040.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 2.197.069 2.040.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.473.945 3.231.222
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.256.862 11.970.082
Geeld til tilknyttede virksomheder 457.093 113.845
Skyldig skat 9.026.599 4.064.747
Anden geeld 7.737.773 7.522.678
Kortfristede gaeldsforpligtelser 33.952.272 26.902.574
Gaeldsforpligtelser 36.149.341 28.942.574
Passiver 170.920.021 150.666.719

Begivenheder efter balancedagen

Finansielle instrumenter

Dagsvaerdioplysninger

Eventualforpligtelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa
markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

13
14
15
16
17

18
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Egenkapitalopgerelse for /21

genkapitalopgerelse for 2020/2
Reserve for Reserve for
dagsveerdi- nettoopskriv-
reguleringer af ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- sikrings- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital instrumenter metode underskud regnskabsaret
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 10.000.000 0 4.912.381 76.811.764 30.000.000
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 0 (30.000.000)
Valutakursreguleringer 0 0 0 (115.196) 0
Veerdireguleringer 0 (116.422) 0 0 0
Skat af 0 25.613 0 0 0
egenkapitalbevaegelser

Arets resultat 0 0 (840.627) 14.093.167 30.000.000
Egenkapital ultimo 10.000.000 (90.809) 4.071.754 90.789.735 30.000.000
lalt
kr.
Egenkapital primo 121.724.145
Udbetalt ordinzert udbytte (30.000.000)
Valutakursreguleringer (115.196)
Veerdireguleringer (116.422)
Skat af egenkapitalbevaegelser 25613
Arets resultat 43.252.540
Egenkapital ultimo 134.770.680
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2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Driftsresultat 46.884.997 36.219.792
Af- og nedskrivninger 768.766 624.858
Andringer i arbejdskapital 12 4.111.312 8.520.990
Pengestromme vedrorende primaer drift 51.765.075 45.365.640
Modtagne finansielle indteegter 903.848 436.937
Betalte finansielle omkostninger (56.486) (673.216)
Refunderet/(betalt) skat (5.539.626) (8.703.107)
Pengestromme vedrorende drift 47.072.811 36.426.254
Keb mv. af materielle aktiver (1.694.541) (1.535.301)
Salg af materielle aktiver 50.000 0
Keb af finansielle aktiver (8.834.858) (13.502.351)
Modtagne udbytter 6.615.000 6.919.760
Pengestromme vedrerende investeringer (3.864.399) (8.117.892)
Frie pengestremme frembragt fra drift og investering for 43.208.412 28.308.362
finansiering
Udbetalt udbytte (30.000.000) (24.000.000)
Mellemregning med tilknyttede og associerede virksomheder (17.015.335) 0
Pengestromme vedrorende finansiering (47.015.335) (24.000.000)
Andring i likvider (3.806.923) 4.308.362
Likvider primo 21.598.117 17.289.755
Likvider ultimo 17.791.194 21.598.117
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 17.791.194 21.598.117
Likvider ultimo 17.791.194 21.598.117
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1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lgnninger 42.873.439 40.101.546
Pensioner 2.540.722 2.434.005
Andre omkostninger til social sikring 182.577 417.443
45.596.738 42.952.994
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 77 74

Ledelsens vederlag offentliggeres ikke, da der ikke betales vederlag til bestyrelsen, og direktionen kun bestér af

en person.

3 Af- og nedskrivninger

2020/21 2019/20
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 768.766 624.858
768.766 624.858
4 Skat af arets resultat

2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 10.501.478 7.953.947
Andring af udskudt skat (132.090) (51.000)
10.369.388 7.902.947

5 Forslag til resultatdisponering
2020/21 2019/20
kr. kr.
Ordineert udbytte for regnskabsaret 30.000.000 30.000.000
Overfart resultat 13.252.540 5.801.970
43.252.540 35.801.970
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6 Materielle aktiver

15

Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 15.059.840 11.792.387
Tilgange 0 1.694.541
Afgange 0 (340.380)
Kostpris ultimo 15.059.840 13.146.548
Af- og nedskrivninger primo (12.715.509) (9.662.079)
Arets afskrivninger 0 (768.766)
Tilbagefersel ved afgange 0 317.688
Af- og nedskrivninger ultimo (12.715.509) (10.113.157)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.344.331 3.033.391

7 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 10.817.977
Kostpris ultimo 10.817.977
Opskrivninger primo 4.912.381
Valutakursreguleringer (115.196)
Andel af arets resultat 5.889.569
Udbytte (6.615.000)
Opskrivninger ultimo 4.071.754
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.889.731
Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder % kr. kr.
Newtec Odense (UK) Limited 100 14.889.731 5.889.569

Lincolnshire,
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8 Udskudt skat

2020/21 2019/20

kr. kr.

Materielle aktiver (6.343) 52.000
Finansielle aktiver 352.000 220.000
Varebeholdninger (2.567) (61.000)
Forpligtelser 25.613 0
Udskudt skat i alt 368.703 211.000
2020/21 2019/20

Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 211.000 160.000
Indregnet i resultatopgerelsen 132.090 51.000
Indregnet direkte pa egenkapitalen 25.613 0
Ultimo 368.703 211.000

9 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer kommende regnskabsar.

10 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
Ordinzere aktier 10.000 1.000 10.000.000
10.000 10.000.000
11 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgeeld
maneder efter 5 ar
2020/21 2020/21
kr. kr.
Anden geeld 2.197.069 2.015.000

2.197.069 2.015.000
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12 Andring i arbejdskapital

2020/21 2019/20

kr. kr.

Andring i varebeholdninger 5.142.006 1.615.253
Andring i tilgodehavender (2.788.631) (143.356)
/Andring i leverandargaeld mv. 1.757.937 7.049.093
4.111.312 8.520.990

13 Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes til dagsveerdi og vaerdireguleres via egenkapitalen.

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter pa salg af USD og GBP mod DKK.

Valutaterminskontrakterne pa salg af GBP mod DKK er 261 t. GBP og forfalder i perioden indtil november 2021.

Valutaterminskontrakterne pa salg af USD mod DKK er 672 t. USD og forfalder i perioden indtil november 2021.

14 Dagsvaerdioplysninger
Andre
vaerdipapirer
g
kapitalandele
kr.

Dagsveerdi ultimo 39.844.250

Andringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen 409.146

15 Eventualforpligtelser
Selskabet har huslejeforpligtelser over for moderselskabet pa 838 t.kr., samt avrige huslejeforpligtelse pa 252
t.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Newtec Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Newtec Holding A/S, Odense ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

17 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfert pd markedsvilkar.
Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

18 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Newtec Holding A/S, Steermosegardsvej 18, 5230 Odense M
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller
foregelser af lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér saedvanlige nedskrivninger af de
pagaeldende lagerbeholdninger. £ndringer i ravarelagre indgar i posten omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sa&dvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 17 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af eventuel kortfristet bankgeeld.



