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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
december 2022 - 30. november 2023 for PH Kristiansen & Co. A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. november 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. december 2022 - 30. november 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidbjerg, den 7. marts 2024

Direktion:

Kasper Mygind Fjendbo
Kristiansen

Bestyrelse:

Lasse Buhl Jgrgensen Kasper Mygind Fjendbo Bjarne Maller
Formand Kristiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i PH Kristiansen & Co. A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PH Kristiansen & Co. A/S for regnskabsaret 1. december 2022 - 30.
november 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. november 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. december 2022 - 30. november 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 7. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23414
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje aktier i PH Montage A/S samt at udleje driftsmateriel og
fast ejendom.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. DECEMBER - 30. NOVEMBER

NETTOOMSETNING.....cciuiiiiiitiiiiiiiiiii e eeereeeeeeeaens
ProduktionsomKOStNINGEr ... .viieeiiriineieiieeeiieereneerenneeanas
BRUTTORESULTAT ...eniiiiiiiiiiee ettt ee e
AdministrationsomKostNINGer.....covvuviiiiiiiiiieiieiiereieenennnns
RESULTAT AF PRIMZER DRIFT.....iuiiiiiiiiiiiiiiieeiecieeeee,

Andre driftsindtaegter.....ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre driftsomKostniNger......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaee,

DRIFTSRESULTAT ...cutitiiiiiiiieieeeereeneereeneeneeneeneans
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................
Andre finansielle indtagter.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
@vrige finansielle omkostninger.........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiieeieiereieeseeieeneeneeneeaes

SKat af Arets FESUILAL. . .eue et ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneeneans

ARETS RESULTAT....uiiniiiiineiieiieeiie et et etieeieeieeneeanaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covvveririnininenennnnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] (o | 1 1 1] (o Yo [T
Overfart resultat.....c.c.eeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiirrririrreeeeeeeeees

Note

2022/23
kr.

1.896.420

-1.001.936

894.484

-80.040

814.444

281.260
0

1.095.704
5.220.377
0

-105.396
6.210.685
-153.749

6.056.936

1.500.000

5.220.377
-663.441

6.056.936

2021/22
kr.

1.743.289

-724.080

1.019.209

-60.625

958.584

0
-39.726

918.858
-3.408.485
31.727
-167.574
-2.625.474
-161.906

-2.787.380

0

-3.350.870
563.490

-2.787.380
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BALANCE 30. NOVEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Kapitalandele i datter

virksomheder.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Afledte finansielle instrumenter........cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiennnen.
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat ......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinnennnnnn.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn...

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER................

2023
kr.

Note

10.675.366
374.866
4.161.465

4 15.211.697

6.181.190
5 6.181.190

21.392.887

6 100.236
0

0

679.140
779.376
1.752.742
2.532.118

23.925.005

2022
kr.

11.091.747
601.929
4.466.654
16.160.330

479.553
479.553

16.639.883
104.662
1.184.938
133.000

0
1.422.600
134.226
1.556.826

18.196.709
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BALANCE 30. NOVEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ooveeriiiiiiiiiiiiiiiiieenennne.
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring,
Overfort resultat........coooviiiiiiiiiiinnn...
Forslag til udbytte.......ccooiviiiiiiiiiiiini,

EGENKAPITAL ....vvviiiiiiiiiiiiiiiieenns
Hensaettelser til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Andengaeld....cccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieea
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat......ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Andengaeld....cccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiea
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......cccoiiiii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

Medarbejderforhold

Note 2023
kr.

500.000
4.405.946
3.154.190

376.298
7.759.722
1.500.000

17.696.156
2.431.000
2.431.000
2.692.011
432.024

7 3.124.035
222.909

0

0

188.915

0

261.990
673.814
3.797.849

23.925.005

10

11

10

2022
kr.

500.000
4.569.129
0

379.750
6.193.792
0

11.642.671

2.062.000

2.062.000

2.899.639
432.024
3.331.663

240.315
181.250
186.659

0

492.591
59.560
1.160.375

4.492.038

18.196.709
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. december 2022..............
Forslag til resultatdisponering..............

Overfeorsler
Tilladt udligning......cccovvviiiiiiiiiiinnnn,

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..........ccceveenene.n.

Skat af egenkapitalbevaegelser............

Egenkapital 30. november 2023..........

Reserver 1. december 2022..................

Forslag til resultatdisponering...............

Overfeorsler

Tilladt udligning......ccoovviiiiiiiiinnnnnn...

Bevaeg. dagsveerdireserver

Arets vaerdiregulering...........cocvvenennnne.
Skat af egenkapitalbevaegelser.............

Reserver 30. november 2023..............

@vrige

Aktiekapital reserver

500.000 4.948.879

5.220.377

-2.229.370

-4.426

974

500.000 7.936.434

Reserve for
opskrivninger

4.569.129

-163.183

4.405.946

11

Overfort Forslag til
resultat udbytte | alt
6.193.793 0 11.642.672
-663.441 1.500.000 6.056.936
2.229.370 0
-4.426
974
7.759.722 1.500.000 17.696.156

Reserve for

nettoopskriv- Dagsveerdi-
ning efter  reserve for
indre veaerdis regnskabs-

metode maessig sikring

0 379.750
5.220.377
-2.066.187

-4.426

974

3.154.190 376.298

| alt

4.948.879

5.220.377

-2.229.370

-4.426

974

7.936.434
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder....

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......
Regulering af udskudt skat.........ccceevvviiinnennnn...

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. december 2022.......ccccevvvevnvennnn...
Kostpris 30. november 2023............c...........

Opskrivninger 1. december 2022...................
Opskrivninger 30. november 2023...............

Af- og nedskrivninger 1. december 2022..........
Arets afskrivninger ........ccoooveiiviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. november 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. november 2023..

Verdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1..........coiuel.

Grunde og
bygninger

8.929.812
8.929.812

6.348.299
6.348.299

4.186.364
416.381
4.602.745

10.675.366

5.026.722

2022/23
kr.

5.220.377

5.220.377

105.396

105.396

-215.251
369.000

153.749

Produktions-
anlaeg og
maskiner

3.710.923
3.710.923

0
0

3.108.995
227.062
3.336.057

374.866

2021/22
kr.

-3.408.485

-3.408.485

167.574

167.574

433.043
-271.137

161.906

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

6.369.929
6.369.929

0
0

1.903.275
305.189
2.208.464

4.161.465

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
Kostpris 1. december 2022......ciiiniiiiiiiiiiiiiiieireeeeneerereerenaeesannssnnnes 2.827.000
B I (o 1o T PP 200.000
F N T L o= S PP PP 0
Kostpris 30. november 2023........ccciiitiiitiiitiiitierteenteeneeaneeeneeeneeaneeaneenn 3.027.000
Vaerdireguleringer 1. december 2022.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiieeeeiaeenanns -2.152.447
Arets TESUILAL .vuevite ittt e e e et e et e et e s eaeanas 5.579.637
Vaerdireguleringer 30. november 2023........ccctiiiiiiiiiiieieniienieeneeeneeeneanns 3.427.190
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. december 2022............... 195.000
Afskrivninger Pa G00AWIll . .viuininiiiiiieiet e en e enenenes 78.000
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. november 2023......... 273.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. november 2023..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 6.181.190
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
PH MONtage A/S, SKIVE. ..itiiiiiiiii it tiiteeeneeteeeerenaeeeanaeeasneesssnneenn: 80 %

Afledte finansielle instrumenter
Selskabet har indgaet renteswap til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige pengestremme
pa langfristet prioritetsgaeld.

Renteswap-aftaler, der er ingdet med en samlet kontraktvaerdi pa ca. 3,4 mio. kr. har en
restvaerdi pa ca 3 ar, hvilket reducerer renterisikoen i den del af realkredilanenes lgbetid.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:

Renteswap
Dagsveaerdi 30. november 2023:
1 100.236
100.236

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........cc.oeuveniuiiniiiiniiiiniieieieeneenenees -4.426

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/11 2023 Afdrag Restgeld  30/11 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 2.914.920 222.909 1.790.818 3.139.954
Andengaeld....coeviniiiiiiiiiiii 432.024 0 0 432.024

3.346.944 222,909 1.790.818 3.571.978
Anden geaeld bestar af deposita.
Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for datterselskabet PH Montage A/S' engagement med pengeinstitut.

Selskabet har endvidere kautioneret for datterselskabet PH Montage A/S' forpligtelser overfor
forsikringsselskab, der har stillet en arbejdsgarantier for datterselskabet.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk samme med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KMFK INVEST
SKIVE ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter har virksomheden afgivet pant i grunde og
bygninger, der har en regnskabsmaessig vaerdi pa 10.675 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld har virksomheden tinglyst ejerpantebreve pa i alt 2.000 tkr.

ligeledes med pant i ovennaevnte grunde og bygninger.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for KMFK Invest Skive ApS modervirksomheden,
Holstebrovej 434A, Hvidbjerg, 7860 Spattrup, CVR-nummer 31 49 04 05.

2022/23 2021/22

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PH Kristiansen & Co. A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabets indgar i koncernregnskabskabet for KMFK Invest
Skive ApS, Holstebrovej 434A, Hvidbjerg, 7860 Spattrup, CVR-nummer 31 49 04 05.

RESULTATOPG@RELSEN

Lejeindtaegter
Lejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger og tillaeg af opskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af den skennede restvaerdi
efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 30-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver opskrives til dagsvaerdi svarende til handelsvaerdi, safremt en vaesentlig
mervaerdi kan pavises.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.



