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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for A/S Dansk Inveco.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

Direktion:

Jens Nielsen

Bestyrelse:

Sys Rovsing Mette Fabricius Skov Jens Nielsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i A/S Dansk Inveco

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Dansk Inveco for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jens Haugbyrd Kim K. Sarensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne6161 MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet har i lighed med forrige ar beskaeftiget sig med at administrere fast ejendom samt gennem
datterselskaber at varetage ejendomsinvestering og gvrige investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har for regnskabsaret realiseret et overskud pa 8.854.012 kr.
Aktiviteterne er i 2017 er uaendrede.

Ved udgangen af regnskabsaret udger egenkapitalen 45.709.095 kr.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiuiinieeanieeeneeneeneeneeneenaenens 3.679.509 4.995
AdministrationsomKkostNiNger......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennen, 1 -8.003.106 -10.357
DRIFTSRESULTAT ....cutiitiitiitiiieeieeeeeieeneeneeneeneenaanens -4.323.597 -5.362
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 13.789.669 14.466
Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiii i e 48 354
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 2 -694.293 -308
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens 8.771.827 9.150
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns 3 82.185 -767
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieieeeteeeteeereeneeerneneeneanennas 8.854.012 8.383
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt et eeeeeaeas 5.289.670 4.466
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn 3.564.342 3.917

FALT o 8.854.012 8.383
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
Ombygninger og installationer........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenns 800.884 902
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 706.988 541
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 4 1.507.872 1.443
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevevvenann... 145.774.333 120.485
DT ]0 1 L - N PPN 14.200 14
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 145.788.533 120.499
ANLZEGSAKTIVER.....ciitiitiitiiiieieeeeeeeeenneeneaneaneeness 147.296.405 121.942
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 472.530 0
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii 10.567 13
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 1.266.000 606
Selskabsskat, sambeskatningsbidrag..........cccovviiiiiiiiiiann 2.064.847 2.104
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees 58.695 53
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiieiei e eeneeaneens 3.872.639 2,776
7 [ (=) U PP PPN 3.738 5
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneenaeneanes 3.876.377 2.781

AKTIVER. ... 151.172.782 124.723
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Geeld til kreditinstitut......cooieiiiiiiiiiiiiiir e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiin...

Gaeld til pengeinstitut.....coviiiiiiiiiiiiii e eaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Selskabsskat, sambeskatningsbidrag..........ccoevveiiiiiiiiiinennnns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017

kr.

6.000.000
18.868.193
20.840.902

6 45.709.095

90.000.000
7 90.000.000

741.733
169.280
9.784.080
3.698.662
1.069.932
15.463.687

105.463.687

151.172.782

10

2016
tkr.

5.000
13.579
-1.724

16.855

90.000
90.000

4.505
418
9.360
2.463
1.122
17.868

107.868

124.723
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

7 (2016: 8)

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.........ccovvviiiiiiiiiiinnnn,
Finansielle omkostninger i gvrigt.............cceveneeen..

Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag.........cccvvviiiiiiiiiiiiinnnn..
Regulering af skat tidligere ar ........cccocveveveennenen.

Materielle anlagsaktiver

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017....coeeiiiiiiiiiiiiiieeieeennnnnns
TilGaANG et ieii i e rer e e e neeaes
Kostpris 31. december 2017.........cccevvvvnennnenn...

Opskrivninger 1. januar 2017 .....covviiiiiiiiiiiinnennnns
Udloddet udbytte . ...ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees
Arets resultat ......oeveeveiueineieieieieeeeeeeeeeaens
Opskrivninger 31. december 2017.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Arets afskrivninger .......cc.ovuviiiiiniiiiiieiiienenes
Af- og nedskrivninger 31. december 2017

2017
kr.

159.276
535.017

694.293

-82.185

-82.185

Ombygninger og
installationer

1.992.088
51.391

0
2.043.479

1.089.485
0

153.110
1.242.595

800.884

Kapitalandele i til-
knyttede virksom-
heder

106.906.140
20.000.000
126.906.140

13.578.523
-8.500.000
13.789.670
18.868.193

145.774.333

2016
tkr.

132
176

308

-441
1.208

767

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

6.977.231
665.665
-658.987
6.983.909

6.436.360
-395.392
235.953
6.276.921

706.988

Deposita

14.200
0
14.200

[=NeoNoNo]

14.200
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NOTER
Note
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Resco ApS, Kgbenhavn.........cccoooviiiiiiiiinnen.. 4.367.361 3.726.935 100 %
Hotel Comwell Kage strand A/S, Kage............ 7.815.773 2.861.401 100 %
Core Bolig VIl Investorselskab ApS, Kgbenhavn..  113.597.998 7.266.952 100 %
Vesco ApS, Kgbenhavn......c.cccevviiiiiiinninnn... 19.993.201 -65.619 100 %
Egenkapital 6
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2017......cccvvvvennenn. 5.000.000 13.578.523 -1.723.440 16.855.083
Kapitalforhgjelse.......ccccovviiiiiiiiiiiiiiiin, 1.000.000 19.000.000 20.000.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 5.289.670 3.564.342 8.854.012
Egenkapital 31. december 2017.............. 6.000.000 18.868.193 20.840.902 45.709.095
Langfristede geeldsforpligtelser 7
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitut................ 90.000.000 90.000.000 0 0
90.000.000 90.000.000 0 0
Eventualposter mv. 8
Eventualaktiver
Negativ udskudt skat pa 2.619 t.kr., der ikke er medtaget i arsregnskabet.
Eventualforpligtelser
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat samt for eventuel faellesregistrering af moms.
Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.266 t.kr. for A/S Dansk
Inveco, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A/S Dansk Inveco for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsen opstilles efter funktionsopdelt beretningsform og balancen opstilles efter
kontoform.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Der er ikke foretaget andring i anvendt regnskabspraksis.

Koncernregnskabet
| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle forpligtelser i form af lan males til amortiseret kostpris, som for kontantlan svarer til
kontantlansrestgaelden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning i form af administrationsindtaegter indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til lejer og kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte driftsomkostninger vedrgrende
selskabets ejendom i form af skatter og afgifter, forsikringer, renholdelse og vedligeholdelse, lon og
gage samt afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
rente af forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Moderselskabet sambeskattes med de koncernforbundne danske datterselskaber fra tidspunktet for kgb
af datterselskaberne. Moderselskabet betaler den samlede danske skat af disse virksomheders
skattepligtige indkomst. Udskudt skat for de danske virksomheder hensattes i de enkelte selskaber. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Den beregnede skat af arets samlede sambeskatningsindkomst for de sambeskattede selskaber
resultatferes og afsaettes i hvert enkelt selskab. Ved skattemaessige underskud foretages refusion af
skatterne heraf mellem selskaberne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den del af den resultatfgrte skat,
der knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfgres til
arets ordinaere resultat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Ombygning og installationer, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og
inventar males til kostpris, med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Aremal Restvaerdi
Ombygning og installationer.......ccciiiiiiiiiiiiiiiii i eaes 5ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........eeueiieiueiiiieiieiieereineereieerenneenennees 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgarelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. Andel i dattervirksomhedernes skat og
ekstraordinaere poster indregnes under skat af ordinaert resultat henholdsvis ekstraordinaert resultat
efter skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa eventuel goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
eventuel ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender prasenteret under finansielle anlaegsaktiver males til dagsvaerdi.

Tilgodehavende

Tilgodehavender praesenteret under omsaetningsaktiver males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab til
nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte
skatteaktiver, safremt det vurderes, at disse vil blive aktuelle inden for en kortere arrakke. Den
udskudte skat males pa grundlag af den aktuelle skattesats. Zndring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



