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MICHAELIAN Holding ApS

LEDELSESPATEGNING
REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for MICHAELJAN
Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 16. november 2020

Direktion

Michael Skovby

(TIMEVISION )
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MICHAELIAN Holding ApS

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB
REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i MICHAELJAN Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for MICHAELJAN Holding ApS for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 16. november 2020

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

John Hansen
Registreret revisor
mne3792
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MICHAELIAN Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Selskabet

Direktion

Revisor

MICHAELJAN Holding ApS
Nordre Frihavnsgade 20
2100 Kgbenhavn

CVR-nr.: 17 01 68 81
Regnskabsar: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Michael Skovby

TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab
Park Allé 295, 2. sal

2605 Brgndby
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MICHAELIAN Holding ApS

LEDELSESBERETNING
REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af ejendom samt at eje kapitalandele.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat svare til forventningerne.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

(TIMEVISION )
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MICHAELIAN Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

GENERELT
Arsregnskabet for MICHAELJAN Holding ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skpn af belgb,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraeekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, ejendommens
driftsomkostninger og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i henhold
til de indgaede kontrakter.

Ejendommens drifsomkostninger
Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

(TIMEVISION )
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MICHAELIAN Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sidledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Opskrivningen til dagsveerdi er efter modregning af udskudt skat, modposteret direkte pa egenkapitalen som en
bunden opskrivningshenlaeggelse.

Afskrivninger pa ejendomme beregnes pa grundlag af deres opskrevne vaerdi.

Hvis det senere konstateres, at grundlaget for opretholdelsen af opskrivningen eller en del heraf ikke laengere er til
stede, vil der ske en tilbagefg@rsel af opskrivningen.

(TIMEVISION )
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MICHAELIAN Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%

Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til
afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender pa balancedagen, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heaefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

(TIMEVISION )
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MICHAELIAN Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gezeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

10
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MICHAELIAN Holding ApS

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

RESULTATOPG@RELSE

1.JULI 2019 - 30. JUNI 2020

2019/20 2018/19
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 118.365 43.075
1 Personaleomkostninger -34.743 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -21.879 -36.812
DRIFTSRESULTAT 61.743 6.263
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.984 46.632
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 50.942 0
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 3.601 0
Andre finansielle indtaegter 1.019 16.795
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 0 -5.565
Andre finansielle omkostninger -22.629 -104.769
RESULTAT F@R SKAT 119.660 -40.644
Skat af arets resultat -8.992 -1.269
ARETS RESULTAT 110.668 -41.913
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 55.300 0
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 942 0
Overfgrt resultat 54.426 -41.913

Penneo dokumentnagle: 6WW30-C1XAJ-E1QM8-MPSKD-NUIPI-EUFUF

DISPONERET I ALT 110.668 -41.913
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MICHAELIAN Holding ApS

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

BALANCE PR. 30. JUNI 2020

AKTIVER
2020 2019
DKK DKK
Grunde og bygninger 937.452 1.939.898
Materielle anlaegsaktiver 937.452 1.939.898
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 50.032
Kapitalandele i associerede virksomheder 25.958 0
Andre tilgodehavender 585.601 0
Finansielle anlaegsaktiver 611.559 50.032
2  ANLAGSAKTIVER 1.549.011 1.989.930
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 126.454
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 164.849 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 12.945 0
Andre tilgodehavender 6.496 0
Tilgodehavender 184.290 126.454
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 156.100 161.391
Vardipapirer og kapitalandele 156.100 161.391
Likvide beholdninger 254.688 5.483
OMSZATNINGSAKTIVER 595.078 293.328

Penneo dokumentnagle: 6WW30-C1XAJ-E1QM8-MPSKD-NUIPI-EUFUF

AKTIVER 2.144.089 2.283.258
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MICHAELIAN Holding ApS

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

BALANCE PR. 30. JUNI 2020

PASSIVER
2020 2019
DKK DKK
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 695.384 711.609
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 942 0
Overfgrt resultat 879.656 809.004
Forslag til udbytte for regnskabsaret 55.300 0
3 EGENKAPITAL 1.831.282 1.720.613
Henseettelse til udskudt skat 203.424 196.984
HENSATTE FORPLIGTELSER 203.424 196.984
Deposita 72.000 72.000
Selskabsskat 13.442 0
4  Langfristede geeldsforpligtelser 85.442 72.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.200 23.126
Selskabsskat 0 227.297
Anden gzld 3.741 43.238
Kortfristede geeldsforpligtelser 23.941 293.661
GALDSFORPLIGTELSER 109.383 365.661
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PASSIVER 2.144.089 2.283.258

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13



MICHAELIAN Holding ApS

NOTER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

1 Personaleomkostninger
Antal personer beskzeftiget

Pensioner

Personaleomkostninger i alt

2 ANLEGSAKTIVER
Anlaegsaktiver, veerdi uden opskrivninger

3  Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for
regnskabsaret

2019/20

DKK

0

34.743

34.743

45.806

Forslag til

resultatdispone-

Primo Overfgrsel ring
200.000 0 0
711.609 -16.225 0
0 0 942
809.005 16.225 54.426
0 0 55.300
1.720.614 0 110.668

2018/19
DKK

46.884

Ultimo

200.000
695.384

942
879.656

55.300

1.831.282
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MICHAELIAN Holding ApS

NOTER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Deposita
Selskabsskat

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

Geeld i alt primo

Geeld i alt ultimo

72.000 72.000
0 13.442
72.000 85.442

Restgeeld efter 5
ar
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