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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
november 2022 - 31. oktober 2023 for Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. november 2022 - 31.

oktober 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Henne, den 25. marts 2024

Direktion:

Carsten Holmegaard Hansen

Bestyrelse:

Niels Kristian Hansen Carsten Holmegaard Hansen Erik Buhl Nielsen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S for
regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt penge-
stremsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. november
2022 - 31. oktober 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 25. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ccoeeeeeveeeeeeeeeeeeenen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........ccccoeevveiiieiinnnnn.

Balance

Balancesum...........coooviiiiiniiiiiiiiiii,
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini .
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee,

Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)..........cccceeeeevviiennn.

2022/23
tkr.

55.070
15.559

5.756
14.169
11.762

188.321
113.370
107.028

-10.409

56,8
12,9
11,4

2021/22
tkr.

58.293
23.027

-910
16.864
12.457

179.217
105.871
98.796

-12.531

55,1
17,2
13,4

2020/21
tkr.

47.401
18.888

4.331
19.731
15.231

170.498
90.672
86.504

-16.213

50,7
24,2
19,3

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

2019/20
tkr.

41.664
16.475

621
13.276
11.109

152.510
72.111
71.443

-5.189

46,8
19,8
16,6

2018/19
tkr.

36.101
8.834
821
7.859
7.099

119.673
62.026
62.524

-2.602

52,2
13,4
12,0

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar primaert i formidling af udlejning af ferieboliger, drift af supermarked,
ejendomsudvikling samt formueforvaltning.

Selskabets hovedaktivitet bestar i at investere i kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt
vaerdipapirer mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Saesonen 2023 har baret praeg af hgj efterspargsel indenfor alle forretningsomrader, som ogsa var
tilfaeldet de seneste to ar. Koncernen har for regnskabsaret realiseret et resultat lavere end de to
foregaende ar, som dog ogsa var rekordar. Koncernen er indtradt som medlem i Kebmand Hansens
Feriehusudlejning en del af feriepartner i regnskabsaret, hvilket forventes at forbedre koncernens
markedsposition og bidrage til fortsat haj efterspargsel i kommende ar.

Resultatet er foruden en hgj efterspargsel positivt pavirket af dagsvaerdiregulering af vaerdipapirer
mv. og negativt pavirket af nedskrivninger af enkelte af selskabets aktiver som omtalt naermere
nedenfor.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Der var forventet et aktivitetsniveau og resultat pa niveau med det realiserede i sidste regnskabsar.
Resultatet er saledes lidt lavere end forventet, som dog er pavirket af flere forhold. Koncernen har i
forbindelse med indtraedelse som partner i Kebmand Hansens Feriehusudlejning en del af feriepartner
erhvervet en rakke udlejningsaftaler som har pavirket omsatningen og resultatet positivt.

Samtidig er der dog foretaget revurdering af enkelte af selskabets aktiver, hvorfor der er foretaget
ngdvendige nedskrivninger som isoleret set pavirker resultatet negativt med 6.596 t.kr. Herudover har
udviklingen pa koncernens vardipapirbeholdning bidraget med et rimeligt afkast sammenholdt med
sidste ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Koncernen vurderes at have en begranset effekt pa miljget, og koncernen er meget opmarksomme pa
at begraense pavirkningen pa miljoet. Dette er lgbende et fokusomrade nar det kommer til
renoveringer, nye investeringer samt den ordinaere drift.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en fortsat hgj efterspergsel og et hgjt aktivitetsniveau for alle koncernens
forretningsomrader for det kommende regnskabsar. Forventningen er derfor et aktivitetsniveau og
resultat pa niveau med det i ar realiserede.
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RESULTATOPGORELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 55.069.568 58.293.400 155.032 560.984
Personaleomkostninger............... 1 -27.442.009 -28.751.552 -2.806.669  -1.866.945
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cooeevieeininnen, -12.068.423  -6.515.166 -16.170 -16.170
DRIFTSRESULTAT.......cccevnvnnnenn. 15.559.136 23.026.682  -2.667.807 -1.322.131
Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-
somheder......ccovvviiiniinneinnenen, 0 -100.000 6.976.559  13.628.549
Andre finansielle indtaegter......... 2 6.055.444 1.030.747 5.588.518 1.350.813
Nedskrivning af finansielle
AKEIVEN .t eeeiiiei e, 3 -2.558.231 0 0 0
@vrige finansielle
omkostninger.......cevvvviiineiennnnn, 4 -299.447  -1.940.371 -502.240  -1.723.137
RESULTAT FOR SKAT................. 18.756.902 22.017.058 9.395.030 11.934.094
Skat af arets resultat................. 5 -4.587.767 -5.153.197 -509.783 373.403
ARETS RESULTAT .....cuevnvnnnnnnnn, 6 14.169.135 16.863.861 8.885.247 12.307.497
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BALANCE 31. OKTOBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle aktiver...

Goodwill........

........................

Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......
Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirk-

associerede

........................

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...
Tilgodehavende
virksomheder...

r hos tilknyttede

........................

Lejedepositum og andre
tilgodehavender.........ccovvveennnn,
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER............couueet,

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

........................

Varebeholdninger....................

Tilgodehavende
tjenesteydelser
Tilgodehavende
virksomheder...
Tilgodehavende
virksomheder...

r fra salg og
hos tilknyttede

hos associerede

........................

Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgrans

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele...
Veerdipapirer o

g kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

........................

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
4.850.280 540.290 0 0
11.890.843 385.000 0 0
7 16.741.123 925.290 0 0
65.177.617 62.671.709 508.947 525.117
5.404.151 6.600.253 0 0
9.079.643 10.890.311 0 0
8 79.661.411 80.162.273 508.947 525.117
0 0 71.462.168 60.815.831
0 15.000 0 0
1.301.100 1.976.514 0 0
0 0 6.093.335 6.124.705
560.521 544117 0 0
9 1.861.621 2.535.631 77.555.503 66.940.536
98.264.155 83.623.194 78.064.450 67.465.653
2.880.372 3.865.787 0 0
2.880.372 3.865.787 0 0
43.848.738 40.212.339 0 0
0 0 28.958.927 34.120.694
0 697.000 0 0
10 1.469.000 754.000 0 0
2.573.696 1.832.230 0 0
0 0 5.367.111 5.489.783
11 406.030 384.343 0 0
48.297.464 43.879.912 34.326.038 39.610.477
12  19.573.785 17.266.042 19.573.783 17.266.042
19.573.785 17.266.042 19.573.783 17.266.042
19.305.533 30.581.935 6.164.463 2.541.160
90.057.154 95.593.676 60.064.284 59.417.679

188.321.309 179.216.870

138.128.734 126.883.332
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BALANCE 31. OKTOBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ccoevveveiiiinnnnnnns,
Overfert resultat........cccevvvveenns,

Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............ccceevenenennn,
Minoritetsinteresser.........cc........

EGENKAPITAL........cccoiviinininnnn,

Ansvarlig lanekapital..................

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiniininnennn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvuvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til virksomhedssdeltagere og
ledelse..ceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaenn,
Selskabsskat.......cccceveieevennnnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnannn,
Deposita...cceeieiiiiiiiiiiiiineiennnn,
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccoiviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter
Betydningsfulde begivenheder,

indtruffet efter regnskabsarets
afslutning

Note

13

14

15

16

17

18

11
Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
651.000 651.000 651.000 651.000
106.377.445 97.975.172 102.460.419 98.575.172
0 170.000 0 170.000
6.341.713 7.074.851 0 0
113.370.158 105.871.023 103.111.419 99.396.172
2.000.000 2.000.000 0 0
1.169.908 1.383.178 0 0
3.000.000 8.247.846 0 0
6.169.908 11.631.024 0 0
209.273 0 0 0
40.603.862 36.317.614 0 0
0 0 23.578.611  20.110.971
6.324.482 2.589.387 5.482.532 1.845.045
4.500.571 4.837.686 5.084.291 4.831.869
17.121.955 17.949.336 871.881 699.275
21.100 20.800 0 0
68.781.243 61.714.823 35.017.315 27.487.160
74.951.151 73.345.847 35.017.315 27.487.160
188.321.309 179.216.870 138.128.734 126.883.332
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for Minoritets-
Aktiekapital resultat regnskabsaret interesser | alt
Egenkapital 1. november 2022............. 651.000 97.975.172 170.000 7.074.851105.871.023
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T 6.762.327 5.000.000 2.406.808 14.169.135
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte........cooeevveeiineinnnnn.. -170.000 -1.500.000 -1.670.000
Ekstraordinaert udbytte...........cccoeeuee -5.000.000 -5.000.000
Keb af minoritetsinteresser................. 1.639.946 -1.639.946 0
Egenkapital 31. oktober 2023............. 651.000 106.377.445 0 6.341.713 113.370.158
Moderselskabet
Foreslaet
Overfort  udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. november 2022.......ccccvvvvviiiiinnnnnn. 651.000 98.575.172 170.000 99.396.172
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6............... 3.885.247 5.000.000 8.885.247
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -170.000  -170.000
Ekstraordinaert udbytte.....ccoovvveiiiiiiiiiiiiiiiiinn.n. -5.000.000 -5.000.000

Egenkapital 31. oktober 2023..............cceveiinnnn 651.000 102.460.419 0103.111.419
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Urealiserede kursavancer/tab tilbagefart..........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiin,
Resultat af associerede virksomheder........c..ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnen..
Nedskrivning af finansielle aktiver........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeas
Skat af arets resultat tilbagefart........cccveveveeeeeieiriiiiieieieieeieieeeanans
5T = 1L ] - L
Zndring i varebeholdninger.......c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiceeieeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceviiiiieiiiiiiiiiieiiiinnnnnn.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinene,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens
Salg af materielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeanns
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeaannns
Salg af finansielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeaans
Kgb af minoritetSinteresser. . oooveveiiiiiiii i ereaeeenees
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccvveiiiiiinennennes
AFArag PA LAN. ... enieet it aans
Zndring i driftskredit....oooieiiiiiiiiiii i e
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vvvueriririniiiiiiiiiiiieieerenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cocevveiennennennen.
ZENDRING | LIKVIDER. .....cuuiniiniitiitire et et eieeneeneenenneaneanenns

(I QY4 Lo 1] it O £ o) V7= 1] o 1=

LIKVIDER 31. OKTOBER........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Likvider 31. oktober specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ceueiiitiiiiiiii it ei e i e e eeeeaanees

LIKVIDER.....eeiiitiiiiii ittt ettt ree s eaees
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Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.
14.169.135 16.863.861
12.068.423 6.515.166
-328.598 0
-7.743 394.860
0 100.000
2.558.231 0
4.587.767 5.153.197
-5.585.234 -1.965.752
985.415 -213.465
-3.702.554 899.313
7.194.263 -3.335.556
31.939.105 24.411.624
-17.206.305 0
-10.408.520 -12.530.750
560.000 138.977
-857.504 -1.031.330
0 250.625
-4.366.464 0
985.129 0
-31.293.664 -13.172.478
-5.461.116 -4.319.962
209.273 -759.194
-6.670.000 -1.665.000
-11.921.843 -6.744.156
-11.276.402 4.494.990
30.581.935 26.086.945
19.305.533 30.581.935
19.305.533 30.581.935
19.305.533 30.581.935
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Moderselskabet

NOTER
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 51 56
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 24.916.270 26.303.933
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 2.045.234 1.967.007
Andre omkostninger til social 473.659 480.612
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Andre personaleomkostninger......... 6.846 0
27.442.009 28.751.552
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.263.476 1.254.691
1.263.476 1.254.691
Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 6.055.444 1.030.747
6.055.444 1.030.747

Seerlige poster

2022/23
kr.

2.493.728
279.175
33.766

0
2.806.669
835.074

835.074

625.506

4.963.012

5.588.518

2021/22
kr.

1.680.066
165.108
21.771

0
1.866.945
808.019

808.019

659.110

691.703

1.350.813

Ledelsen har revurderet den fremtidige anvendelse af enkelte af koncernens aktiver. Som
folge heraf er resultatet i koncernen og moderselskabet pavirket negativt af nedskrivninger
pa 4.038 t.kr. pa grunde og bygninger indregnet under af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver i resultatopgerelsen.

Herudover er der foretaget nedskrivning af ekstraordinaer karakter pa udlan og andre
vaerdipapirer og kapitalandele med samlet 2.558 t.kr. indregnet under nedskrivning af

finansielle aktiver i resultatopgerelsen.

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede 0

virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn,

Finansielle omkostninger i gvrigt..... 299.447
299.447

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 5.280.872

skattepligtige indkomst.................

Regulering skat vedrgrende 21.895

tidligere ar.......cccoevevviininieninnnnn,

Regulering af udskudt skat............. -715.000
4,587.767

0

1.940.371

1.940.371

5.100.000

22.197

31.000

5.153.197

313.577

188.663

502.240

509.783

0

0

509.783

85.600

1.637.537

1.723.137

-395.600

22.197

0

-373.403

14

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 170.000 170.000
Ekstraordinaert udbytte................ 5.000.000 0 5.000.000 0
Overfort resultat......ccccceeveneennn... 6.762.327 12.287.496 3.885.247 12.137.497
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 2.406.808 4.406.365 0
14.169.135 16.863.861 8.885.247 12.307.497
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
aktiver Goodwill
Kostpris 1. november 2022.....ccoueiiiiiiiieiineeiieeeeeennnneeenes 1.465.420 11.778.378
L 1C= =T = PP PP 4.541.800 12.664.505
Kostpris 31. oktober 2023........cccoceiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 6.007.220 24.442.883
Afskrivninger 1. november 2022........cviviiiiiieiiiiiinnnereennnnnes 925.130 11.393.378
Arets afsKriVNINGEr . ..vvinieie e, 231.810 1.158.662
Afskrivninger 31. oktober 2023........cccciiiiiiiiiiiiiiiianee, 1.156.940 12.552.040
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023........................ 4.850.280 11.890.843
Materielle anlasgsaktiver
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. november 2022........ccvvvvivnnnennnnn. 115.901.631 21.989.331 13.562.629
TilgaNG et 8.792.970 1.615.550 0
AfGaNG. . ittt e e 0 -2.735.002 0
Kostpris 31. oktober 2023............c.cceeun.... 124.694.601  20.869.879 13.562.629
Af- og nedskrivninger 1. november 2022.......... 53.229.922 15.389.078 2.672.318
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -2.503.600 0
AKEIVEI. oo
Nedskrivning....oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeanns 4.037.618 0 0
Arets afskrivninger.........coovvvviniinineininnnnnn. 2.249.444 2.580.250 1.810.668
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023........ 59.516.984  15.465.728 4,482.986
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023..... 65.177.617 5.404.151 9.079.643
Ikke ejede aktiver......coevviiiiiieiiiiiiinnennnnns 2.065.621

15

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

KOStpris 1. NOVEMDEr 2022, .. . iiiiiiiii it eiii e ettt eeeiireeeeeeaineaeeaannn:
Kostpris 31. oktober 2023.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e,

Af- og nedskrivninger 1. november 2022

Arets afSKITVIINGET .. u ettt e e en,

Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023

Finansielle anlasgsaktiver

Veerdireguleringer 1. november 2022
Arets vaerdireguleringer
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa

afhaendede aktiver......................

.............

.............

.............

Veerdireguleringer 31. oktober 2023............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023.....

Koncernen

Moder-
selskabet

Grunde og

bygninger

732.831
732.831

207.714
16.170
223.884

508.947

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

135.000
0
-135.000
0

-120.000
0
120.000
0

0

Andre Lejedepositum og

vaerdipapirer og
kapitalandele

1.976.514
841.100

0
2.817.614

0
-1.516.514
0
-1.516.514

1.301.100

andre
tilgodehavender

544.117
16.404
0
560.521

0
0

0

560.521
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. november 2022.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiinaeennn
1§ L = S PP
Kostpris 31. oktober 2023........cccciiiiiiiiiiiiiiieeiieeeneeenns

Vaerdireguleringer 1. november 2022......cccovvviiiiiiiiiiiinnnnes
Udloddet resultat .......ceveniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Arets resUltat ..oveve e
Afskrivninger pa 200dWill.....ovvvriieieiiiiiiiiiiieeieeeneennes
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

Goodwill

Moderselskabet

Kapitalandele i Tilgodehavender

dattervirk-
somheder

74.868.775
13.000.000
87.868.775

-14.052.944
-9.500.000
7.751.031
-774.472
169.778

-16.406.607

71.462.168

hos tilknyttede
virksomheder

14.924.770
235.661
15.160.431
-8.800.065
0

0

-267.031
-9.067.096

6.093.335

Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S har erhvervet yderligere kapitalandele i Kgbmand
Hansens Feriehusudlejning A/S i arets lgb. Kostprisen for kapitalandelen udger 13.000 tkr.

Goodwill af arets keb udger 8.635 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Kgbmand Hansens Feriehusudlejning A/S, Varde....................
Handelsselskabet af 22/10 2015 A/S, Varde......ccccvveevvnnnnnnnnn.
Kgbmand Hansens Supermarked, Henne Strand A/S, Varde........
Faergestationsvej 4 ApS, Guldborgsund........c.ccoovvviiiiiinnnnnnnnn.
Havbo Henne ApS, Varde........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenneen
Investeringsselskabet af 1/6 2009 ApS, Guldborgsund..............
Lindvig Ferie- og Kursuscenter ApS, Varde..........cccccevvveeennn...
Marielyst Strandpark Center K/S, Guldborgsund.....................
Kgbmand Hansens Ejendomme ApS, Varde.........ccccccevveennnn...

Udskudt skatteaktiv

..................

..................

..................

..................

..................

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
62 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Udskudt skatteaktiv vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
pa tilgodehavender, immaterielle anlasgsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skatteaktiv 1. november..... 754.000 785.000
Arets udskudte skat i 715.000 -31.000
resultatopgarelsen.........cccceeuueet,

Udskudt skatteaktiv 31. oktober.... 1.469.000 754.000

o o

o o

Udskudt skatteaktiv forventes at kunne realiseres indenfor en tidshorisont pa 3-5 ar.

17
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NOTER

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter omkostninger, der er afholdt senest pa balancedagen
men som vedrgrer de efterfalgende ar. Omkostninger omfatter bl.a. annoncer, sponsering og
forsikring.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Koncernen

Andre verdipapir
og kapitalandele

Dagsvaerdi 31. oktober 2023......coiiiiiiiiiiiiiiiii i eeii e reere e raaaas 19.413.785
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vevinirieieiiiinininiieiinennees 2.307.743
Moder-
selskabet

Andre verdipapir
og kapitalandele

Dagsvaerdi 31. oktober 2023.....cciiiiiii i e e e e e e 19.413.785

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.........oveveeieiuieiiiinininiieiinenenens 2.307.743

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 651.000 stk. @ nOm. T Kr...ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineennen. 651.000 651.000
651.000 651.000

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/10 2023 Afdrag Restgaeld 31/10 2022
geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital.........cccvevviiinnenennns. 2.000.000 0 0 2.000.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.... 1.169.908 0 0 1.383.178
Anden ga@ld....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiis 3.000.000 0 0 8.247.846
6.169.908 0 011.631.024

Ansvarlig lanekapital star tilbage for gvrige kreditorer. Der er ikke sarlige vilkar pa lanet.

18
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet har afgivet stotteerklaering om at stille den ngdvendige likviditet til radighed
for det kommede ars drift for Marielyst Strandpark Center K/S, Handelsselskabet af 22/10
2015 ApS samt Lindvig Ferie- og Kursuscenter ApS

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for langfristet anden gaeld har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt
1.400 t.kr. Virksomhedspantet omfatter grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pa balancedagen udgaer 5.947 t.kr.

Koncernen ejer 22 sommerhusgrunde, hvor grundejerforeningen har pant for i alt 550 t.kr.
Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte grunde, der er indregnet under
varebeholdninger udger 616 t.kr.

Moderselskabets og koncernens beholdning af bgrsnoterede vaerdipapirer er pantsat for alt
eventuelt mellemvaerende med pengeinstitut. Den regnskabsmaessige vaerdi af bersnoterede
vaerdipapirer udger 19.414 t.kr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Carsten Holmegaard Hansen, Torbglvej 30, 6855 Outrup ejer hovedparten af aktierne i
selskabet og har dermed bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S samt dattervirk-
somheder, hvori Niels Kristian Hansen, Henne Strand A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50
% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Selskabet har via datterselskabet Faergestationsvej 4 ApS midlertidig ejerskab af Restaurant Marni ApS.
Selskabet er kortvarigt besiddet, men afhandet efter balancedagen, hvorfor selskabet ikke indgar i
konsolideringen jf. ARL §114 stk. 2.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning fra udlejning indregnes i resultatopggrelsen ved bindende kontraktindgaelse med
lejer. De hertil hgrende lejeomkostninger omkostningsfares. Nettoomsaetningen udger forskellen
mellem lejeindtaegter og lejeomkostninger.

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes linear indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggerelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggerelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at
have krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Immaterielle anlaegsaktiver i ovrigt omfatter licenser mv. og males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Erhvervede
immaterielle anlaegsaktiver afskrives over 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
a1 1= (= P 30-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-25 ar
Indretning af lejede loKaler......covveiriiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhasndede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaeerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre veerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



