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Selskabsoplysninger m.v.
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Risskov Rejser A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.10.22 - 30.09.23 for Risskov Rejser
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 01.10.22 - 30.09.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 1. februar 2024

Direktionen

Anna Lise Dam Larsen

Bestyrelsen

Mogens Jgnck Steffen Appelqvist Steehr Anne Mette Koch

Formand
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Risskov Rejser A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Risskov Rejser A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Risskov Rejser A/S for regnskabsaret 01.10.22 - 30.09.23,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.10.22 - 30.09.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Risskov Rejser A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Risskov Rejser A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 1. februar 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Pia Axelsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34347
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Risskov Rejser A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022/23 2021/22  2020/21 2019/20 2018/19
Resultat
Resultat fer af- og nedskrivninger 7.008 5.728 -1.587 325 10544
Resultat af primeer drift 6.529 5.288 -2.195 -262 9.917
Finansielle poster i alt 1.366 -b2 -1.804 -276 263
Resultat for skat 7.896 5.236 -3.999 -637  10.180
Arets resultat 6.159 4.088 -3.132 -428 7.928
Balance
Samlede aktiver 84.302 60.633 41939 39.837 63.002
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 0 0 0 0 103
Egenkapital 21.707 15484 11.360 13.057 23.911
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Risskov Rejser A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 33% 30% -26% -2% 36%
Soliditet
Soliditetsgrad 26% 26% 27% 33% 38%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 38 28 17 44 44

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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Risskov Rejser A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar af at arrangere individuelle- og gruppe-
rejser med bus og fly.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.22 - 30.09.23 udviser et resultat pa DKK 6.158.664 mod DKK
4.087.834 for tiden 01.10.21 - 30.09.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK 21.707.183.

Som forventet var rejseaktiviterne i regnskabsperioden til de europaeiske destinationer
tilbage pa niveauet for COVID-19, mens opstarten til de oversgiske destinationer har veeret
mere langsommelig og ferst forventes normaliseret i lgbet af 2024. Dermed anser ledelsen
arets resultat som tilfredsstillende.

Resultatforventningen for regnskabsaret 01.10.22 - 30.09.23 var et resultat efter skat pa ca.
t.DKK 5.000. Malseetningen er saledes blevet opfyldt.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat efter skat i niveauet t.DKK 7-7.500 for det kommende
ar. Malseetningen forventes opfyldt ved en forggelse af salget af rejser, hvor ledelsen iseer har

positive forventninger til en vaesentlig foragelse af salget til de oversgiske destinationer.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabet er eksponeret over for valutarisici som fglge af kebstransaktioner, der afvikles i an-
den valuta end DKK. Det er selskabets politik, at valutarisikoen pa vaesentlige fremtidige
transaktioner afdaekkes ved indgaelse af valutaterminsforretninger. Der henvises til
beskrivelse heraf i note 12.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 10



Note

Risskov Rejser A/S

Resultatopgorelse
2022/23 2021/22
DKK DKK
Bruttofortjeneste 26.122.476 18.364.000
Personaleomkostninger -19.114.884 -12.635.619
Resultat for af- og nedskrivninger 7.007.592 5.728.381
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -478.128 -440.590
Resultat af primeer drift 6.529.464 5.287.791
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 17.488
Andre finansielle indteegter 1.415.680 95.656
Andre finansielle omkostninger -49.343 -165.376
Resultat for skat 7.895.801 5.235.559
Skat af arets resultat -1.737.137 -1.147.725
Arets resultat 6.158.664 4.087.834

Forslag til resultatdisponering
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Note

Risskov Rejser A/S

Balance

AKTIVER
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 2.211.617 508.585
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.211.617 508.585
Indretning af lejede lokaler 10.065 30.679
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 5.268
Materielle anleegsaktiver i alt 10.065 35.937
Anlaegsaktiver i alt 2.221.682 544.522
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 407.568 0
Andre tilgodehavender 1.342.451 1.365.938
Periodeafgraensningsposter 23.178.249 18.781.380
Tilgodehavender i alt 24.928.268 20.147.318
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.587.671 910.320
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 1.587.671 910.320
Likvide beholdninger 55.564.432 39.030.692
Omsatningsaktiver i alt 82.080.371 60.088.330
Aktiver i alt 84.302.053 60.632.852
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Risskov Rejser A/S

Balance

PASSIVER
30.09.23 30.09.22
Note DKK DKK
9 Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for sikringstransaktioner 171.316 106.900
Overfort resultat 21.035.867 14.877.203
Egenkapital i alt 21.707.183 15.484.103
10 Henseettelser til udskudt skat 463.000 91.000
Hensatte forpligtelser i alt 463.000 91.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 40.162.821 30.376.424
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 12.535.774 10.901.979
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.222.789 2.060.2562
Selskabsskat 1.5667.903 112.551
Anden geeld 3.642.583 1.606.543
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 62.131.870 45.057.749
Geeldsforpligtelser i alt 62.131.870 45.057.749
Passiver i alt 84.302.053 60.632.852

11 Oplysninger om dagsveerdi

12 Afledte finansielle instrumenter

13 Eventualforpligtelser

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
15 Neertstdende parter
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Risskov Rejser A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

sikrings- Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital transaktioner resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.10.22 - 30.09.23
Saldo pr. 01.10.22 500.000 106.900 14.877.203
Dagsveerdiregulering af sikrings-
instrumenter 0 64.416 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 6.158.664
Saldo pr. 30.09.23 500.000 171.316 21.035.867
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Risskov Rejser A/S

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 16.882.746 11.163.383
Pensioner 1.113.952 827.199
Andre omkostninger til social sikring 327.831 287.967
Andre personaleomkostninger 790.355 357.070
[ alt 19.114.884 12.635.619
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 38 28
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.673.249 1.402.981
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 17.488
Ialt 0 17.488
3. Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 3.276 0
Renteindteegter 1 gvrigt 714.130 50.516
@vrige finansielle indteegter 698.274 45.140
@vrige finansielle indteegter 1.412.404 95.656
[ alt 1.415.680 95.656
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Risskov Rejser A/S

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 41.683 21.545
Renteomkostninger i gvrigt 7.660 143.831
I alt 49.343 165.376
5. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 6.158.664 4.087.834
I alt 6.158.664 4.087.834
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.10.22 4.601.924
Tilgang i aret 2.155.288
Kostpris pr. 30.09.23 6.757.212
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.22 -4.093.339
Nedskrivninger i aret -200.278
Afskrivninger i aret -251.978
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.23 -4.545 595
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.09.23 2.211.617
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Risskov Rejser A/S

Noter

7. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning af  driftsmateriel

Belgb i DKK lejede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.10.22 103.071 353.474
Kostpris pr. 30.09.23 103.071 353.474
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.22 -72.392 -348.216
Afskrivninger i aret -20.614 -5.268
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.23 -93.006 -353.474
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.09.23 10.065 0
30.09.23 30.09.22

DKK DKK

8. Periodeafgreensningsposter

Forudbetalte forsikringer 207.849 156.142
Forudbetalte kontingenter og abonnementer 53.869 62.008
Forudbetalte fly- og hotelomkostninger m.v. 22.916.531 18.563.230
Ialt 23.178.249 18.781.380

9. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende

veerdi i alt

Antal DKK

Kapitalandele 500 500.000
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Risskov Rejser A/S

Noter
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
10. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.10.22 91.000 -949.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 353.832 965.802
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 18.168 74.198
Udskudt skat pr. 30.09.23 463.000 91.000
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Immaterielle anleegsaktiver 486.000 112.000
Materielle anleegsaktiver -23.000 -21.000
Ialt 463.000 91.000
11. Oplysninger om dagsvaerdi
Barsnoterede Afledte
veerdipapirer og finansielle
Belgb i DKK kapitalandele  instrumenter
Dagsveerdi pr. 30.09.23 1.687.671 219.636
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopggrelsen 677.351 0
Arets urealiserede eendringer af dagsvaerdi indregnet i
egenkapitalen 0 82.584
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Risskov Rejser A/S

Noter

12. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastsaetter rammerne for indgéelse af kontrakter om afledte finansielle instru-
menter. Selskabet indgar alene kontrakter med det formal at afdeekke valutakursrisikoen pa
fremtidigt varekeb i udenlandsk valuta. Ved udgangen af 2022/23 er sikret fremtidigt
varekeb i valutaerne AUD, NZD, USD og JPY for i alt t.DKK 15.833 for en periode op til 5
maneder. Dagsveerdien af valutaterminskontrakterne udger pr. 30.09.23 t.DKK 16.052, og
urealiseret nettogevinst fer skat indregnet under andre tilgodehavender pr. 30.09.23 udger
sdledes t.DKK 219. Dagsveerdiregulering efter skat indregnes lgbende pa egenkapitalen. Der
indgas kun valutaterminskontrakter med modparter (danske pengeinstitutter), som har en
god kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

13. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber .

Selskabet har feelles momsregistrering med tilknyttede virksomheder og heefter herved for
feelles momstilsvar.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af de likvide beholdninger er t.DKK 1.800 indsat pd sikringskonti stillet til sikkerhed for

leveranderer og Rejsegarantifonden.

15. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Risskov Rejser Holding ApS, Randers Moderselskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Risskov Rejser Holding ApS,
Randers.
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Risskov Rejser A/S

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke lsengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Som indteegtskriterium anvendes afrejsetidspunktet for de enkelte rejser. Nettoomseetningen
males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tradjemand samt med fradrag af rabatter.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder kompensation modtaget fra COVID-19 stgtteordninger.

Direkte rejseomkostninger

Direkte rejseomkostninger omfatter arets forbrug af fly, bus, hotel m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret

pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Erhvervede rettigheder 3-10 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af kapital-
andele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.
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Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pé balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Urealiserede gevinster og tab pa finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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