BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Schultz Seating Production A/S

Reddikvej 72, 8464 Galten
CVR-nr. 17 00 20 31

Arsrapport for regnskabsaret 01.05.19 - 30.04.20

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 07.10.20

Kristian Maan Tokkesdal
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel. 87 32 57 00
Tangen 9 www.beierholm.dk
HLg) V" et uafhznaigt mediem af 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



Schultz Seating Production A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-9
Resultatopgarelse 10
Balance 11-12
Egenkapitalopgarelse 13
Noter 14 - 23

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Schultz Seating Production A/S

Selskabsoplysninger m.v.
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Schultz Seating Production A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.05.19 - 30.04.20 for Schultz Seating
Production A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.05.19 - 30.04.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 23. september 2020

Direktionen

Ole Sgren Nebbegaard

Bestyrelsen

Kristian Maan Tokkesdal Sanne Birk Nebbegaard Anders Norgaard Kier

Formand
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Schultz Seating Production A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Schultz Seating Production A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schultz Seating Production A/S for regnskabsaret
01.05.19 - 30.04.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.19 - 30.04.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Schultz Seating Production A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Schultz Seating Production A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. september 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Tage Andersen Anne Evald
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne8834 MNE-nr. mne36025
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Schultz Seating Production A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets primaere aktivitet er at veere moderselskab for koncernens datterselskab i Polen.
Desuden varetager selskabet sourcing af stdlkomponenter, som ligger ud over koncernens
normale basisprodukter, fra koncernselskaberne i Polen og Kina.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.19 - 30.04.20 udviser et resultat pa DKK 354.225 mod DKK
-709.245 for tiden 01.05.18 - 30.04.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 13.448.139.

I datterselskabet Schultz Seating Poland Sp.z.0.0. er gennemfert en sterre organisations-
tilpasning, efter den hidtidige direkter stoppede i begyndelsen af 2019. Driften i
datterselskabet er derudover pavirket af udfordringer for flere kunder i sommeren 2019 og
ikke mindst COVID-19 situationen med omseetningstilbagegang i de sidste to méneder af
regnskabsaret.

Driftsresultatet i den polske driftsenhed er positivt pavirket af en driftsindteegt pa ca. t.DKK
9.968 efter skat i forbindelse med et ejendomssalg til et koncernforbundet ejendomsselskab
ESSPL Sp. z.0.0.

Balancesum og egenkapital i den polske driftsenhed er gget med ca. t.DKK 6.200 efter skat
som felge af opskrivning til dagsveerdi af driftsbygninger, der pr. balancedagen er i behold i
dattervirksomheden.

Resultatet af arets samlede drift har efter ledelsens opfattelse grundleeggende veeret
utilfredsstillende, men der er skabt grundlag for en fremtidig positiv udvikling.

Forventet udvikling

COVID-19 situationen har naturligvis ogsd indflydelse pa aktiviteten i det kommende
regnskabsar. Omsaetningen er ved at veere tilbage efter sommeren 2020, og i kombination
med nationale hjeelpepakker tyder det pd, at coronavirussen ikke far veesentlig indflydelse,
medmindre der kommer en stgrre anden bglge.

Investeringerne der blev gennemfert i forrige regnskabsar er nu ved at sld igennem, sa der er
basis for veekst igen.

Med baggrund i ferste kvartal af det nye ar tyder det pd, at den tabte omssetning de sidste ar
vil blive vundet tilbage. Samlet forventer ledelsen, at selskabet igen vil have en positiv
driftsindtjening og at selskabet i lebet af et par ar igen vil veere tilbage pa en normal
indtjeningsgrad.
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Schultz Seating Production A/S

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Schultz Seating Production A/S

Note

Resultatopgorelse

2019/20 2018/19

DKK DKK

Bruttoresultat -90.750 103.582

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 886.332 -727.849

3 Andre finansielle indteegter 649.929 471.930

4 Andre finansielle omkostninger -1.233.848 -551.897

Resultat for skat 211.663 -704.234

5 Skat af drets resultat 142.562 -5.011

Arets resultat 354.225 -709.245
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 886.332 -727.849

Overfort resultat -532.107 18.604

Ialt 354.225 -709.245
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Note

Schultz Seating Production A/S

Balance

AKTIVER
30.04.20 30.04.19
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.366.078 16.349.907
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.125.600 10.815.100
Finansielle anlaegsaktiver i alt 33.491.678 27.165.007
Anlaegsaktiver i alt 33.491.678 27.165.007
Fremstillede varer og handelsvarer 1.525.400 1.232.700
Varebeholdninger i alt 1.525.400 1.232.700
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.131.876 1.692.564
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 253.291 38.882
Udskudt skatteaktiv 65.000 5.000
Tilgodehavende selskabsskat 82.562 0
Andre tilgodehavender 116.471 166.108
Tilgodehavender i alt 2.649.200 1.802.554
Likvide beholdninger 184 17
Omsaetningsaktiver i alt 4.174.784 3.035.271
Aktiver i alt 37.666.462 30.200.278
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Schultz Seating Production A/S

Balance

PASSIVER
30.04.20 30.04.19
Note DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.614.557 7.498.386
Overfort resultat -666.418 -34.311
Egenkapital i alt 13.448.139 7.964.075
Geeld til gvrige kreditinstitutter 11.781.376 9.167.919
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.000 12.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.397.147 13.000.147
Selskabsskat 0 1.011
Anden geeld 27.800 55.126
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.218.323 22.236.203
Geeldsforpligtelser i alt 24.218.323 22.236.203
Passiveri alt 37.666.462 30.200.278

8 Eventualforpligtelser
9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
10 Neertstdende parter
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Schultz Seating Production A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.05.18 - 30.04.19
Saldo pr. 01.05.18 500.000 10.868.895 -52.915
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -235.717 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -2.406.943 0
Forslag til resultatdisponering 0 -727.849 18.604
Saldo pr. 30.04.19 500.000 7.498.386 -34.311
Egenkapitalopgerelse for 01.05.19 - 30.04.20
Saldo pr. 01.05.19 500.000 7.498.386 -34.311
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -1.070.708 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 7.654.996 0
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -1.454.449 0
Overforsler til/fra andre reserver 0 100.000 -100.000
Forslag til resultatdisponering 0 886.332 -632.107
Saldo pr. 30.04.20 500.000 13.614.557 -666.418
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Schultz Seating Production A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2019/20 2018/19
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Gevinst ved salg af materielle
anleegsaktiver i tilknyttede Indteegter af kapitalandele i
virksomheder tilknyttede virksomheder 9.968.000 0
I alt 9.968.000 0

Datterselskabet Schultz Seating Poland Sp. z.0.0. har i regnskabsaret afhsendet en veesentlig
del af driftsbygningerne til et koncernforbundet ejendomsselskab ESSPL Sp. z.0.0. Der er
samtidig indgdet en operationel leasingkontrakt med ejendomsselskabet om brug af

bygningerne.

2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 891.332 -722.849
Afskrivning pa goodwill -5.000 -5.000
Talt 886.332 -727.849
3. Finansielle indtegter

Renter, tilknyttede virksomheder 649.929 471.930
Talt 649.929 471.930
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Schultz Seating Production A/S

Noter
2019/20 2018/19
DKK DKK

4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 442.156 327.165
Renteomkostninger i gvrigt 2773.608 165.745
Valutakursreguleringer 508.488 39.142
@vrige finansielle omkostninger 9.596 19.845
I alt 1.233.848 551.897

5. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -82.562 1.011
Arets regulering af udskudt skat -60.000 4.000
Ialt -142.562 5.011
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Schultz Seating Production A/S

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.19 8.851.522
Afgang i aret -100.000
Kostpris pr. 30.04.20 8.751.522
Opskrivninger pr. 01.05.19 7.498.385
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -864.803
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver 100.000
Afskrivninger pa goodwill -5.000
Arets resultat fra kapitalandele 891.332
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 5.994.642
Opskrivninger pr. 30.04.20 13.614.556
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.20 22.366.078
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Schultz Seating Poland Sp. z.0.0., Polen 100%

vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele relaterer sig primeert til opskrivning til
dagsveerdi af driftsbygninger, der pr. balancedagen er i behold i dattervirksomheden Schultz

Seating Poland Sp.z.0.0.
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Schultz Seating Production A/S

Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-

Belgb i DKK heder
Kostpris pr. 01.05.19 10.815.100
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -510.025
Tilgang i aret 820.525
Kostpris pr. 30.04.20 11.125.600

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for alt mellemvaerende, som moderselskabet Schultz
Seating Danmark A/S samt sgsterselskaberne SSG Ejendom 70 ApS og SSG Ejendom 72 ApS
har overfor Sydbank. Geldens sterrelse udger pa balancedagen t.DKK 26.145.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 11.783 er der givet virksomhedspant
t.DKK 1.000 omfattende tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, varelager, andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede aktiver udger
t.DKK 3.657.
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Schultz Seating Production A/S

Noter

10. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Schultz Seating Group ApS,
Skanderborg.

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervitksomhed af Schultz Seating Group ApS,
Skanderborg, CVR-nr. 26 42 40 03, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
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Schultz Seating Production A/S

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske

valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnsermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-
takursreguleringer, opstéet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i1 egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer
0g hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
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skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Den forholdsmeessige andel af dattervirksomheder regnskabsmeaessige indre veerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit, og omfatter
endvidere fglgende:

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er anvendt en
valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien. Der foretages linesere afskrivninger
baseret pa felgende brugstider og restveerdier:

Bygninger (brugstid 25 - 50 ér, restveerdi DKK 0)
Produktionsanleeg og maskiner (brugstid 5 - 10 ar, restvaerdi DKK 0)

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar (brugstid 3 - 5 &r, restveerdi DKK 0)

Grunde afskrives ikke.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
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tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af arsrapporten for Schultz Seating Production A/S, bindes ikke pé
opskrivningsreserven.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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