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Restaurant Papeggjehaven A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Restaurant Papeggjehaven A/S
Europa Plads 4

9000 Aalborg

Telefon: 98 12 54 99

Hjemmeside: www.papegojehaven.dk
Hjemsted: Aalborg

CVR-nr.: 16 98 65 42

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Lars Mouritzen

Bestyrelse

Henrik Schou
Peter Mouritzen
Lars Mouritzen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Spar Nord Bank
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Restaurant
Papeggjehaven A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. august 2020

Direktionen

Lars Mouritzen

Bestyrelsen

Henrik Schou Peter Mouritzen Lars Mouritzen
Formand
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Restaurant Papeggjehaven A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Restaurant Papeggjehaven A/S for regnskabséaret 01.01.19
- 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i drsregnskabet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften som felge af spredningen af
Coronavirus (COVID-19) samt deraf felgende henstillinger og pabud fra myndighederne.
Ledelsen aflegger arsregnskabet under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med
ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er
derfor ikke modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. august 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jergen Kristensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10873
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive restaurations- og cateringvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 1.884.482 mod
DKK -976.199 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.946.364.

Arets resultat er tilfredsstillende og pavirket af gget aktivitet i AKKC der involverer Restau-
rant Papeggjehaven A/S.

Selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlebne ar, fremgar i
gvrigt af efterfelgende resultatopgerelse for 2019 samt balance pr. 31.12.19

Efterfolgende begivenheder

Der henvises til note 1. Vassentlig usikkerhed om fortsat drift og efterfelgende begivenheder,
der knytter sig til, hvordan selskabet i 2020 er pavirket af spredningen af Coronavirus
(COVID-19).
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Note

Restaurant Papeggjehaven A/S

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 25.732.903 19.792.666
Personaleomkostninger -23.257.199 -20.973.162
Resultat for af- og nedskrivninger 2.475.704 -1.180.496
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -b5.913 -55.056
Resultat for finansielle poster 2.419.791 -1.235.552
Finansielle indteegter 17.439 9.360
Finansielle omkostninger -18.485 -26.307
Resultat for skat 2.418.745 -1.252.499
Skat af arets resultat -534.263 276.300
Arets resultat 1.884.482 -976.199
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.884.482 -976.199
Ialt 1.884.482 -976.199
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 348.174 404.087
Materielle anlaegsaktiver i alt 348.174 404.087
Andre veerdipapirer og kapitalandele 193.491 186.498
Finansielle anlaegsaktiver i alt 193.491 186.498
Anlaegsaktiver i alt 541.665 590.585
Ravarer og hjeelpematerialer 1.090.201 1.154.960
Varebeholdninger i alt 1.090.201 1.154.960
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.004.544 2.837.647
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.125.020 174.471
Udskudt skatteaktiv 0 267.300
Tilgodehavende selskabsskat 0 1.893
Andre tilgodehavender 38.756 85.618
Periodeafgrssnsningsposter 37.500 37.500
Tilgodehavender i alt 4.205.820 3.404.429
Likvide beholdninger 5.019.796 536.427
Omsatningsaktiver i alt 10.315.817 5.095.816
Aktiver i alt 10.857.482 5.686.401
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Note

4
5

Restaurant Papeggjehaven A/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 2.446.364 -438.118
Egenkapital i alt 2.946.364 61.882
Hensaettelser til udskudt skat 22.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 22.000 0
Anden geeld 84.770 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 84.770 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 8.729 409.016
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.501.196 1.759.418
Selskabsskat 365.792 0
Anden geeld 5.928.631 3.456.085
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.804.348 5.624.519
Geeldsforpligtelser i alt 7.889.118 5.624.519
Passiver i alt 10.857.482 5.686.401

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 500.000 538.081 2.000.000

Betalt udbytte 0 0 -2.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 -976.199 0

Saldo pr. 31.12.18 500.000 -438.118 0
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 500.000 -438.118 0

Koncerntilskud 0 1.000.000 0

Forslag til resultatdisponering 0 1.884.482 0

Saldo pr. 31.12.19 500.000 2.446.364 0
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter

1. Veesentlig usikkerhed om fortsat drift og efterfolgende begivenheder

Selskabet er forpagter af den samlede restaurationsvirksomhed i Aalborg Kongres & Kultur
Center (AKKC).

Selskabets drift og likviditet har fra marts 2020 veeret veesentligt negativt pavirket af
spredningen af Coronavirus (COVID-19) samt deraf felgende henstillinger og pabud fra
myndighederne. Pdbud har medfert midlertidig lukning af virksomheden fra medio marts
2020 og i en periode frem. Lukningen og de mange aflyste arrangementer i selskabet og
AKKC har haft en veesentlig negativ pavirkning af drift og likviditet og der forventes ikke en
normalisering af driften i resten af 2020.

Selskabet er i betydelig grad afheengig af samarbejdet med AKKC, herunder at der sker en
normalisering af arrangementer m.v. i AKKC regi. Derfor er ledelsen i lgbende dialog med
ledelsen i AKKC om tiltag der kan ege indtesegter eller reducere omkostninger i den
nuvearende situation.

Med det eksisterende likviditetsberedskab, den estimerede effekt af Statens stgtteordninger
samt besluttede og forventede reduktioner af de faste omkostninger vurderes selskabet at
have tilstreekkelig likviditet til udgangen af 2020. Herefter kreever fortsat drift tilfersel af
kapital, enten i form af kapitalindskud fra ejerkredsen og / eller udvidelse af kreditfaciliteter i
pengeinstitut. Forhandlinger om tilfersel af kapital er endnu ikke pabegyndkt.

Det er pa nuveerende tidspunkt uklart, hvorndr der kan ske en normalisering af driften i
selskabet og AKKC og der er derfor vaesentlig usikkerhed om forventningerne til driften i
2020 og 2021. P4 trods af usikkerheden vurderer ledelsen, at selskabet vil have tilstraekkelig
likviditet til at gennemfere driften i henhold til budgettet for 2020, og aflegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetning af fortsat drift.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
2. Personaleomkostninger

Lenninger 21.343.623 19.167.256
Pensioner 1.366.951 1.353.233
Andre omkostninger til social sikring 225.507 202.890
Andre personaleomkostninger 321.118 249.783
I alt 23.257.199 20.973.162
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 64 59

3. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.19
Anden geeld 0 84.770
I alt 0 84.770

4. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 23 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 7, i alt t.DKK 30.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort.
Der henvises til administrationsselskabet Lands Holding ApS' arsregnskab for yderligere
oplysninger.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter

b. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant med 2,5 mio. DKK
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, vare-
beholdninger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmaes-
sige veerdi af omfattede aktiver udger 4,4 mio. DKK.

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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Restaurant Papeggjehaven A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overfart
resultat, idet tilskuddene regnskabsmaessigt behandles som kapitalindskud.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geelds-
forholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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