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Selskabsoplysninger
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Hovedtal i t.kr.

Omseetning
Bruttofortjeneste
Resultat af primaer drift
Sekundzere indteegter
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Anlaegsaktiver
Omseetningsaktiver
Aktiver i alt
Selskabskapital
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nggletal i %

Index omseetning (2015=100)
Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Antal medarbejdere

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad:

Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Hoved- og nggletal

2019 2018 2017 2016 2015
6 mdr.
161.033 132.921 94.475 76.727 39.566
79.529 65.756 47,731 34.029 17.869
9.255 6.708 4,970 179 1.996
(490) (487) (200) (39) (99)
6.900 4,790 3.594 11 1.441
1.153 581 326 - 6
41.345 38.797 23.785 19.106 18.679
42.498 39.378 24.111 19.106 18.685
2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
12.824 17.924 13.135 9.541 9.530
29.673 21.454 10.976 9.565 9.155
42.497 39.378 24.111 19.106 18.685
271 168 119 97 100
21,8 17,0 20,6 09 10,7
139,3 180,8 216,7 199,7 204,0
30,2 455 54,5 49,9 51,0
159 143 108 95 90

Resultat af primaer drift x 100 / Samlede aktiver

Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at drive Strand- & Badehotel Marienlyst.

Vaesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Driftsresultatet for perioden udviser et overskud pa 8.764.991 kr. far skat og 6.899.855 kr. efter skat. Resulta-
tet er tilfredsstillende. Selskabets samlede aktivmasse udgar 42,5 mio. kr. og egenkapitalen 12,8 mio. kr.

Omsaetningen er i forhold til i 2018 steget med 21%. Omsaetningsforggelsen er primeert opnaet grundet en
forsat steerk udvikling pa konferencesegmentet og spamarkedet.

Marienlyst Strandhotel er et meget efterspurgt og eftertragtet konferencehotel blandt professionelle konferen-
cekabere, hvilket bade markeds- og kvalitetsundersggelser bekraefter. | 2019 vandt Marienlyst Strandhotel
priserne for bedste madekoncept og bedste lokaler pa made- og eventmessen. Desuden blev Marienlyst
Strandspa karet som arets spa ved Danish Beauty Award 2019.

Det er veerd at bemeerke, at hotellets drift i meget begreenset omfang er koblet pa udviklingen i Kgbenhavn,
som er drevet af storbyturisme og kongresser. Marienlyst er drevet af leisure og spa og i serdeleshed af kon-
ferencer.

Udviklingen kan saledes tilskrives hotellets egen udvikling og ikke den generelle. Hotellets stigende geestetil-
fredshed er vaesentlig i vores udvikling. Denne udvikling forventes at fortseette.

Kgbenhavn har i de seneste 3 ar set en kapacitetsforagelse pa over 30 %. Herudover har Marienlyst fortsat
sa mange uudnyttede potentialer og unikke positioner, at vi forudser fortsat betydelig vaekst.

Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S er blevet solgt til den svenske kapitalforvalter og

hotelinvestor Midstar. Ejerskiftet har medfart et driftsskifte, saledes er Marienlyst Strandhotel blevet en del af
den Svenske hotelkoncern ESS Group, som har et af nordens fgrende hotelbrands, og som i forvejen driver
hoteller i Sverige og Norge, som bl.a. Ystad Saltsjobad, Falkenberg Strandhotel og Hotel Pigalle i Géteborg.

Seerlige risici indenfor branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt

Finansielle risici.
Hotellet er alene finansieret ved et langsigtet fastforrentet realkreditlan samt mellemregning med solide neert-
staende parter. Ledelsen vurderer at den finansielle risiko er lav og signifikant lavere end branchen generelt.

Operationelle risici.

Som en del af ESS Group star Marienlyst Strandhotel godit rustet til fremtiden, med en tilfredsstillende stor
ordrebog til 2020, en steerk organisation, ligesom der vil blive tilfgje nye og flere kompetencer pa alle niveauer
via ESS Group.

ESS Academy er ESS Groups interne uddannelsesafdeling, som tilbyder en lang reekke lederuddannelser,
kompetenceudvikling og videns ressourcer mellem hotellerne, hvilket er steerkt medvirkende til, at Marienlyst
forsat kan tiltreekke og fastholde de bedste medarbejdere.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici indenfor branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt (fortsat)

Hotellets drift er s mangefacetteret og af en sadan starrelse, at hotellet er i bergring med mange dele af lov-
givningen. Det legale omrade monitoreres lgbende og struktureret, og ledelsen vurderer at risikoprofilen er
lav. It-sikkerhed udger generelt en stigende risiko i markedet og hotellets kompleksitet gar at risikoen er over
middel. Hotellet arbejder konstant med at reducere risikoen, men ud over egen risiko har hotellet ogsa leve-
randgrrisiko.

Markedsrisiko.

Branchen er konjunkturfglsom, men i en stigende megatrend, lige som der er en stigende pris og kvalitetsdif-
ferentiering, seerligt pa leisure. Hotellet har en meget bred kundesammensaetning og er ikke afhaengig af en-
kelte kunder. Leisure-delen er forholdsvis hgj og bred, og hotellet er derfor mindre udsat end gennemsnittet.
Corona krisen har medfart en vigende kapacitetsudnyttelse pa business segmentet, seerligt i og omkring Ke-
benhavn, hvilket ifglge WOCO farst forventes at veere tilbage pa niveauet fra fer Corona krisen om 3 ar.
Hotellet er i veesentligt omfang afkoblet fra det kabenhavnske marked, og hotellet er en historisk gegt-

hed, beliggenhedsmaessigt, sammensaetningsmaessigt og kvalitetsmaessigt et unika som ikke umiddelbart kan
kopieres, og som en starre del stadigt eftersparger i et volumenmaessigt voksende marked. Hotellet vurderes
derfor godt rustet hertil.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Hotellet har haft et steerkt 1. kvartal 2020 frem til starten af marts med en stigende kundetilfredshed.

Efter regnskabsarets afslutning er den globale Corona krise med Covid-19 opstaet. P& nuvaerende tidspunkt
kendes ikke den fulde konsekvens af krisen, herunder krisens forventede varighed og gkonomiske indflydel-
se. Det er ledelsens forventning, at der kan ske en vaesentlig reduktion i selskabets indtjening i 2020 som
folge af krisen. Efter regeringens indferelse af tiltag i forhold til smittespredning af Covid-19, bergrte dette
hotel- og restaurationsbranchen i en sadan grad, at hotellet blev lukket forelgbigt ned medio marts 2020.
Genabning er i takt med regeringens anbefalinger fastsat til d. 17. juni 2020. Hotellet forventer efter genab-
ningen, en lavere volumen som fglge af regeringens anbefalinger.

Det er endvidere ledelsens forventning at uanset krisens varighed vil det ikke have betydning for selskabets
fortsatte drift pa baggrund af en fin ordretilgang i 2. halvar 2020 sammen med selskabet forsvarlige likviditet.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2019 for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 19. juni 2020

Michael M@lvaey/Lauritsen

Bestyrelse

Bengt Jonas S berg, Claes Bjorn David Talhage
s /

Carl Johan Bengt Anders Mikael Nilsson




Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Strand- og Badehotel Marienlyst A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Strand- og Badehotel Marienlyst A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmme og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende hillede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de @konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsastte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 19. juni 2020
riserede revisorer p/s
elsinger - CVR nummer 33 24 17 63

statsautoriseret revisor
mne23301



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C, mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
lzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenka-
pitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgarelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortienesten indeholder érets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoover-gang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omseetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Strand- & Badehotel Marienlyst A/S er sambeskattet med Holdingselskabet for Marienlyst Badehotel af 1861
A/S frem til 30/9-2019. Den sambeskattede selskabsskat for perioden 1/1 — 30/9 2019 fordeles mellem sel-
skaberne i sambeskatningskredsen i forhold til deres skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende underskud).

Efter 30/9-2019 deltager Strand- & Badehotel Marienlyst A/S ikke i nogen dansk sambeskatning.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-veerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omszettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis
Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopgarelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestremme har pavirket arets likvider.

Pengestramme fra driftsaktiviteten praesenteres indirekte og opgares som selskabets resultat reguleret for
ikke kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, hensaettelser samt aendring i driftskapitalen, renteindbe-
talinger og -udbetalinger, betalinger vedrarende ekstraordinaere poster og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stet geeld samt udbyttebetaling til anpartshaverne.

Likvide midler bestar af likvide beholdninger under omsaetningsaktiver.
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Note

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Selskabsskat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2019 2018
79.529.413 65.755.838
69.966.908 58.994.836
307.284 53.360
9.255.221 6.707.642
6.145 3.255
496.375 490.484
8.764.991 6.220.413
1.865.136 1.430.720
6.899.855 4.789.693
0 0
12.000.000 0
-5.100.145 4.789.693
6.899.855 4.789.693
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Note

Balance

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2019 2018
1.152.635 581.064
1.152.635 581.064
1.152.635 581.064
3.049.995 3.190.030

408.311 6.583.557
10.778.521 9.458.179
0 4.095.071
9.161.354 3.311.130
593.147 581.376
20.941.333 24.029.313
17.353.601 11.577.966
41.344.929 38.797.309
42.497.564 39.378.373
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Note

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter i gvrigt

Skyldig selskabsskat

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Balance

Passiver

2019 2018
2.000.000 2.000.000
10.824.208 15.924.353
12.824.208 17.924.353
20.560 1.033
213.340 0
6.474.795 5.547.962
12.836.694 4.972.100
10.127.967 10.932.925
29.673.356 21.454.020
29.673.356 21.454.020
42.497.564 39.378.373
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Egenkapital 1. januar 2018
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2019
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapitalopgerelse

Selskabs- Overfart Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
2.000.000 11.134.660 0 13.134.660
0 0 0 0
0 4.789.693 0 4.789.693
2.000.000 15.924.353 0 17.924.353
2.000.000 15.924.353 0 17.924.353
0 0 -12.000.000 -12.000.000
0 -5.100.145 12.000.000 6.899.855
2.000.000 10.824.208 0 12.824.208
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Note

Pengestrgmsopggarelse

Arets resultat

Forskydning i varelager

Forskydning i tilgodehavender
Forskydning i kortfristet geeld i gvrigt
Afskrivninger

Skat af arets resultat

Pengestrgmme fra ordinger drift

Betalt selskabsskat
Anvendt skattemaessigt underskud i sambeskatning 30/9-19

Pengestrgamme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlsegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Afdrag til pengeinstitutter
Forskydning tilknyttet virksomhed

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2019 2018
6.899.855 4.789.693
140.035 -977.271
-1.182.337 -3.065.402
7.986.469 10.879.209
307.284 53.360
1.865.136 1.430.720
10.016.442 13.110.309
0 0
4.523.450 1.597.170
14.539.892 14.707.479
-878.855 -308.125
0 0
-878.855 -308.125
-12.000.000 0
19.527 -401.435
4.095.071 -2.689.350
-7.885.402 -3.090.785
5.775.635 11.308.569
11.577.966 269.397
17.353.601 11.577.966
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Noter til arsregnskabet

2019 2018
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger udger falgende belab:
Lanninger og gager 62.765.293 53.182.607
Pensioner 6.491.547 5.319.058
Andre omkostninger til social sikring mv. 710.068 493.171
Personaleomkostninger i alt 69.966.908 58.994.836
Gennemsnitligt antal medarbejdere 159 143
Vederlag til ledelsen 3.958.070 1.421.400
Finansielle indteegter
@vrige finansielle indtaegter 6.145 3.255
6.145 3.255
Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 496.375 490.484
496.375 490.484
Selskabsskat
Den resultatferte selskabsskat kan specificeres saledes:
Skat af arets resultat 213.340 0
Regulering af hensaettelse til udskudt skat 1.651.796 1.508.405
Regulering skat tidligere ar 0 -77.685
1.865.136 1.430.720
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Noter til arsregnskabet

2019 2018

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar 640.318 332.193
Periodens tilgang 878.855 308.125
Periodens afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 1.519.173 640.318
Afskrivninger 1. januar 59.254 5.894
Periodens afskrivninger 307.284 53.360
Tilbageferte afskrivninger pa periodens afgang 0 0
Afskrivninger 31. december 366.538 59.254
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.152.635 581.064
Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat 1. januar 6.583.557 9.611.447
Anvendt underskud i sambeskatningen -4.523.450 0
Regulering af periodens henseettelse -1.651.796 -3.027.890
Udskudt skat 31. december 408.311 6.583.557

Kontraktlige forpligtigelser

Selskabet har pataget sig operationelle leasingforpligtelser, der pa balancetidstidspunktet udger ialt
t.DKK 96. Selskabet har pataget sig forpligtelser i henhold til indgdede servicekontrakter, der pa
balancetidspunktet udger i alt t. DKK 57.

Selskabet har en huslejeforpligtelse med virkning fra 1. oktober 2019. Lejemalet er uopsigeligt indtil 1.
oktober 2039 hvorefter opsigelse med 12 maneders varsel indtraeder. Lejeforpligtelsen er
omseetningshestemt og kan derfor ikke opgares palideligt.
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Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet var indtil 30/9-2019 sambeskattet med moderselskabet Holdingselskabet for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S som administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede
virksomheder. Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for
betaling af kildeskatter og selskabsskatter. Fra 1/10-2019 deltager selskabet ikke i nogen dansk
sambeskatning.

Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse over selskabet:

Selskabet er et helejet datterselskab af ESS Hotel Group International AB,
559190-1573 Géteborg, SE

Selskabets ultimative moderselskab som udarbejder koncernregnskab er,
ESS Hotel Intressenter AB med hovedseede i Goteborg, SE

Transaktioner med neertstaende parter:

Der har i regnskabsperioden vaeret samhandel med moderselskabet ESS Hotel Group International AB

Samhandlen er foregaet pa markedsmaessige vilkar.
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