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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Hovedtal i t.kr.

Omszetning
Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Anlaegsaktiver
Omseetningsaktiver
Aktiver i alt
Selskabskapital
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nagletal i %

Index omsaetning (2016=100)
Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Antal medarbejdere

Forklaring af nogletal
Afkastningsgrad:

Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016
132589  161.033 132921 94475  76.727
80.579 79529 65756 47731  34.029
7.695 9.255 6.708 4.970 179
(512) (490) (487) (200) (39)
5.406 6.900 4.790 3.594 11
1.472 1.182 581 326 .
67752 41278 38797 23785  19.106
69224 42460 39378 24111 19.106
2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
18230  12.824  17.924  13.135 9.541
49720 29636 21454 10976 9.565
67.950 42460 39378 24111  19.106
173 210 173 123 100
11,1 218 17,0 20,6 0,9
136,3 139,3 180,8 216,7 199,7
26,3 30,2 455 54,5 49,9
173 159 143 108 95

Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver

Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

This document has esignatur Agreement-ID: af7dbae9PrY242462595



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktivitet er at drive Strand- & Badehotel Marienlyst.

Vaesentlige ndringer i virksomhedens aktiviteter og akonomiske forhold

Driftsresultatet for perioden udviser et overskud pa 7.183.902 kr. for skat og 5.405.874 kr. efter skat. Resulta-
tet vurderes tilfredsstillende idet aret som falge af COVID-19 pandemien ikke kan sammenlignes med et nor-
malt ar. Selskabets samlede aktivmasse udger 69,2 mio. kr. og egenkapitalen 18,2 mio. kr.

Omsaetningen er i forhold til i 2019 faldet med 18%. Omsaetningsnedgangen kan henfares til Coronakrisen
som har medfert en ngdvendig lukning af hotellet i en periode pa tre maneder i foraret 2020 og igen fra den 9.
december 2020 og aret ud. Omsaetningsnedgangen kan seerligt males pa business segmentet.

Strand- og Badehotel Marienlyst har under nedlukningen valgt at hjemsende sterstedelen af medarbejdersta-
ben. Da hotellet har veeret de facto lukket, har det kun veere muligt at opna op til 80 % kompensation for faste
omkostninger.

Marienlyst Strandhotel er et meget efterspurgt og eftertragtet konferencehotel blandt professionelle konferen-
cekgbere, hvilket bade markeds- og kvalitetsundersggelser bekreefter. | 2020 genvandt Marienlyst Strandhotel
to priser pA made- og eventmessen, og hotellet blev herudover karet for andet ar i treek som arets spa ved
Danish Beauty Award 2020. Derudover er hotellet blevet karet som det steerkeste venue-brand for andet ar i
treek af My Research.

Seerlige risici inden for branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt

Finansielle risici:
Hotellet er alene finansieret gennem egen drift og solide neertstaende parter. Ledelsen vurderer, at den finan-
sielle risiko er lav og signifikant lavere end branchen generelt.

Operationelle risici:

Som en del af ESS Group star Marienlyst Strandhotel godt rustet til fremtiden, med en tilfredsstillende stor
ordrebog til 2021. Herudover er der en steerk organisation, ligesom der labende vil blive tilfgjet nye og flere
kompetencer pa alle niveauer via ESS Group.

Hotellets drift er sa mangefacetteret og af en sadan sterrelse, at hotellet er i bergring med mange dele af lov-
givningen. Det legale omrade monitoreres lgbende og struktureret, og ledelsen vurderer, at risikoprofilen er
lav. It-sikkerhed udger generelt en stigende risiko i markedet, og hotellets kompleksitet gor at risikoen er over
middel. Hotellet arbejder konstant med at reducere risikoen, men ud over egen risiko har hotellet ogsa leve-
randarrisiko.

Vidensressourcer:

ESS Academy er ESS Groups interne uddannelsesafdeling, som tilbyder en lang reekke lederuddannelser,
kompetenceudvikling og videns-ressourcer mellem hotellerne. ESS-certificeringen er gennemfort og har vee-
ret steerkt medvirkende til en aget medarbejdertrivsel og tilfredshed, hvilket betyder, at Marienlyst forsat kan
tiltreekke og fastholde de bedste medarbejdere.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici inden for branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt (fortsat)

Markedsrisiko:
Hotelbranchen er konjunkturfglsom, men samtidig ogsa med i en stigende megatrend, ligesom der er en sti-
gende pris og kvalitetsdifferentiering, seerligt pa leisure segmentet.

Hotellet har en meget bred kundesammensaetning og er ikke afhaengig af enkelte kunder. Leisure segmentet
er forholdsvis hgj og bred, og hotellet er derfor mindre udsat end gennemsnittet.

Coronakrisen har medfert en vigende kapacitetsudnyttelse pa business segmentet, seerligt i og omkring Kg-
benhavn, hvilket ifalge WOCO ferst forventes at vaere tilbage pa niveauet fra for Corona krisen om 3 ar.

Hotellet er i veesentligt omfang afkoblet fra det kabenhavnske marked, og hotellet er en historisk segthed. Be-
liggenhedsmaessigt, sammenseetningsmeessigt og kvalitetsmaessigt er hotellet et unika, som ikke umiddelbart
kan kopieres, og som en storre del stadig eftersparger i et volumenmaessigt voksende marked. Hotellet vur-
deres derfor godt rustet hertil.

Miljgforhold:

Hotellet er miljgbevidst og arbejder labende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift. Le-
delsen ser arbejdet i forhold til hotellets miljgpavirkning sammenhaengende med arbejdet pa at fast-

holde et hajt service- og kvalitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Hotellet er lukkede som falge af COVID-19 ned den 9. december 2020 og genabnede forst d. 23. april 2021.
Efter regnskabsarets afslutning er markedet forsat praeget af den globale Corona-krise. Der er ivaerksat et
vaccineprogram, som forventes gennemfort i slutning af sommeren. P& nuvaerende tidspunkt kendes ikke den
fulde konsekvens af krisen, herunder krisens forventede varighed og ekonomiske indflydelse.

Det er ledelsens forventning, at der kan ske en mindre reduktion af selskabets indtjening i 2021 som falge af
krisen. Efter regeringens indferelse af tiltag i forhold til smittespredning af COVID-19 har dette bergrt hotel- og
restaurationsbranchen i en sadan grad, at hotellet blev lukket forelgbigt ned medio april 2020.

Hotellet har efter sin genabning d. 23. april 2021 oplevet en positiv bookingtilgang som forventes at medfgre
en meget hgj beleegning over sommeren og efteraret 2021. Dette skyldes blandt andet en storre ordretilgang

fra konferencesegmentet, end oprindeligt forventet pa baggrund af de fortsatte restriktioner som bergrer hotel-

og restaurationsbranchen.

Det er endvidere ledelsens forventning, at uanset krisens varighed vil det ikke have betydning for selskabets
fortsatte drift pa baggrund af en fortsat fin ordretilgang i 2. halvar 2021 sammen med selskabet forsvarlige
likviditet.

Fra arets begyndelse startede opferelsen af en ny hotelflgj, som kommer til at indeholde 200 nye sengeplad-
ser og madefaciliteter for op til 225 personer. Saledes bliver Strand- og Badehotel Marienlyst et af landets
starste hoteller uden for Kebenhavn. Der planleegges desuden renovering af restauranter, barer og spaen for
at imedekomme morgendagens krav. Disse projekter forventes afsluttet ved udgangen af 2021.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2020 for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den 7. juni 2021

Direktion

Michael Molveer Lauritsen

Bestyrelse
Bengt Jonas Stenberg Claes Bjorn David Talhage
Carl Johan Lundgren Bengt Anders Mikael Nilsson
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafheangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Strand- og Badehotel Marienlyst A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Strand- og Badehotel Marienlyst A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramme og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

6
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafheangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
il at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 7. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Seren Appelrod
statsautoriseret revisor
mne23301
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C, mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenka-
pitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-gang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omszetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjene-
ste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Andre driftsindteegter preesenteres som en del af bruttofortjenesten og andre driftsomkostninger preesenteres
som en seerskilt linje i resultatopgerelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst ind-
regnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Finansielle anleegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-veerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostnin-

ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omszettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
e@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser vedrarer omseetning til indteegtsfering i efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Regnskabspraksis

Pengestramsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestramme har pavirket arets likvider.

Pengestromme fra driftsaktiviteten preesenteres indirekte og opgeres som selskabets resultat reguleret for
ikke kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, henseettelser samt sendring i driftskapitalen, renteindbe-
talinger og -udbetalinger, betalinger vedrarende ekstraordinaere poster og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stet gaeld samt udbyttebetaling til anpartshaverne.

Likvide midler bestar af likvide beholdninger under omseetningsaktiver.
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Note

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Selskabsskat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
80.579.172 79.529.413
71.813.603 69.966.908

445.244 307.284
624.893 0
7.695.432 9.255.221
0 6.145

511.530 496.375

7.183.902 8.764.991

1.778.028 1.865.136

5.405.874 6.899.855

0 0
0 12.000.000
5.405.874 -5.100.145
5.405.874 6.899.855
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Note

Balance

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
1.442.338 1.152.635
1.442.338 1.152.635

29.500 29.500
29.500 29.500
1.471.838 1.182.135
1.111.992 804.889
2.059.450 2.245.106
3.171.442 3.049.995
2.489.439 10.778.521
44.765.070 0
0 408.311
7.812.862 9.131.854
2.851.896 556.047
57.919.267 20.874.733
6.661.490 17.353.601
67.752.199 41.278.329
69.224.037 42.460.464
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Note

10

1

12

13

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Leasing og lejeforpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Balance

Passiver

2020 2019
2.000.000 2.000.000
16.230.082 10.824.208
18.230.082 12.824.208
1.273.510 0
1.273.510 0
0 20.560
23.458.029 12.836.694
6.736.589 6.474.795
2.066.706 0
8.427 213.340
17.450.694 10.090.867
49.720.445 29.636.256
49.720.445 29.636.256
69.224.037 42.460.464
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Egenkapital 1. januar 2019
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgarelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
2.000.000 15.924.353 0 17.924.353
0 0 -12.000.000 -12.000.000
0 -5.100.145 12.000.000 6.899.855
2.000.000 10.824.208 0 12.824.208
2.000.000 10.824.208 0 12.824.208
0 0 0 0
0 5.405.874 0 5.405.874
2.000.000 16.230.082 0 18.230.082
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Note

Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Forskydning i varelager
Forskydning i tilgodehavender
Forskydning i kortfristet geeld i gvrigt
Afskrivninger

Skat af arets resultat

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Anvendt skattemeessigt underskud i sambeskatning 30/9-19

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Afdrag til pengeinstitutter
Forskydning tilknyttet virksomhed

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2020 2019
5.405.874 6.899.855
-121.447 140.035
7.312.225 -7.182.337
18.242.956 7.986.469
1.070.137 307.284
1.778.028 1.865.136
33.687.773 10.016.442
-301.120 0
0 4.523.450
33.386.653 14.539.892
-1.359.840 -878.855
0 0
-1.359.840 -878.855
0 -12.000.000
-20.560 19.527
-42.698.364 4.095.071
-42.718.924 -7.885.402
-10.692.111 5.775.635
17.353.601 11.577.966
6.661.490 17.353.601
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Noter til arsregnskabet

Begivenheder efter status

Selskabets drift har i regnskabsaret veeret vaesentligt pavirket af COVID-19 og er fortsat
betydeligt negativt pavirket af COVID-19 som falge af den nationale nedlukning. Det er endnu uvist,
hvordan det igangveerende udbrud af COVID-19 vil pavirke omsaetningen i 2021.

Ledelsen har i forbindelse med den farste nedlukning i marts 2020 foretaget en tilpasning af selskabets
organisation og omkostninger samt benyttet sig af relevante kompensationsordninger igennem det
forgangne regnskabsar, ligesom de aktuelle kompensationsordninger i den nye regnskabsperiode
anvendes.

Selskabet har en forventning om en positiv drift for regnskabsaret 2021, safremt den planlagte
genabning forlgber som forventet. Selskabets steerke gkonomiske situation vurderes tilstraekkelig til, at
der ikke er behov for tilfarsel af kapital eller styrkelse af kreditfacilliteter.

Seerlige poster

Selskabet har i regnskabsaret indteegtsfort kompensation for lgn, faste omkostninger og tabt
omsaetning i henhold til hjeelpepakkerne i forbindelse med COVID-19, som er indregnet i
bruttofortjenesten under andre driftsindteegter. Den samlede kompensation andrager t.kr. 20.538.

2020 2019

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 64.505.585 62.765.293
Pensioner 6.689.693 6.491.547
Andre omkostninger til social sikring mv. 618.325 710.068
Personaleomkostninger i alt 71.813.603 69.966.908
Gennemshnitligt antal ansatte i aret: 173 159
Vederlag til ledelsen 1.921.548 3.958.070
Finansielle indtaegter
@vrige finansielle indteegter 0 6.145

0 6.145
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Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

@vrige finansielle omkostninger

Selskabsskat
Den resultatforte selskabsskat kan specificeres séledes:
Skat af arets resultat

Regulering af henseettelse til udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Periodens tilgang
Periodens afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Periodens afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa periodens afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2020 2019
511.530 496.375
511.530 496.375

8.427 213.340
1.681.821 1.651.796
87.780 0
1.778.028 1.865.136
1.519.173 640.318
1.359.840 878.855
-714.163 0
2.164.850 1.519.173
366.538 59.254
445.244 307.284
-89.270 0
722.512 366.538
1.442.338 1.152.635

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabet indgar i en cash pool aftale som administreres af ESS Group AB. | tilgodehavender hos

tilknyttede virksomheder indgar likvide beholdninger pa t.kr. 38.425.
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 408.311 6.583.557
Anvendt underskud i sambeskatningen 0 -4.523.450
Regulering af periodens henseettelse -1.681.821 -1.651.796
Udskudt skat 31. december -1.273.510 408.311

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Leasing og lejeforpligtelser

Selskabet har pataget sig operationelle leasingforpligtelser, der pa balancetidstidspunktet udger ialt
t.kr. 202. Selskabet har pataget sig forpligtelser i henhold til indgaede servicekontrakter, der pa
balancetidspunktet udger i alt t.kr. 101.

Selskabet har en huslejeforpligtelse med virkning fra d. 1. oktober 2019. Lejemalet er uopsigeligt indtil
1. oktober 2039 hvorefter opsigelse med 12 maneders varsel indtreeder. Lejeforpligtelsen er
omsaetningsbestemt og kan derfor ikke opgares palideligt.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse over selskabet:

Selskabet er et helejet datterselskab af ESS Hotel Group International AB, 559190-1573 Géteborg, SE
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er:

ESS Hotel Intressenter AB med hovedseede i Géteborg, SE

Transaktioner med naertstaende parter:

Der har i regnskabsperioden veeret samhandel med moderselskabet ESS Hotel Group International AB

Samhandlen er foregaet pa markedsmeessige vilkar.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Hovedtal i t.kr.

Omszetning
Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Anlaegsaktiver
Omseetningsaktiver
Aktiver i alt
Selskabskapital
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nagletal i %

Index omsaetning (2016=100)
Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Antal medarbejdere

Forklaring af nogletal
Afkastningsgrad:

Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016
132589  161.033 132921 94475  76.727
80.579 79529 65756 47731  34.029
7.695 9.255 6.708 4.970 179
(512) (490) (487) (200) (39)
5.406 6.900 4.790 3.594 11
1.472 1.182 581 326 .
67752 41278 38797 23785  19.106
69224 42460 39378 24111 19.106
2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
18230  12.824  17.924  13.135 9.541
49720 29636 21454 10976 9.565
67.950 42460 39378 24111  19.106
173 210 173 123 100
11,1 218 17,0 20,6 0,9
136,3 139,3 180,8 216,7 199,7
26,3 30,2 455 54,5 49,9
173 159 143 108 95

Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver

Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktivitet er at drive Strand- & Badehotel Marienlyst.

Vaesentlige ndringer i virksomhedens aktiviteter og akonomiske forhold

Driftsresultatet for perioden udviser et overskud pa 7.183.902 kr. for skat og 5.405.874 kr. efter skat. Resulta-
tet vurderes tilfredsstillende idet aret som falge af COVID-19 pandemien ikke kan sammenlignes med et nor-
malt ar. Selskabets samlede aktivmasse udger 69,2 mio. kr. og egenkapitalen 18,2 mio. kr.

Omsaetningen er i forhold til i 2019 faldet med 18%. Omsaetningsnedgangen kan henfares til Coronakrisen
som har medfert en ngdvendig lukning af hotellet i en periode pa tre maneder i foraret 2020 og igen fra den 9.
december 2020 og aret ud. Omsaetningsnedgangen kan seerligt males pa business segmentet.

Strand- og Badehotel Marienlyst har under nedlukningen valgt at hjemsende sterstedelen af medarbejdersta-
ben. Da hotellet har veeret de facto lukket, har det kun veere muligt at opna op til 80 % kompensation for faste
omkostninger.

Marienlyst Strandhotel er et meget efterspurgt og eftertragtet konferencehotel blandt professionelle konferen-
cekgbere, hvilket bade markeds- og kvalitetsundersggelser bekreefter. | 2020 genvandt Marienlyst Strandhotel
to priser pA made- og eventmessen, og hotellet blev herudover karet for andet ar i treek som arets spa ved
Danish Beauty Award 2020. Derudover er hotellet blevet karet som det steerkeste venue-brand for andet ar i
treek af My Research.

Seerlige risici inden for branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt

Finansielle risici:
Hotellet er alene finansieret gennem egen drift og solide neertstaende parter. Ledelsen vurderer, at den finan-
sielle risiko er lav og signifikant lavere end branchen generelt.

Operationelle risici:

Som en del af ESS Group star Marienlyst Strandhotel godt rustet til fremtiden, med en tilfredsstillende stor
ordrebog til 2021. Herudover er der en steerk organisation, ligesom der labende vil blive tilfgjet nye og flere
kompetencer pa alle niveauer via ESS Group.

Hotellets drift er sa mangefacetteret og af en sadan sterrelse, at hotellet er i bergring med mange dele af lov-
givningen. Det legale omrade monitoreres lgbende og struktureret, og ledelsen vurderer, at risikoprofilen er
lav. It-sikkerhed udger generelt en stigende risiko i markedet, og hotellets kompleksitet gor at risikoen er over
middel. Hotellet arbejder konstant med at reducere risikoen, men ud over egen risiko har hotellet ogsa leve-
randarrisiko.

Vidensressourcer:

ESS Academy er ESS Groups interne uddannelsesafdeling, som tilbyder en lang reekke lederuddannelser,
kompetenceudvikling og videns-ressourcer mellem hotellerne. ESS-certificeringen er gennemfort og har vee-
ret steerkt medvirkende til en aget medarbejdertrivsel og tilfredshed, hvilket betyder, at Marienlyst forsat kan
tiltreekke og fastholde de bedste medarbejdere.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici inden for branchen - forretningsmaessigt og finansieringsmaessigt (fortsat)

Markedsrisiko:
Hotelbranchen er konjunkturfglsom, men samtidig ogsa med i en stigende megatrend, ligesom der er en sti-
gende pris og kvalitetsdifferentiering, seerligt pa leisure segmentet.

Hotellet har en meget bred kundesammensaetning og er ikke afhaengig af enkelte kunder. Leisure segmentet
er forholdsvis hgj og bred, og hotellet er derfor mindre udsat end gennemsnittet.

Coronakrisen har medfert en vigende kapacitetsudnyttelse pa business segmentet, seerligt i og omkring Kg-
benhavn, hvilket ifalge WOCO ferst forventes at vaere tilbage pa niveauet fra for Corona krisen om 3 ar.

Hotellet er i veesentligt omfang afkoblet fra det kabenhavnske marked, og hotellet er en historisk segthed. Be-
liggenhedsmaessigt, sammenseetningsmeessigt og kvalitetsmaessigt er hotellet et unika, som ikke umiddelbart
kan kopieres, og som en storre del stadig eftersparger i et volumenmaessigt voksende marked. Hotellet vur-
deres derfor godt rustet hertil.

Miljgforhold:

Hotellet er miljgbevidst og arbejder labende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift. Le-
delsen ser arbejdet i forhold til hotellets miljgpavirkning sammenhaengende med arbejdet pa at fast-

holde et hajt service- og kvalitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Hotellet er lukkede som falge af COVID-19 ned den 9. december 2020 og genabnede forst d. 23. april 2021.
Efter regnskabsarets afslutning er markedet forsat praeget af den globale Corona-krise. Der er ivaerksat et
vaccineprogram, som forventes gennemfort i slutning af sommeren. P& nuvaerende tidspunkt kendes ikke den
fulde konsekvens af krisen, herunder krisens forventede varighed og ekonomiske indflydelse.

Det er ledelsens forventning, at der kan ske en mindre reduktion af selskabets indtjening i 2021 som falge af
krisen. Efter regeringens indferelse af tiltag i forhold til smittespredning af COVID-19 har dette bergrt hotel- og
restaurationsbranchen i en sadan grad, at hotellet blev lukket forelgbigt ned medio april 2020.

Hotellet har efter sin genabning d. 23. april 2021 oplevet en positiv bookingtilgang som forventes at medfgre
en meget hgj beleegning over sommeren og efteraret 2021. Dette skyldes blandt andet en storre ordretilgang

fra konferencesegmentet, end oprindeligt forventet pa baggrund af de fortsatte restriktioner som bergrer hotel-

og restaurationsbranchen.

Det er endvidere ledelsens forventning, at uanset krisens varighed vil det ikke have betydning for selskabets
fortsatte drift pa baggrund af en fortsat fin ordretilgang i 2. halvar 2021 sammen med selskabet forsvarlige
likviditet.

Fra arets begyndelse startede opferelsen af en ny hotelflgj, som kommer til at indeholde 200 nye sengeplad-
ser og madefaciliteter for op til 225 personer. Saledes bliver Strand- og Badehotel Marienlyst et af landets
starste hoteller uden for Kebenhavn. Der planleegges desuden renovering af restauranter, barer og spaen for
at imedekomme morgendagens krav. Disse projekter forventes afsluttet ved udgangen af 2021.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2020 for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den 7. juni 2021

Direktion

Michael Molveer Lauritsen

Bestyrelse
Bengt Jonas Stenberg Claes Bjorn David Talhage
Carl Johan Lundgren Bengt Anders Mikael Nilsson
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafheangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Strand- og Badehotel Marienlyst A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Strand- og Badehotel Marienlyst A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramme og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafheangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
il at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 7. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Seren Appelrod
statsautoriseret revisor
mne23301
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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C, mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenka-
pitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-gang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omszetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjene-
ste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Andre driftsindteegter preesenteres som en del af bruttofortjenesten og andre driftsomkostninger preesenteres
som en seerskilt linje i resultatopgerelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst ind-
regnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Finansielle anleegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-veerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostnin-

ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omszettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

10

This document has esignatur Agreement-ID: af7dbae9PrY242462595







Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
e@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser vedrarer omseetning til indteegtsfering i efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Regnskabspraksis

Pengestramsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestramme har pavirket arets likvider.

Pengestromme fra driftsaktiviteten preesenteres indirekte og opgeres som selskabets resultat reguleret for
ikke kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, henseettelser samt sendring i driftskapitalen, renteindbe-
talinger og -udbetalinger, betalinger vedrarende ekstraordinaere poster og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stet gaeld samt udbyttebetaling til anpartshaverne.

Likvide midler bestar af likvide beholdninger under omseetningsaktiver.
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Note

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Selskabsskat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
80.579.172 79.529.413
71.813.603 69.966.908

445.244 307.284
624.893 0
7.695.432 9.255.221
0 6.145

511.530 496.375

7.183.902 8.764.991

1.778.028 1.865.136

5.405.874 6.899.855

0 0
0 12.000.000
5.405.874 -5.100.145
5.405.874 6.899.855
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Note

Balance

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
1.442.338 1.152.635
1.442.338 1.152.635

29.500 29.500
29.500 29.500
1.471.838 1.182.135
1.111.992 804.889
2.059.450 2.245.106
3.171.442 3.049.995
2.489.439 10.778.521
44.765.070 0
0 408.311
7.812.862 9.131.854
2.851.896 556.047
57.919.267 20.874.733
6.661.490 17.353.601
67.752.199 41.278.329
69.224.037 42.460.464
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Note

10

1

12

13

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Leasing og lejeforpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Balance

Passiver

2020 2019
2.000.000 2.000.000
16.230.082 10.824.208
18.230.082 12.824.208
1.273.510 0
1.273.510 0
0 20.560
23.458.029 12.836.694
6.736.589 6.474.795
2.066.706 0
8.427 213.340
17.450.694 10.090.867
49.720.445 29.636.256
49.720.445 29.636.256
69.224.037 42.460.464
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Egenkapital 1. januar 2019
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Periodens resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgarelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
2.000.000 15.924.353 0 17.924.353
0 0 -12.000.000 -12.000.000
0 -5.100.145 12.000.000 6.899.855
2.000.000 10.824.208 0 12.824.208
2.000.000 10.824.208 0 12.824.208
0 0 0 0
0 5.405.874 0 5.405.874
2.000.000 16.230.082 0 18.230.082
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Note

Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Forskydning i varelager
Forskydning i tilgodehavender
Forskydning i kortfristet geeld i gvrigt
Afskrivninger

Skat af arets resultat

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Anvendt skattemeessigt underskud i sambeskatning 30/9-19

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Afdrag til pengeinstitutter
Forskydning tilknyttet virksomhed

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2020 2019
5.405.874 6.899.855
-121.447 140.035
7.312.225 -7.182.337
18.242.956 7.986.469
1.070.137 307.284
1.778.028 1.865.136
33.687.773 10.016.442
-301.120 0
0 4.523.450
33.386.653 14.539.892
-1.359.840 -878.855
0 0
-1.359.840 -878.855
0 -12.000.000
-20.560 19.527
-42.698.364 4.095.071
-42.718.924 -7.885.402
-10.692.111 5.775.635
17.353.601 11.577.966
6.661.490 17.353.601
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Noter til arsregnskabet

Begivenheder efter status

Selskabets drift har i regnskabsaret veeret vaesentligt pavirket af COVID-19 og er fortsat
betydeligt negativt pavirket af COVID-19 som falge af den nationale nedlukning. Det er endnu uvist,
hvordan det igangveerende udbrud af COVID-19 vil pavirke omsaetningen i 2021.

Ledelsen har i forbindelse med den farste nedlukning i marts 2020 foretaget en tilpasning af selskabets
organisation og omkostninger samt benyttet sig af relevante kompensationsordninger igennem det
forgangne regnskabsar, ligesom de aktuelle kompensationsordninger i den nye regnskabsperiode
anvendes.

Selskabet har en forventning om en positiv drift for regnskabsaret 2021, safremt den planlagte
genabning forlgber som forventet. Selskabets steerke gkonomiske situation vurderes tilstraekkelig til, at
der ikke er behov for tilfarsel af kapital eller styrkelse af kreditfacilliteter.

Seerlige poster

Selskabet har i regnskabsaret indteegtsfort kompensation for lgn, faste omkostninger og tabt
omsaetning i henhold til hjeelpepakkerne i forbindelse med COVID-19, som er indregnet i
bruttofortjenesten under andre driftsindteegter. Den samlede kompensation andrager t.kr. 20.538.

2020 2019

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 64.505.585 62.765.293
Pensioner 6.689.693 6.491.547
Andre omkostninger til social sikring mv. 618.325 710.068
Personaleomkostninger i alt 71.813.603 69.966.908
Gennemshnitligt antal ansatte i aret: 173 159
Vederlag til ledelsen 1.921.548 3.958.070
Finansielle indtaegter
@vrige finansielle indteegter 0 6.145

0 6.145
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Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

@vrige finansielle omkostninger

Selskabsskat
Den resultatforte selskabsskat kan specificeres séledes:
Skat af arets resultat

Regulering af henseettelse til udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Periodens tilgang
Periodens afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Periodens afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa periodens afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2020 2019
511.530 496.375
511.530 496.375

8.427 213.340
1.681.821 1.651.796
87.780 0
1.778.028 1.865.136
1.519.173 640.318
1.359.840 878.855
-714.163 0
2.164.850 1.519.173
366.538 59.254
445.244 307.284
-89.270 0
722.512 366.538
1.442.338 1.152.635

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabet indgar i en cash pool aftale som administreres af ESS Group AB. | tilgodehavender hos

tilknyttede virksomheder indgar likvide beholdninger pa t.kr. 38.425.
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 408.311 6.583.557
Anvendt underskud i sambeskatningen 0 -4.523.450
Regulering af periodens henseettelse -1.681.821 -1.651.796
Udskudt skat 31. december -1.273.510 408.311

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Leasing og lejeforpligtelser

Selskabet har pataget sig operationelle leasingforpligtelser, der pa balancetidstidspunktet udger ialt
t.kr. 202. Selskabet har pataget sig forpligtelser i henhold til indgaede servicekontrakter, der pa
balancetidspunktet udger i alt t.kr. 101.

Selskabet har en huslejeforpligtelse med virkning fra d. 1. oktober 2019. Lejemalet er uopsigeligt indtil
1. oktober 2039 hvorefter opsigelse med 12 maneders varsel indtreeder. Lejeforpligtelsen er
omsaetningsbestemt og kan derfor ikke opgares palideligt.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse over selskabet:

Selskabet er et helejet datterselskab af ESS Hotel Group International AB, 559190-1573 Géteborg, SE
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er:

ESS Hotel Intressenter AB med hovedseede i Géteborg, SE

Transaktioner med naertstaende parter:

Der har i regnskabsperioden veeret samhandel med moderselskabet ESS Hotel Group International AB

Samhandlen er foregaet pa markedsmeessige vilkar.
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