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Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at drive Strand- & Badehotel Marienlyst.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Driftsresultatet for perioden udviser et overskud pa 140.123 kr. far skat og 10.847 kr. efter skat. Selskabets
samlede aktivmasse udger 19,1 mio. kr. og egenkapitalen 9,5 mio. kr., svarende til en soliditet pa 49,9%.

Ledelsen finder arets resultatet for tilfredsstillende. Driften i 2016 kan ikke sammenlignes med et normal ar da
hotellet gennemgar en total revitalisering. Revitaliseringen er sa betydelig, at man typisk ville nedlukke driften
i en 2 arig byggeperiode, hvor vi i stedet har valgt at foretage denne over en 3-arig periode i fuld drift. Dette
giver samlet set den bedste gkonomi, og vi har pa den baggrund i 2016 veeret i stand til at skabe vaekst i om-
seetningen og balance i gkonomien, hvilket er absolut tilfredsstillende. Pa trods af ombygningen har hotellet
endvidere oplevet en stigende geestetilfredshed.

Pa arets sidste dag kunne vi tage 94 nyopferte veerelser i brug og samtidig ophgre med at indleje veerelser i
naboejendommen. Ud over den nye veerelsesflgj er det sket en lang reekke forbedringer i arets lab, herunder
veerelsesrenovering.

Med en kapacitet pa mere end 220 vaerelser har vi nu den ngdvendige kritiske masse il at opna yderligere
lgnsomhed og til at tiltraekke attraktiv arbejdskraft som igen er i stand til at tiltreekke attraktive kunder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

2017 kommer ogsa til at std i ombygningens tegn, idet hotellet forsynes med en ny og unik spa-afdeling.

1. halvar er startet med en betydelig stigning i aktivitetsniveauet som overstiger vore forventninger, lige som
geestetilfredsheden er fortsat stigende. Byggearbejderne naermer sig sin afslutning og som falge heraf er der
pr 1. april indsat ny og erfaren ledelse med fokus pa udvikling af den fremtidige drift.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, som har veesentlig indflydelse
pa bedemmelsen af arsrapporten.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2016 for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den / 2017

Direktion

Michael Lauritsen

Bestyrelse

Ken Torpe Christoffersen Annette Vangstrup
Formand

Thomas Hénin Falk-Rgnne Ulrich Bjerring Bastrup

Susanne Helena Thomsen



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Strand- og Badehotel Marienlyst A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Strand- og Badehotel Marienlyst A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremme og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende hillede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ngermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit '‘Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
il at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onshevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesheretningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Saren Appelrod
statsautoriseret revisor



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S for perioden 1. januar til 31. december 2016 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstal fra sidste ar udger 6 maneder, mod arets tal 12 maneder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenka-
pitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-

havendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgarelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjienesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-gang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Strand- & Badehotel Marienlyst A/S er sambeskattet med Holdingselskabet for Marienlyst Badehotel af 1861
AJS. Den aktuelle sambeskattede selskabsskat fordeles mellem selskaberne i sambeskatningskredsen i for-
hold til deres skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion vedragrende underskud).

Balancen

Leasingkontrakter

De af selskabet indgaede leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med ope-
rationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-vaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effekiuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omseettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.
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Regnskabspraksis

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Resultatopgarelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
6 mdr.
Bruttofortjeneste 34.029.004 17.868.823
1 Personaleomkostninger 33.850.109 15.872.521
Resultat af primeer drift 178.895 1.996.302
2 Finansielle indtaegter 111.284 80.758
3 Finansielle omkostninger 150.056 180.228
Resultat for skat 140.123 1.896.832
4 Selskabsskat 129.276 455.789
Arets resultat 10.847 1.441.043

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt af arets resultat 10.847 1.441.043

Arets resultat, disponeret 10.847 1.441.043




Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Note

Balance
Aktiver
2016 2015

Depositum 5.500 5.500
Finansielle anlsegsaktiver 5.500 5.500
Anlaegsaktiver 5.500 5.500
Varebeholdninger 1.756.408 1.620.726
Udskudt skatteaktiv 10.787.633 10.916.909
Tilgodehavender fra salg 2.375.824 2.721.565
Andre tilgodehavender 2.841.588 1.948.410
Periodeafgraensningsposter 0 159.468
Tilgodehavender 16.005.045 15.746.352
Likvide beholdninger 1.339.023 1.312.378
Omseetningsaktiver 19.100.476 18.679.456
Aktiver i alt 19.105.976 18.684.956

11
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Note

© 00

10

Balance

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Deposita, kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af periodeafgransningsposter

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Naertstdende parter og ejerforhold

2016 2015
2.000.000 2.000.000
7.540.982 7.530.135
9.540.982 9.530.135
3.269.982 3.488.918
2.637.491 4.825.867
2.089.540 93.516
1.262.546 746.520

305.435 0
9.564.994 9.154.821
9.564.994 9.154.821

19.105.976 18.684.956

12
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Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger udgar fglgende belgb:
Lanninger og gager

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring mv.

Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere

Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Renter til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Selskabsskat
Den resultatferte selskabsskat kan specificeres saledes:

Skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af henseettelse til udskudt skat

2016 2015
6 mdr.
29.463.666 14.352.276
4.007.329 1.246.686
379.114 273.560
33.850.109 15.872.521
95 90
0 0
111.284 80.758
111.284 80.758
0 0
150.056 180.228
150.056 180.228
0 0
129.276 455,789
129.276 455,789

13
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Noter til arsrapporten

2016 2015

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv ultimo 10.787.633 10.916.909
Heraf indregnet i balancen 10.787.633 10.916.909
Egenkapital

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt

Egenkapital 1. juli 2.000.000 7.530.135 9.530.135
Arets resultat 10.847 10.847
Egenkapital 2.000.000 7.540.982 9.540.982

Kontraktlige forpligtigelser

Selskabet har pataget sig operationelle leasingforpligtelser, der pa balancetidstidspunktet udgaer ialt
t.DKK 106. Selskabet har pataget sig forpligtelser i henhold til indgaede servicekontrakter, der pa
balancetidspunktet udger i alt t. DKK 60.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet heefter for huslejekontrakt indgaet af moderselskabet Ejendomsselskab for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S. Huslejeforpligtelsen udger pa statustidspunktet lejeforpligtelsen DKK 0 t.kr. og
lgber i tiden indtil 31/12 2016.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861
A/S som administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter
solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.
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Noter til arsrapporten

Neertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse over selskabet:
Ejendomsselskab for Marienlyst Hovedaktionaer
Badeanstalt af 1861 A/S, Ndr. Strandvej 2 A,
3000 Helsingar.

Transaktioner med nzrtstaende parter:
Der har i regnskabsaret 2015 vaeret samhandel med moderselskabet Ejendomsselskab for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S.

Samhandlen er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold:
Falgende kapitalejer er noteret i selskabets kapitalejerfortegnelse som ejende 100 % af
selskabskapitalen:

Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S, Ndr. Strandvej 2 A, 3000 Helsingar

Selskabets ultimative ejer som udarbejder koncernregnskab, er Holdingselskabet for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S.
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