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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S
Nordre Strandvej 2 A
3000 Helsingar

Hjemstedskommune: Helsingar

Bestyrelse Ken Torpe Christoffersen (formand)
Annette Vangstrup
Ulrich Bjerring Bastrup
Thomas Hénin Falk-Rgnne
Susanne Helena Thomsen

Direktion Ib Flee Bundgaard
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Stiftelsesdato 1. april 1993

Regnskabsar 1. januar til 31. december



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktivitet er at drive holdingvirksomhed for Ejendomsselskabet for Marienlyst Ba-
deanstalt af 1861 A/S og dertil tilknyttet virksomhed.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Driftsresultatet for perioden udviser et overskud pa 2.404.636 kr. far skat og 1.762.542 kr. efter skat. Resulta-
tet er tilfredsstillende under hensyntagen til hotellets nuvaerende udviklingsstadie. Selskabets samlede aktiv-
masse udger 281.153.520 mio. kr. og egenkapitalen 113.465.338 mio. kr., svarende til en soliditet pa 40,4 %.

Ledelsen finder arets resultatet for tilfredsstillende. Driften i 2016 kan ikke sammenlignes med et normal ar da
Strand- & Badehotel Marienlyst gennemgar en total revitalisering. Revitaliseringen er sa betydelig at man ty-
pisk ville nedlukke driften i en 2 arig byggeperiode, hvor vi i stedet har valgt at foretage denne over en 3-arig
periode i fuld drift. Dette giver samlet set den bedste gkonomi, og vi har pa den baggrund i 2016 veeret i stand
til at skabe vaekst i omseetningen og balance i gkonomien, hvilket er absolut tilfredsstillende. Pa trods af om-
bygningen har hotellet endvidere oplevet en stigende geestetilfredshed.

Pa arets sidste dag kunne hotellet tage 94 nyopfarte veerelser i brug og samtidig kunne indlejningen af veerel-
ser i naboejendommen ophgre. Ud over den nye vaerelsesflgj er det sket en lang reekke forbedringer af hotel-
leti arets lgb, herunder veerelsesrenovering.

Med en kapacitet pa mere end 220 vaerelser har hotellet nu den ngdvendige kritiske masse til at opna yderli-
gere lgnsomhed og til at tiltreekke attraktiv arbejdskraft som igen er i stand til at tiltreekke attraktive kunder.

En hotelejendom er i sin natur en investeringsejendom. Ejendommen veerdireguleres hvert ar ved vaesentlige
endringer, og hver andet ar i normal drift. Vurderingen foretages af ekstern maegler og valuar med speciale i
hoteller og investeringsejendomme. Reguleringen foretages i egenkapitalen og pavirker ikke driftsresultatet.
Der er ikke foretaget veerdiregulering i indeveerende regnskabsperiode.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

2017 kommer ogsa til at std i ombygningens tegn, idet hotellet forsynes med en ny og unik spa-afdeling. 1.
halvar er startet med en betydelig stigning i aktivitetsniveauet som overstiger vore forventninger, lige som gee-
stetilfredsheden er fortsat stigende. Byggearbejderne naermer sig sin afslutning og som falge heraf er der i
Strand- & Badehotel Marienlyst A/S pr 1. april 2017 indsat ny og erfaren ledelse med fokus pa udvikling af
den fremtidige drift.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, som har veesentlig indflydelse
pa bedemmelsen af arsrapporten.



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 — 31. decem-
ber 2016 for Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger den  / 2017

Direktion

Ib Flge Bundgaard

Bestyrelse

Ken Torpe Christoffersen Annette Vangstrup Thomas Hénin Falk-Rgnne
Formand

Ulrich Bjerring Bastrup Helena Thomsen



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionshevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspa-
tegning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende hillede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Sgren Appelrod
statsautoriseret revisor



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S for 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.
Sammenligningstal udger 6 maneder, mod arets tal 12 maneder.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ilgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Indtaegtskriterium

Indteegten resultatfgres i takt med, at fakturering finder sted.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, direkte omkostninger og andre eksterne udgifter. Af konkurren-
cemaessige arsager er posterne under bruttofortjienesten sammendraget.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S
fungerer som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa sa-
vel overskud- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt
forventet scrapveerdier:

Bygninger 50 ar Forventet scrapveerdi 0-50%
Installationer 20 ar Forventet scrapveerdi 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar Forventet scrapveerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.
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Regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Resultatopggrelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ure-
aliserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det om-
fang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke datter-virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter-virksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-tidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunkt. Der hensaet-
tes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af
goodwill.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 20 ar. Den regnskabsmaessige
veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabs-
maessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som good-
will er knyttet til.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Veerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omseetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

/ndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende
ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragsperioden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa op-
tagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Pengestrgmsopgarelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestramme har pavirket arets likvider.

Pengestramme fra driftsaktiviteten praesenteres indirekte og opgares som selskabets resultat reguleret for ikke
kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, henseettelser samt eendring i driftskapitalen, renteindbetalinger

og —udbetalinger, betalinger vedrgrende ekstra-ordinaere poster og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stet geeld samt udbyttebetaling til aktionzererne.
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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfart af arets resultat

Arets resultat, disponeret

2016 2015

6 mdr.
7.689.247 4587971
2.858.767 1.103.299
4.830.480 3.484.672
10.848 1.441.043
85.713 19.409
2.522.405 1.106.755
2.404.636 3.838.369
642.094 479.125
1.762.542 3.359.244
1.762.542 3.359.244
1.762.542 3.359.244
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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle aktiver under udfarelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2016 2015
250.347.392 196.012.739
2.795.161 2.811.065
14.335.489 7.665.643
267.478.042 206.489.447
9.540.982 9.530.134
9.540.982 9.530.134
277.019.024 216.019.581
2.114.664 104.890
1.952 222
2.000.677 1.297.344
4.117.293 1.402.456
17.203 17.968
0 7.022
4.134.496 1.427.446
281.153.520 217.447.027

13



Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

10

11
12
13
14

Balance 31. december

Selskabskapital
Opskrivningshenlaeggelser
Overfart resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensattelser i alt

Prioritetsgeeld

Langfristet geeld

Kortfristet del af prioritetsgeeld

Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Passiver

2016 2015
2.000.000 2.000.000
102.755.788 123.855.182
8.709.550 -14.152.386
113.465.338 111.702.796
29.354.818 28.712.724
29.354.818 28.712.724
25.263.372 27.754.170
25.263.372 27.754.170
2.170.708 2.187.084
7.181.269 7.669.815
8.563.248 5.346.554
95.154.767 34.073.884
113.069.992 49.277.337
138.333.364 77.031.507
281.153.520 217.447.027
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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Pengestramsopggarelse

Arets resultat

Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat
Afskrivninger

Reguleringer af udskudt skat

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgeeld mv.

Andre hensatte forpligtelser, pengestram

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktivitet
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

2016 2015

6 mdr.
1.762.542 3.359.244
-10.848 -1.441.043
2.858.767 1.103.299
642.094 479.125
-704.298 -180.511
2.394.242 2.108.779
0 0
6.942.499 5.428.893
-63.847.362 -11.631.537
0 38.791
-63.847.362 -11.592.746
-2.009.774 2.962.084
61.903.335 4.463.345
-2.507.174 -1.143.613
-488.546 -121.141
56.897.841 6.160.675
-71.022 -3.178
7.022 10.200
0 7.022
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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Der er for aret ingen lgnomkostninger.

Afskrivninger

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indteegter

2016 2015
6 mdr.
1.633.752 706.870
1.225.015 396.429
2.858.767 1.103.299
0 0
85.713 19.409
85.713 19.409
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Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til arsrapporten

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af ordinaert resultat
Regulering af henszettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Avrets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Arets opskrivning

Afskrivninger 1. januar pa opskrivninger
Arets afskrivninger p& opskrivninger

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi
31. december

2016 2015
6 mdr.
0 0
2.522.405 1.106.755
2.522.405 1.106.755
0 0
642.094 479.125
642.094 479.125
Materielle Andre anleeg,
anleegsaktiver Grunde og driftsmateriel
under udfarelse bygninger og inventar
2.811.065 94.245.536 13.399.198
2.384.058 55.968.405 7.894.861
-2.399.962 -11.743 0
2.795.161 150.202.198 21.294.059
158.788.695
0
-26.551.106
-499.399
131.738.190
30.470.386 5.733.555
1.134.353 1.225.015
-11.743 0
31.592.996 6.958.570
2.795.161 250.347.392 14.335.489




Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til arsrapporten

2016 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Regnskabsarets investeringer i samt veerdireguleringer pa kapital-
andele, kan specificeres saledes:
Anskaffelsespris 1. januar 61.209.000 61.209.000
Periodens tilgang 0 0
Periodens afgang 0 0
Anskaffelsespris 31. december 61.209.000 61.209.000
Veerdireguleringer 1. januar -51.678.866 -53.119.909
Periodens veerdiregulering 10.848 1.441.043

-51.668.018 -51.678.866
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 9.540.982 9.530.134
Kapitalandelene kan specificeres saledes:

Selskabs- Stemme og

Navn Hjemsted kapital gjerandel
Strand- & Badehotel
Marienlyst A/S Helsinger, Danmark DKK 2.000.000 100%
Finansselskabet af
30/6 2009 ApS Helsingar, Danmark DKK 126.000 100%
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10

Noter til arsrapporten

Egenkapital
Selskabs- Opskrivnings- Overfart
kapital henlaeggelser resultat
Saldo 1. januar 2.000.000 123.855.182 -14.152.386
Overfart til frie reserver -21.099.394 21.099.394
Periodens resultat 1.762.542
Egenkapital 31. december 2.000.000 102.755.788 8.709.550

Selskabskapitalen udger kr. 2.000.000, og bestar af 2.000 aktier af kr. 1.000.

Der er pr. 9. juli 2014 foretaget kapitalforhgjelse med nom. kr. 1.000.000 ved konvertering af geeld.

2016 2015
6 mdr.
Udskudt skat
Udskudt skat primo 28.712.724 28.233.599
Periodens udskudte skat 642.094 479.125
Udskudt skat ultimo 29.354.818 28.712.724
Langfristet geeld

Afdrag der forfalder inden for 1 ar er opfert under kortfristet geeld

Af den langfristede geeld forfalder til betaling senere end 5 ar efter balancedagen DKK 16,6 mio.
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11

12

13

14

Noter til arsrapporten

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld, DKK 27,7 mio er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger DKK 250 mio.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt nominelt DKK 108 mio, der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Pantebrevene er handpantsat til sikkerhed for bankgeeld og @vrig geeld, som pr.
31. december 2016 i alt udgar DKK 101 mio.

Selskabet haefter ved selvskyldnerkaution for Strand- & Badehotel Marienlyst A/S engagement med
Danske Bank.

Kontraktlige forpligtigelser

Huslejeforpligtelser udger pa statustidspunktet DKK 0 t.kr. og lgber i tiden indtil 31/12 2016.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861
A/S som administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter
solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.

Ejerforhold

Falgende aktionzer er noteret i selskabets aktiongerfortegnelse som ejende mere end 5 % af
aktiekapitalen:

Holdingsselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S, Sgndergade 16, 5560 Aarup
FRK 2 A/S, Strandvejen 668, 2930 Klampenborg.
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