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Fondsoplysninger m.v.
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Poul Johansen Fonden af 1992

Koncernoversigt

Poul Johansen Fonden af 1992

Fondskapital
nom. DKK 300.000

54,55%

Poul Johansen Maskiner A/S
Farevejle

Selskabskapital
nom. DKK 560.000

100%

Poul Johansen Trading A/S
Farevejle

Selskabskapital
nom. DKK 600.000
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Poul Johansen Fonden af 1992

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Poul
Johansen Fonden af 1992.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 og resultatet af koncernens og
fondens aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beret-

ningen omhandler.

Féarevejle, den 20. maj 2016

Bestyrelsen

Teddy Wivel Poul Johansen Ivar Lassen Skytt
Formand

Lis Johansen Charlotte Krogh
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Poul Johansen Fonden af 1992

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til bestyrelsen i Poul Johansen Fonden af 1992

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Poul Johansen Fonden af 1992 for regnskabs-
aret 01.01.15 - 31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for
savel koncernen som fonden samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysnin-
ger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for koncernens og fondens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation
af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af koncernens og
fondens aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.
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Poul Johansen Fonden af 1992

Den uafheengige revisors erkleeringer

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Leif Breum
Statsaut. revisor
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Poul Johansen Fonden af 1992

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Nettoomseetning 242503 134.112 185.755 177.607 113.023
Resultat af primeer drift 35.478 11.812 24.741 25.054 2.463
Finansielle poster i alt 617 -867 265 557 -1.281
Arets resultat, koncernens andel 15.746 4.482 10.854 11.041 310
Balance
Samlede aktiver 174977 126.476 121400 127.532 96.761
Investeringer i materielle anleegsaktiver 1.395 348 3.261 1.608 941
Egenkapital 72.050 56.762 52.631 41.922 31.089
Nogletal

2015 2014 2013 2012 2011
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 24% 8% 23% 30% 1%
Overskudsgrad 15% 9% 13% 14% 2%
Soliditet
Egenkapitalandel 41% 45% 43% 33% 32%
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Poul Johansen Fonden af 1992

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Fondens formal er at besidde aktier i Poul Johansen Maskiner A/S og Poul Johansen Trading A/S samt at deltage i
driften af neevnte selskabers virksomhed med dertil knyttede selskaber og aktiviteter. Det er endvidere fondens
formal, dels at sikre og underbygge det skonomiske grundlag for de fernaevnte virksomheder, dels at stotte kunst og
kultur i videste forstand. P4 fondens hjemmeside - www.pouljohansenfonden.dk - fortelles neermere om fondens
historie, ledelse, uddelingspolitik og ansegningsprocedure.

Fonden ejer nom. DKK 300.000 i Poul Johansen Maskiner A/S, svarende til 54,55 % af kapitalen og derigennem en
datterselskabsandel i det 100 % ejede Poul Johansen Trading A/S.

Som en konsekvens af den nye lov om erhvervsdrivende fonde er der i resultatfordelingen hensat kr. 4 mio. til senere
ikke bevilgede uddelinger.

Sével fondens regnskab som koncernregnskabet udviser et resultat pa t DKK 15.746. Af fondens samlede indtegter
t.DKK 16.032 hidrerer t. DKK 14.794 fra fondens kapitalandel i Poul Johansen Maskiner A/S og t.DKK 1.238 fra
fondens evrige investeringer.

Fondens kapital udger pr. 31.12. 2015 t.DKK 72.050, hvoraf t. DKK 30.454 er disponibel egenkapital, medens
t.DKK 41.595 er bunden kapital, svarende til den forholdsmassige andel af indre vaerdi af Poul Johansen Maskiner
A/S og fondens grundkapital.

Bestyrelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Fondens forventede udvikling

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens stilling
vaesentligt.

Bestyrelsen forventer et tilfredsstillende resultat for 2016.

Redeggrelse for uddelingspolitik

Fonden har i 2015 uddelt DKK 458.025 i overensstemmelse med fondens formdl om stgtte til kulturelle
aktiviteter i videste forstand. Vedr. fondens uddelingspolitik henvises til fondens hjemmeside.

Redegorelse for god fondsledelse

Fondens redegerelse for god fondsledelse se hjemmesiden www.pouljohansenfonden.dk/godfondsledelse.

BERETNING FOR POUL JOHANSEN MASKINER A/S

Hovedaktiviteter

Poul Johansen Maskiner A/S udvikler, konstruerer, fremstiller og idriftseetter fuldautomatiske
montageanleeg og produktionslinjer til industrivirksomheder i ind-og udland.

Forretningens kerneaktiviteter er valg af automatiseringslgsninger og fremstilling af udstyr i teet
samarbejde med kunden. Endvidere opfelgning og servicering efter idriftseettelse. Malssstningen er at
sikre kunden reel veerdi for hver investeret krone.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold

Selskabet har i 2015 haft en produktion pa t.DKK 239.583 i forhold til en produktion i 2014 pa

t.DKK 129.357. Resultat for finansielle poster og skat (EBIT) udger t.DKK 34.410 og arets resultat er et
overskud pa t.DKK 27.158. Produktion og resultat har udviklet sig i lgbet af aret og overstiger
forventningerne ved starten af aret.
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Poul Johansen Fonden af 1992

Ledelsesberetning

Balancen udviser en samlet aktivmasse pa t.DKK 140.729 og en egenkapital pa t.DKK 77.142 inkl. foreslaet
udbytte pa t.DKK 10.000. Det svarer til en soliditet (egenkapitalen i % af aktivmassen) pd 48 % efter
udlodning af udbytte. Den hgje aktivmasse skyldes i vaesentligst omfang en betydelig arbejdskapital som
folge af den hgje produktion.

Ordrebeholdningen ved udgangen af regnskabsdret udger t.DKK 220.140, der efter fradrag af
igangveerende produktion pa ordrerne svarer til ca. 6 maneders normalproduktion.

Bestyrelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Videnressourcer
Medarbejdernes viden vedligeholdes og udbygges igennem malrettet medarbejderudvikling pd individuel
basis.

Forskning og udviklingsaktiviteter

Maskinerne fra Poul Johansen Maskiner effektiviserer produktionen, sikrer hgj kvalitet og letter styringen
af selv komplicerede produktionsforlgb. Alt kan automatiseres. Det er et spgrgsmal om at f& de bedste
ideer, og om at kunne omsaette dem til unikke maskiner. Udviklingen og fremstillingen af den enkelte
maskine sker pa basis af standardkoncepter, som muligger fremstilling af kundespecifikke
automatiseringslgsninger til konkurrencedygtige priser.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsdret afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
stilling veesentligt.

Selskabets forventede udvikling
Bestyrelsen forventer et tilfredsstillende resultat for 2016, men pa& grund af investeringer i selskabets
fortsatte ekspansion ikke pa samme niveau som 2015.

P4 grund af den positive udvikling i selskabets produktion vil der i 2016 blive igangsat en udvidelse af
produktionsarealerne samt forbedringer af den interne logistik. Endvidere vil parkering og tilkerselsforhold
blive udvidet og forbedret.

BeElERHOLM
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Note

Poul Johansen Fonden af 1992

Resultatopgorelse
Koncern Moderfond
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Nettoomseaetning 242.502.527 134.112.049 0 0
Omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer -136.966.408 -67.542.548 0 0
Andre eksterne omkostninger -10.284.346 -8.892.387 -190.384 -239.903
Bruttofortjeneste 95.251.773 57.677.114 -190.384 -239.903
Personaleomkostninger -59.773.638  -45.864.953 -175.000 -160.000
Resultat af primeer drift 35.478.135 11.812.161 -365.384 -399.903
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 14.794.113 4.599.538
Andre finansielle indteegter 2.577.694 701.850 2.556.062 630.985
Nedskrivning af finansielle aktiver -550.000 -606.500 0 0
Andre finansielle omkostninger -1.410.994 -962.387 -952.785 -473.088
Finansielle poster i alt 616.700 -867.037 16.397.390 4.757.435
Resultat for skat 36.094.835 10.945.124 16.032.006 4.357.532
Skat af arets resultat -8.022.258 -2.630.997 -285.596 124.350
Arets resultat 28.072.577 8.314.127 15.746.410 4.481.882
Minoritetsinteressers andel af arets resultat ~ -12.326.167 -3.832.245 0 0
Modervirksomhedens andel af arets
resultat 15.746.410 4.481.882 15.746.410 4.481.882
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 12.066.613 -1.946.462
Arets uddelinger 458.025 251.100
Uddelingsramme, arets regulering 4.000.000 1.000.000
Overfort resultat -778.228 5.177.244
Ialt 15.746.410 4.481.882

BeElERHOLM
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Poul Johansen Fonden af 1992

Balance
AKTIVER
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
Grunde og bygninger 16.772.169 17.885.357 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 2.131.657 2.513.020 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.626.064 2.741.5623 0 0
Materielle anlsegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anleegsakti-
ver 302.955 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 21.832.845 23.139.900 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0] 42.060.528 29.993.915
Andre veerdipapirer og kapitalandele 30.859.817 30.019.950 30.859.817 29.469.950
Finansielle anlaegsaktiver i alt 30.859.817 30.019.950 72.920.345 59.463.865
Anlagsaktiver i alt 52.692.662 53.159.850 72.920.345 59.463.865
Ravarer og hjselpematerialer 4.279.003 5.513.751 0 0
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 39.805 46.102 0 0
Forudbetalinger for varer 267.641 146.206 0 0
Varebeholdninger i alt 4.586.449 5.706.059 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 49.780.909 22.515.473 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 58.012.971 34.560.673 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 0 60.560
Tilgodehavende fondsskat 0 2.066.307 0 96.307
Andre tilgodehavender 2.453.834 1.689.656 169.615 218.807
Periodeafgreensningsposter 1.741.442 849.899 0 0
Tilgodehavender i alt 111.989.156 61.682.008 169.615 375.674
Likvide beholdninger 5.708.876 5.928.305 4.739.030 2.226.020
Omseetningsaktiver i alt 122.284.481 73.316.372 4.908.645 2.601.694
Aktiver i alt 174.977.143 126.476.222 77.828.990 62.065.559
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Poul Johansen Fonden af 1992

Balance
PASSIVER
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
Grundkapital 300.000 300.000 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 41.295.528 29.228.915
Overfort resultat 66.750.064 55.461.679 25.454 536 26.232.764
Uddelingsramme 5.000.000 1.000.000 5.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 72.050.064 56.761.679 72.050.064 56.761.679
Minoritetsinteresser 35.044.012 24.990.345 0 0
Henseettelser til udskudt skat 9.545.507 4.199.554 0 0
Andre hensatte forpligtelser 1.700.000 700.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 11.245.507 4.899.554 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 8.303.379 8.912.352 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.303.379 8.912.352 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 608.973 592.899 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 12.906.880 4.389.815 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.051.931 12.806.987 0 0
Fondsskat 115.581 0 76.312 0
Anden geeld 16.650.816 13.122.5691 5.702.614 5.303.880
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 48.334.181 30.912.292 5.778.926 5.303.880
Geeldsforpligtelser i alt 56.637.560 39.824.644 5.778.926 5.303.880
Passiver i alt 174.977.143 126.476.222 77.828.990 62.065.559

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstaende parter

BeElERHOLM
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Poul Johansen Fonden af 1992

Koncernens pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK DKK
Arets resultat 28.072.577 8.314.127
Reguleringer 10.780.771 3.740.077
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger 1.119.610 1.095.907
Tilgodehavender -43.856.391  -22.377.808
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.244.944 9.995.802
Anden driftsafledt geeld 3.197.156 -5.034.013
Pengestromme fra drift for finansielle poster 4.558.667 -4.265.908
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 925.955 579.232
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.064.192 -633.183
Betalt selskabsskat -494.417 -3.811.661
Driftens pengestremme 3.926.013 -8.031.520
Keb af materielle anleegsaktiver -1.394.545 -348.366
Salg af materielle anleegsaktiver 326.388 62.000
Keb af finansielle anleegsaktiver -8.606.496 -30.452.725
Salg af finansielle anleegsaktiver 8.521.566 9.680.490
Udlan 331.069 5.004.250
Investeringernes pengestromme -822.018 -16.054.351
Betalt udbytte -2.730.525 -5.705.100
Afdrag pa langfristede 1an -592.899 -b77.248
Finansieringens pengestromme -3.323.424 -6.282.348
Arets samlede pengestromme -219.429 -30.368.219
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 5.928.305 36.296.524
Likvide beholdninger ved arets slutning 5.708.876 5.928.305
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 5.708.876 5.928.305
I alt 5.708.876 5.928.305

BeElERHOLM
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Poul Johansen Fonden af 1992

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-
somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.
Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede péa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, besiddelser af kapitalan-
dele, mellemveaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern fortjeneste og tab pa varebehold-
ninger og anlegsaktiver.

BeElERHOLM
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Poul Johansen Fonden af 1992

Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved opgerelse af kon-
cernresultatet og koncernegenkapitalen anferes den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes
resultat og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, saerskilt.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre monetsere
poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes i netto-
omseetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsastningen svarer til salgsveerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pé debitorer og
operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger p& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. For koncernen er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Bygninger 35 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 0

Grunde afskrives ikke. Der afskrives ikke pd sommerhus, idet scarpveerdien efter ledelsens vurdering
svarer til den bogferte veerdi.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under DKK 12.800 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes
lobende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den del, der
kan henferes til &rets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer foretaget direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode, hvilket indebae-
rer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab. I resultatopgerelsen indregnes andelen af virksomhedernes resultat efter
eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Bersnoterede veerdipapirer der er indregnet under anlesegsaktiver, males til dagsveerdi i balancen.
Andre kapitalandele males til kostpris.

Verdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlesegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer pé& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor denne er
lavere.

Kostpris for ravarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med tilleeg af om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af direkte
medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til padlydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag
af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende
arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgette-
rede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes
som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delakti-
viteter for det enkelte igangveerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgren-
de efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsastningsaktiver, males til dagsveerdi i
balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til uddeling for regnskabséaret indregnes som geeldsforpligtelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Henlagt til senere uddeling fert pd egenkapitalen omfatter uddelinger, der er vedtaget af fondens be-
styrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angéar belgb, tidspunkt og modtager.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igang-
veerende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, nar koncernen pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af kon-
cernens gkonomiske ressourcer. Hensaettelsen méles ud fra et sken over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under
tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwrill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méales udskudt skat pa
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og ldneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af den be-
regnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens péalydende veerdi.

Bevilgede uddelinger indregnes under anden geeld og bestar af foretagne uddelinger, der er dispone-
ret, bade hvad angér formal/modtager som belgb og tidspunkt, men som pa balancedagen endnu ikke
er betalt.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjienesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-
steringer, finansiering og eendring i drets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte sel-
skabsskatter samt eendring i driftskapitalen

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for sendringer i tilha-
rende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til minoritetsinterreser,
uddelinger samt optagelse af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger, veerdipapirer

uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nogletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter
Koncern Moderfond
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 54.087.942 40.877.829 175.000 160.000
Pensioner 3.496.287 2.858.710 0 0
Andre omkostninger til social sikring 718.076 778.653 0 0
Personaleomkostninger i gvrigt 1.471.333 1.349.761 0 0
Lalt 59.773.638 45.864.953 175.000 160.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 1 aret 90 78 0 0
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til bestyrelse 825.000 816.000 175.000 160.000
2. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 1.342.259 925.978 952.785 473.088
Valutakurstab 68.735 36.409 0 0
Lalt 1.410.994 962.387 952.785 473.088
3. Skatter
Arets aktuelle skat 2.676.305 13.975 225.036 138.975
Arets udskudte skat 5.345.953 2.694.787 60.560 -60.560
Regulering af tidligere ars skat 0 -77.765 0 -77.765
Lalt 8.022.258 2.630.997 285.596 -124.350
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Materielle an-

leegsaktiver

under udferel-

se og forudbe-

Produktions- Andre anleeg, talinger for

Grunde og anleeg og driftsmateriel materielle an-
Belgb i DKK bygninger maskiner og inventar leegsaktiver
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.14 41.211.333 19.501.187 6.738.384 0
Tilgang i aret 0 500.103 591.487 302.955
Afgang i aret 0 -32.414 -856.891 0
Kostpris pr. 31.12.15 41.211.333 19.968.876 6.472.980 302.955
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 23.325.975 16.988.167 3.996.861 0
Afskrivninger i aret 1.113.189 849.078 431.635 0
Arets af- og nedskrivninger p& afheendede
aktiver 0 -26 -581.580 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 24.439.164 17.837.219 3.846.916 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 16.772.169 2.131.657 2.626.064 302.955
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
b. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 0 0 765.000 765.000
Kostpris pr. 31.12.15 0 0 765.000 765.000
Opskrivninger pr. 31.12.14 0 0 29.228.915 31.175.377
Arets resultat 0 0 14794113  4.599.538
Udbytte 0 0 -2.727.500 -6.546.000
Opskrivninger pr. 31.12.15 0 0 41.295.528 29.228.915
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 0 0 42.060.528 29.993.915
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Noter
Tilknyttede virksomheder
Navn FEjerandel
Poul Johansen Maskiner A/S, @vangsvej 1, 4540 Farevejle 100%

6. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapi-
rer og kapitalan-

Belgb i DKK dele
Koncernen:

Kostpris pr. 31.12.14 29.572.443
Tilgang i aret 8.606.496
Afgang i aret -9.031.600
Kostpris pr. 31.12.15 29.147.339
Opskrivninger pr. 31.12.14 1.054.008
Opskrivninger i aret 1.814.970
Opskrivninger pr. 31.12.15 2.868.978
Nedskrivninger pr. 31.12.14 606.500
Nedskrivninger i aret 550.000
Nedskrivninger pr. 31.12.15 1.156.500
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 30.859.817
Modervirksomheden:

Kostpris pr. 31.12.14 28.415.943
Tilgang i aret 8.606.496
Afgang i aret -9.031.600
Kostpris pr. 31.12.15 27.990.839
Opskrivninger pr. 31.12.14 1.054.008
Opskrivninger i aret 1.814.970
Opskrivninger pr. 31.12.15 2.868.978
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 30.859.817
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Noter
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
7. Igangveerende arbejder for
fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 119.016.032 67.671.490 0 0
Acontofaktureringer -61.003.061 -33.110.817 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning, netto 58.012.971 34.560.673 0 0
8. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort  Uddelings-
Belgb i DKK Grundkapital indre veerdi resultat ramme
Koncernen:
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 300.000 0 52.230.897 0
Arets uddelinger 0 0 -251.100 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 3.481.882 1.000.000
Saldo pr. 31.12.14 300.000 0 55.461.679 1.000.000
Egenkapitalopgerelse 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 300.000 0 55.461.679 1.000.000
Arets uddelinger 0 0 -458.025 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 11.746.410 4.000.000
Saldo pr. 31.12.15 300.000 0 66.750.064 5.000.000

BeElERHOLM
25



Poul Johansen Fonden af 1992

Noter
Modervirksomheden:
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 300.000 31.175.377 21.055.520 0
Arets uddelinger 0 0 -251.100 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.946.462 5.428.344 1.000.000
Saldo pr. 31.12.14 300.000 29.228.915 26.232.764 1.000.000
Egenkapitalopgerelse 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 300.000 29.228.915 26.232.764 1.000.000
Arets uddelinger 0 0 -458.025 0
Forslag til resultatdisponering 0 12.066.613 -320.203 4.000.000
Saldo pr. 31.12.15 300.000 41.295.528 25.454.536 5.000.000
Der har ikke veeret beveegelser pa fondskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Koncern
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
9. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser pr. 31.12.14 24.990.345 26.612.100
Andel af arets resultat 12.326.167 3.832.245
Udbytte -2.272.500 -5.454.000
Minoritetsinteresser pr. 31.12.15 35.044.012 24.990.345
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Noter
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
10. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse udskudt skat pr. 31.12.14 4.199.554 1.504.767 -60.560 0
Udskudt skat af arets resultat 5.345.953 2.694.787 60.560 -60.560
Hensaettelse udskudt skat pr. 31.12.15 9.545.507 4.199.554 0 -60.560
11. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Koncernen:
Geeld til realkreditinstitutter 608.973 5.697.848 8.912.352 9.505.251

12. Eventualforpligtelser

Ingen.

13. Sikkerhedsstillelser
Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 8.912 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 16.226.

Koncernen har stillet garantier vedrerende modtagne forudbetalinger pa t.DKK 8.384.
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Noter
Koncern Moderfond
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK DKK
14. Kontraktlige forpligtelser
Leje og leasingydelser:
Neeste ar 262.116 63.888 0 0
2-b5ar 396.893 122.452 0 0
Lalt 659.009 186.340 0 0
15. Neertstdende parter
2015
Transaktioner Relation DKK
Kab af konsulentydelse fra Teddy Wivel ApS Selskab ejet af 9.000

bestyrelsesformand

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Koncernen har i henhold til fundatsen til formal at besidde aktier i Poul Johansen Maskiner A/S og Poul
Johansen Trading A/S smat at deltage idrriften af neevnte selskabers virksomhed med dertil knyttede
selskaber og aktiviteter, smat at sikre og underbygge det gkonomiske grundlag for den af ovenneevnet

selskaber dreven virksomhed.

Koncern

2015 2014

DKK DKK
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 2.393.902 2.404.043
Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver -18.689 -62.000
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter -2.577.694 -701.850
Andre finansielle omkostninger 1.410.994 962.387
Nedskrivning af finansielle aktiver 550.000 606.500
Skat af arets resultat 8.022.258 2.630.997
Andre hensatte forpligtelser 1.000.000 -2.100.000
Lalt 10.780.771 3.740.077
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