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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for D.A. PRODUKTION A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 24. februar 2020

Direktion:

Henning Baun Christensen

Bestyrelse:

Henning Baun Christensen Kim Baun Christensen Bodil Christensen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i D.A. PRODUKTION A/S

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for D.A. PRODUKTION A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsens
arsberetning og noten "Usikkerhed vedr. going concern”, arbejdes der videre med de igangsatte tiltag
til sikring af virksomhedens fremtidige drift og likviditet. Det er en forudsatning for selskabets
fortsatte drift, at ovenstaende medfarer tilstraekkelig positiv indtjening. Da selskabets ledelse ikke
har faet tilstraskkelig klarhed over, hvorvidt de igangsatte tiltag kan give tilstrackkelig driftsoverskud,
positiv likviditetsflow og da hele egenkapitalen er tabt, tager vi forbehold for, at regnskabet er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som felge af usikkerhed om going concern. Vi har konkluderet, at
ledelsesberetningen af samme arsag mangler omtale heraf.

Kolding, den 24. februar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i fremstilling af
anhangertraek, der salges til handelsselskabet Dansk Anhaengertraak GDW A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 2.150 t.kr., en egenkapital pa -1.884 t.kr. og en
samlet egenkapital og ansvarlig lanekapital pa -1.195 t.kr.

Der er anvendt egne medarbejdere og egne materialer til modeller, opgjort til 222 t.kr., der er
aktiveret og afskrevet som driftsmidler.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har i regnskabsaret 2018/19 opnaet en mindre omsatningsforagelse og en forbedret
daekningsgrad, hvilket har resulteret i et positivt resultat. Det forventes at salget af nye biler vender
tilbage i 2019/20 og at det, sammen med nye produkter, vil give en vaesentlig omsatningsstigning. Pa
den baggrund er der udarbejdet budget for perioden 1.10.2019 til 30.9.2020, der udviser et positivt
resultat. Selskabets ledelse arbejder fortsat meget med nye tiltag, herunder alternative aktiviteter og
underleverandgr-arbejde mv. til indtjeningsforbedring, som skal sikre en positiv udvikling. Det er
ledelsens forventning, at selskabet udvikler sig positivt i 2019/20, og det er ledelsens vurdering, at
selskabets kreditramme hos pengeinstitutter, det offentlige og avrige leveranderkreditter er
tilstraekkelige til at gennemfare den budgetterede udvikling.

Arsrapporten er udarbejdet pa dette grundlag.



|IBDO

RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineans

Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
AfSKIIVNINGEr .ttt e i eeeiaeeeaaennes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnas

Finansielle indtaegter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiii i ieeeneeeens
Finansielle omkostninger.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

RESULTAT FOR SKAT . .cv ittt eiieeeiteeeeenneeeenns
Skat af Arets reSULEAt . ...eeeeen ettt eeeeeneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..ceutiiniiiiiieiiieeieiie et e eieeieeieeaieennaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2018/19
kr.

3.277.762

1 -2.712.195
-295.316

270.251

N

726
3 -152.118

118.859

0

118.859

118.859

118.859

2017/18
tkr.

3.009

-2.696
-249

64
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Tekniske
Modeller.

anlaag 0g MasKiNer. ...ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeenn,

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

ANLAEGSAKTIVER .....ciiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeas

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer............cc.cccouveee...
Varebeholdninger.........c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note 2019
kr.

238.277
426.596
4 664.873

664.873

703.174
703.174

250.319
259.789
192.884
78.773
781.765

1.484.939

2.149.812

2018
tkr.

233
373
606

606

754
754

331
195
353

47
926

1.680

2.286
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PASSIVER Note 2019 2018
kr. tkr.
AKEIEKAPItAL .ot etii i er e e e e e e 1.200.000 1.200
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e -3.084.093 -3.203
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes 5 -1.884.093 -2.003
Ansvarlig lanekapital....o.v.veeeeereiiieiiiieiieeneeieeeenenennes 689.335 689
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoovviiiiiiiiiiininnnn. 6 689.335 689
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.286.526 1.284
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn.. 1.311.806 1.402
ANden Gald. . .viiiiiii i e 746.238 914
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiininnnn. 3.344.570 3.600
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiieiiiiniennteineeenenneeanenes 4.033.905 4,289
PASSIVER.......eeiiiiiiiiii e ee e e e enneeenees 2.149.812 2.286
Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Usikkerhed ved going concern 9
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

8 (2017/18: 8)

LoN 08 Gager . uuuurrieiiiieieeieeereeeeeeeenennnnnnnnnnnes
PeNSIONer ...
Andre omkostninger til social sikring.................
Andre personaleomkostninger..........cccveeeuneenn..

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt........coeevvnvviennn..

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt.....................

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018......cccciiiiiiiiiiiiinnnn,
TilGaANG. et i e e e e
Kostpris 30. september 2019..............cceeu...n..

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018...............
Arets afskrivninger........cc.oveeeeviiininiiiiniininnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019

Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2018........cccvviivviiiiiinnn
Forslag til resultatdisponering.........cccceeveiennnne

Egenkapital 30. september 2019....................

................ 364.849
................ 52.087
................ -82.777

e 119.104

e 120.344

2018/19
kr.

2.378.036

2.712.195

................ 726

726

................ 152.118

152.118

Tekniske anlaeg
og maskiner

3.915.536

4.034.640

3.676.019

3.796.363

.................... 238.277

Overfort
Aktiekapital resultat

1.200.000 -3.202.952
118.859

2017/18
tkr.

2.328
348
50
-30

2.696

148

148

Modeller

2.533.427
221.917
2.755.344

2.162.062
166.686
2.328.748

426.596

| alt

-2.002.952
118.859

1.200.000 -3.084.093 -1.884.093

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Ansvarlig lanekapital............. 689.335 0 689.335 689.335 0
689.335 0 689.335 689.335 0

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for D. A. Holding
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for D.A. Ejendomme A/S' engagement i LMN Finance er tinglyst ejerpantebreve i
alt nom. 500.000 kr. med pant i driftsmidler og goodwill samt tinglyst virksomhedspant pa
nom. 300.000 kr. med pant i varelager, driftsmidler, tilgodehavender fra salg og goodwill.

Til sikkerhed for alt D.A. Ejendomme A/S' mellemvaerende med Sydbank er der stillet
selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende.

Til sikkerhed for Dansk Anhaengertraek GDW A/S' engagement i Sydbank er der stillet
selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende.

Til sikkerhed for selskabets mellemvarende med Sydbank er tinglyst virksomhedspant nom.
1.000.000. kr med pant i varelager, driftsmidler, tilgodehavender fra salg og goodwill.

Pr. 30. september 2019 er de bogfarte vaerdier falgende:
Varelager 703 tkr.

Driftsmidler: 238 tkr.

Varedebitorer: 250 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i regnskabsaret 2018/19 opnaet en mindre omsatningsforegelse og en
forbedret daekningsgrad, hvilket har resulteret i et positivt resultat. Det forventes at salget af
nye biler vender tilbage i 2019/20 og at det, sammen med nye produkter, vil give en
vaesentlig omsaetningsstigning. Pa den baggrund er der udarbejdet budget for perioden
1.10.2019 til 30.9.2020, der udviser et positivt resultat. Selskabets ledelse arbejder fortsat
meget med nye tiltag, herunder alternative aktiviteter og underleverander-arbejde mv. til
indtjeningsforbedring, som skal sikre en positiv udvikling. Det er ledelsens forventning, at
selskabet udvikler sig positivt i 2019/20, og det er ledelsens vurdering, at selskabets
kreditramme hos pengeinstitutter, det offentlige og avrige leveranderkreditter er
tilstraekkelige til at gennemfare den budgetterede udvikling.

Arsrapporten er udarbejdet pa dette grundlag.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for D.A. PRODUKTION A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og
modeller males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.



|IBDO )

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cviueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiaeeeanns 3-6 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 5ar 0%
e e 1= (1= O PRPR 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



