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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Ejendomsselskabet Middelfart Park A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeersg, den 13 /5 2016

Direktion

Jarn Thorbjern Christensen

Bestyrelse

Lene Thorbjern Christensen  Rikke Thorbjern Christensen  Jacob Thorbjgrn Christensen
Formand

Jarn Thorbjern Christensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ejendomsselskabet Middelfart Park A/S for
perioden 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grenaa,den 13 /5 2016

ROB/AEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion
Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Ejendomsselskabet Middelfart Park A/S
Skeersg Skovvej 1
8400 Ebeltoft

Telefon: 875214 44

CVR-nr.: 16 92 74 06

Stiftet: 1. januar 1993

Hjemsted: Syddjurs

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015
Dokument ref.: 956 /JN /LR /Ml

Lene Thorbjern Christensen, formand
Rikke Thorbjgrn Christensen

Jacob Thorbjern Christensen

Jorn Thorbjern Christensen

Jorn Thorbjern Christensen
ROBZAK Godkendt Revisionsaktieselskab

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i
investeringer i fast ejendom og veerdipapirer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Middelfart Park A/S for 2015 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af andrede regnskabsmessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden geeld.

/ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er Klassificeret som og opfylder kriterierne
for afdeekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgarelsen sammen med de &ndringer i dagsveerdien af det afdekkede aktiv eller den
afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er afdaekket.

/ndring 1 dagsverdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de
sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for
de pagaldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsveerdier lgbende i resultatopgerelsen som
finansielle poster.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, andre
driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomseaetningen ved bortforpagtning af fast ejendom indregnes i resultatopgarelsen med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til inventar, reklame og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring i udskudt skat som faglge af s&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og for bygningers
vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag
af regelmaessige, uafhangige vurderinger af dagsveerdien.

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restverdi
efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 80%
Andre anleg, driftsmateriel og 10 ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Andre veerdipapirer
Andre veardipapirer males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.Verdireguleringen sker over
resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter tilgodehavende renter vedrgrende
indevaerende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ejendom, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE ......cccoovviiiiiiiieneee 9.553.412 9.774.615
1 PersonaleomKostninger.........ccccecvevieieeiesieeseese e -1.590.688 -788.168
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET .....eeeiecc e -315.405 -317.833
Andre driftSomKOoStNINGer ... -6.316 -13.690
DRIFTSRESULTAT ..ottt 7.641.003 8.654.924
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 1.076.084 -425.103
Indteegter af andre kapitalandele mv. ............ccccooeeenee 2.365.525 3.790.610
Andre finansielle indteegter ... 48.752 308.707
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra
tilknyttede virksomheder ... -249.963 -233.486
Andre finansielle omKosStNiNger...........cccocvevveveiieeieennns -1.493.256 -2.205.205
RESULTAT FOR SKAT ....ooov i 9.388.145 9.890.447
Skat af arets resultat..............ccoceveeeveveeeeeeieeeee e -1.867.483 -2.391.929
ARETS RESULTAT oot eneesenisnes 7.520.662 7.498.518
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.c.c.cccevnee.. 8.000.000 32.000.000
Overfart resultat...........ccoovevevienceee e -479.338 -24.501.482
DISPONERET T ALT oo 7.520.662 7.498.518
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.
2 Grunde 0g bygninger........cccccvveiieiciieceee e 69.579.759 69.892.733
2 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar .............c.cc.co..... 0 2.430
Materielle anleegsaktiver...........cccocviiiieniiiciieieens 69.579.759 69.895.163
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 0 5.350.349
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...............cc.coeeee. 39.353.116 48.446.653
Finansielle anlaegsaktiver...........ccccovvvievvciesieseenns 39.353.116 53.797.002
ANLAEGSAKTIVER ... 108.932.875 123.692.165
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 8.550 0
Andre tilgodehavender ............cccocveveiieiieve e 0 166.034
PeriodeafgraansningSPOSLEr ..........ccovvvreeieieienie s 771.614 880.045
Tilgodehavender ...........cccoveiieiiciccieceee e 780.164 1.046.079
Likvide beholdninger ..........cccooiiiniiicicie 174.052 10.147.732
OMSAETNINGSAKTIVER .....cccoviiiiieieieic e 954.216 11.193.811
AKTIVER. ... 109.887.091 134.885.976




6 Eventualposter mv.
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoovveiieieiieiieie e 4.500.000 4.500.000
Reserve for opskrivninger ... 17.035.791 16.708.180
OVErfart reSUItat.........cocoveveiiiiiieeeeee e 336.449 417.452
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccocovrvvnnnen 8.000.000 32.000.000
EGENKAPITAL ..ot 29.872.240 53.625.632
Henszettelse til udskudt skat ...........cccovvevevineieiciininn, 9.815.028 10.144.530
HENSATTE FORPLIGTELSER ......ccccooeviiviiee, 9.815.028 10.144.530
Prioritetsgald.........cooiiiiiiiei 49.143.535 52.356.166
ANAeN gald......ccoiiiiii 3.047.812 3.558.496
Langfristede geeldsforpligtelser...........cccoovevvvveinennnne 52.191.347 55.914.662
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 3.331.289 3.315.532
KreditinStItUITEr ........cooeie e 184.629 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co.v.... 33.175 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder ... 10.740.259 6.768.985
SeISKADSSKAL.........cevveiieieieie e 1.981.724 1.839.256
ANden gald......coooiii 1.651.011 1.013.738
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 86.389 2.238.641
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 18.008.476 15.201.152
G/ZELDSFORPLIGTELSER ......coocoviieecee e 70.199.823 71.115.814
PASSIVER ..o 109.887.091 134.885.976
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
LBNNINGET ..o 1.579.840 776.380
Andre omkostninger til social Sikring ............ccceeveveennene 10.848 11.788
1.590.688 788.168
Andre anleg,
Grundeog  driftsmateriel
bygninger 0g inventar
2 Materielle anlaegsaktiver
KOSEPFIS, PrIMO ... 50.884.687 24.300
Tilgang i Arets @b ........ccveveiiiccccccccccee e 0 0
Afgang i Arets @b .......covevvviice e, 0 0
Kostpris 31. december 2015 ........c.coovieiiieiencnenei 50.884.687 24.300
OpsKrivninger, Primo.........cccoveieeieiecie e 21.840.758 0
Opskrivninger 31. december 2015..........cccoceveieiininnnns 21.840.758 0
Af-/nedskrivninger, primo ........cccooveiiinienen e -2.832.711 -21.870
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver ...................... 0 0
Arets af-/nedSKriVINGEr .........c.ccovvevceeeeieeeeeeeee e -312.975 -2.430
Af-/nedskrivninger 31. december 2015..........c.ccceevenee -3.145.686 -24.300
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 69.579.759 0
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NOTER
2015 2014
kr. kr.

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ... 6.435.464 6.435.464
Afgang i Arets @b .......c.cooeveveececcce e, -6.435.464 0
Kostpris 31. december 2015 ..........coovvieieieiencncee 0 6.435.464
Arets resultatandele .............ccovvveveeieeeveeeessesensiessnes 0 -425.103
Kapitalreguleringer i perioden..........cccccevvvevvevesieeseenns 1.076.084 0
Veerdiregulering, Primo ... -1.085.115 -660.012
Tilbagefarte op -og nedskrivninger ..........cccocevevvivninnne. 9.031 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... 0 -1.085.115
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 0 5.350.349

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn

Skeersg A/S

Hotel Impala K/S

Hjemsted
Syddjurs

Syddjurs

Ejerandel
100%

100%
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4 Egenkapital

Virksomhedskapital ..............c.cceeeee
Reserve for opskrivninger ................
Overfart resultat..........ccoocevereriennnn,

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Aktiekapitalen er fordelt pa aktiebelgh af kr. 100.000 eller multipla heraf.

NOTER
Andre kapital- Udbetalt
Primo bevagelser udbytte
4.500.000 0 0
16.708.180 327.611 0
417.453 398.334 0
32.000.000 0 -32.000.000
53.625.633 725.945 -32.000.000

17
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 4.500.000
0 17.035.791
-479.338 336.449
8.000.000 8.000.000
7.520.662 29.872.240
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NOTER
Geldi alt Geld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
5 Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld ................... 55.671.698 52.474.824 3.331.289 35.650.040
Andengeld ..........ccees 3.558.496 3.047.812 0 0
59.230.194 55.522.636 3.331.289 35.650.040
6 Eventualposter mv.
Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.
Selskabet har indgaet forpagtningsaftale, der ophgrer pr. 31.12.2024.
Selskabet har indgaet kontrakt med Nykredit om rentesikring af EURO 2.685.000.
Kontrakten udlgber 31.03.2020. Kontrakten kan indfries til markedsveerdien, der pr.
31.12.2015 udger kr. 3.047.812.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendom. Pantet omfatter herudover det til
ejendommen hgrende driftsmateriel.

Den regnskabsmassige veerdi af de pantsatte aktiver udger 69.484.719 kr. pr. 31. december
2015.



