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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for STENH@J DK A/S for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Barrit, den 5. oktober 2017
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i STENH@J DK A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for STENH@J DK A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 5. oktober 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Petervs (orten Klarskov Larsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

STENH®@J DK A/S
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STENH®@J DK A/S
Barrit Langgade 188-190, 7150 Barrit

1692 64 85

1. marts 1993

Hedensted

1.juli 2016 - 30. juni 2017

Anders Cold, formand
Lene Dyge Madsen
Peter Roed

Seren Dyge Madsen
Seren Vestergaard Olesen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med handel, agenturer og service i ind- og udland samt
anden i forbindelse hermed besl@gtet virksomhed. Aktiviteten omfatter salg af vaerkstedsudstyr og
kompressorer samt reservedele og servicearbejder.

Den 1. maj 2017 skiftede selskabet navn fra STENH®J Salg/Service A/S til STENH@J DK A/S.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Virksomheden har konstateret vasentlige fejl ved opgerelsen af varelagre og
periodeafgransningsposter i tidligere ar. Der henvises til omtalen under anvendt regnskabspraksis.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa 640.214 kr. mod 1.224.145 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa 7.725.613 kr.

Arets resultat er vaesentligt pdvirket af omkostninger til omstrukturering m.v. pé 1,6 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at kunne realisere en vasentligt hejere omsaetning og et vaesentligt forbedret
resultat i det kommende regnskabsar.



Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Resultatopgerelse

Note

8
8

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

STENH®J DK A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

kr. t.kr.
18.726.701 16.912
-12.686.828 -10.242
-5.207.142 -5.068
832.731 1.602
89.549 21
-93.372 -52
828.908 1.571
-188.694 -347
640.214 1.224
640.214 1.224
640.214 1.224
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Balance

Note

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

STENH@J DK A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

kr. t.kr.

48.116 144
48.116 144
48.116 144
9.407.925 6.501
9.407.925 6.501
11.270.529 10.674
325.055 178
1.516.444 2.147
162.088 174
120.214 32
190.050 655
13.584.380 13.860
0 556
22.992.305 20.917
23.040.421 21.061
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Balance

Note

PASSIVER
Egenkapital

6 Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
7 Langfristede galdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Galdsforpligteiser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Sikkerhedsstillelser
11 Neertstdende parter

STENH®J DK A/S

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

kr. t.kr.
2.000.000 2.000
5.725.613 5.085
7.725.613 7.085
176.785 312
176.785 312
360.000 220
3.897.851 2.285
4,238.036 4,528
311.906 195
6.330.230 6.436
15.138.023 13.664
15.314.808 13.976
23.040.421 21.061
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2015

Korrektion af vaesentlige fejl vedr. tidligere ar
Korrigeret egenkapital 1. juli 2015

Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. juli 2016
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2017

STENH®@J DK A/S
Arsrapport 2016/17

Aktiekapital Overfart resultat | alt
2.000.000 4,174.386 6.174.386
0 -313.132 -313.132
2.000.000 3.861.254 5.861.254
0 1.224.145 1.224.145
2.000.000 5.085.399 7.085.399
0 640.214 640.214
2.000.000 5.725.613 7.725.613
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STENH@J DK A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af sndringsloven har ingen belebsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndringsloven har alene medfort nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Vasentlige fejl

Selskabet har konstateret vaesentlige fejl pd opgerelsen af varelagre og periodeafgransningsposter,
som har indvirkning pa tidligere aflagte arsrapporter. Virksomhedens varelagre er i tidligere &r ikke
blevet registreret og ajourfert korrekt. Herudover er der konstateret fejl i virksomhedens
periodeafgraesningsposter.

/ndringerne medferer, at resultatet forvaerres med 322 t.kr. i 2015/16 og egenkapitalen samlet er
reduceret med 636 t.kr. pr. 30. juni 2016.

Indvirkningen af den konstaterede fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, og
sammenligningstallene er blevet tilrettet.

Undladelse af pengestremsopgarelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestromsopgerelse. Virksomhedens penge-
stromme indgdr i koncernpengestremsopgerelsen for den hojereliggende modervirksomhed STENH®J
Holding A/S.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgoerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

11
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtzegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer i form af vaerkstedsudstyr og kompressorer samt
reservedele og servicearbejder indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de vasentligste fordele
og risici til keber har fundet sted, indtzegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget. Tids-
punktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leverings-
betingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Indtaegter fra entreprisekontrakter, hvor kaber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af akti-
vet indregnes som nettoomszetning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen sva-
rer til salgsvaerdien af &rets udferte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes nar

de samlede indtaegter og omkostninger pad kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan males pélideligt.

Nar indtaegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, indregnes kun omsatning svarende
til de medg3ede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med henvis-
ning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Her-
under indgdr direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, omkostninger til produk-
tionspersonale, leje og leasing. Endvidere indgar sadvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i
posten.

Endvidere indregnes hensattelse til tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets leb
oqg til arets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledeisen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pd aktiver, som benyttes i administrationen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

12
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgdr i sambeskatning med evrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger S ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pd, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket acontofak-
tureringer. Salgsvardien opgeres pa grundlag af faerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pd det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag
af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvae-
rende arbejde.

13
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Na&r resultatet af en igangvarende kontrakt ikke kan skennes pélideligt, males salgsveerdien til de medga-
ede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af keber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsferes i resultatopgerelsen.

Vardien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som akti-
ver, ndr salgsvardien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofaktureringer over-
stiger salgsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar. A

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelisen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra titkknyttede virksomheder 52.991 0
Andre finansielle indtagter 36.558 21
89.549 21
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 47.077
Andre finansielle omkostninger 93.372 -47.025
93.372 52
Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 176.785 312
Arets regulering af udskudt skat 11.909 35
188.694 347
Immaterielle anlaagsaktiver
kr. Goodwill
Kostpris 1. juli 2016 481.066
Kostpris 30. juni 2017 481.066
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 336.746
Afskrivninger 96.204
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 432.950
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2017 48.116
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Ordinzre aktier-aktier, 2.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000

Virksomhedens aktiekapital har uendret vaeret 2.000.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdialt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/6 2017 naste &r andel efter 5 &r
Skyldig selskabsskat 176.785 0 176.785 0
176.785 0 176.785 0
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2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 22.438.448 19.284
Pensioner 1.823.804 1.590
Andre omkostninger til social sikring 403.396 375
Andre personaleomkostninger 16.295 0
24.681.943 21.249
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 44 39
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser overfor moder- og s@stervirksomheder 51.536.114 38.591
51.536.114 38.591

Kautionsforpligtelser omfatter solidarisk haftelse for bankgaeld i STENH®J Holding A/S.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med LSDM ApS som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til seiskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2012/13 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser over for moderseiskabet og dennes @vrige dattervirksomheder:

2016/17 2015/16

kr. t.kr.

Leje- og leasingforpligtelser 557.949 556
Leje- og leasingforpligtelser i ovrigt:

Leje- og leasingforpligtelser 7.685.114 5.590

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens mellemvarende med pengeinstitutter, 51.524 t.kr., er afgivet
virksomhedspant, jf. tinglysningsloven § 47 ¢, for i alt 10.000 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter tilgodehavender, varebeholdninger samt immaterielle og materielle
anlagsaktiver med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2017 pa 22.688 t.kr.
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LSDM ApS Christian 4. Vej 83, 6000
Kolding
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