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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.05.2015 -
30.04.2016 for ALTHOFF A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2015 -

30.04.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn @, den 06.09.2016

Direktion

Keld Althoff

Bestyrelse

Keld Althoff Dennis Jergen Althoff-Andersen Jane Mejse Rentsch
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggereni ALTHOFF A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ALTHOFF A/S for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opnd begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaess-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2015 -
30.04.2016 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 06.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens-Ole Bagild
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i udlejning af fast endom, investering samt hermed besl aagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat efter skat er som forventet.

Driften af selskabets jendomme er forlgbet som forventet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



ALTHOFF A/S 5

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra hgjere regnskabsklasser.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsvaardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettohuslgje for udleningsejendomme. Nettohuslgjen opgares som brutto-
huslgjen fratrukket omkostninger vedrgrende legiemdl i form af reparations- og vedligehol del sesomkostninger,
skatter og afgiftet samt andre omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsagning omfatter nettohuslgjen for udleningseendomme. Nettohudejen omfatter bruttohuslejen med
fradrag af  endommenes faste omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der omkostninger vedrarende lgjemal i form af reparations- og vedligehol del sesomkostninger, skatter og afgif-
tet samt andre omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrerende vaadipapirer, amortisering
af finansielle indtesgter samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaag af opskrivninger og for bygningens vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning revurderes hvert & pa grundlag af en intern vur-
dering/estimering af dagsvaardien, herunder bl.a. pa en afkastbaseret model.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Bygninger 75 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter bel gb hensat til indvendig vedligeholdelse, jf. LL § 22.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andrefinansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for tidspunktet for leve-
ring af den aftalte vare eller faardiggaerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
2.116.072 1.675.034
1 (480.714) (14.338)
1.635.358 1.660.696
801 1.596
(1.377.119) (1.877.643)
259.040 (215.351)
2 (40.220) 65.710
218.820 (149.641)
218.820 (149.641)
218.820 (149.641)
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Balance pr. 30.04.2016

Grunde og bygninger
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
51.200.000 50.078.541

0 0

3 51.200.000 50.078.541
51.200.000 50.078.541

90.281 97.075

90.064 89.222

180.345 186.297

1.789.658 58.652

1.970.003 244,949
53.170.003 50.323.490
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Balance pr. 30.04.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 4 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 15.796.148 10.447.298
Overfert overskud eller underskud (2.189.154) (2.449.108)
Egenkapital 14.106.994 8.498.190
Udskudt skat 2.798.274 1.237.802
Andre hensatte forpligtel ser 184.106 179.146
Hensatte for pligtelser 2.982.380 1.416.948
Gedd til realkreditinstitutter 30.557.776 33.535.436
Kreditinstitutter i gvrigt 749.595 802.331
M odtagne forudbetalinger fra kunder 918.940 886.145
Anden gadd 2.846.514 3.000.000
Langfristede gaddsfor pligtelser 5 35.072.825 38.223.912
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 5 362.692 263.890
Kreditinstitutter i gvrigt 0 621.100
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 156.902 343.878
Anden gadd 141.141 647.843
Periodeaf gramsningsposter 347.069 307.729
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.007.804 2.184.440
Gaddsforpligtelser 36.080.629 40.408.352
Passiver 53.170.003 50.323.490
Eventualforpligtel ser 6

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfort
Reservefor overskud
Virksom-  opskrivnin-  eler under-
hedskapital ger skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 10.447.298 (2.449.108) 8.498.190
Vaadireguleringer 0 6.857.500 0 6.857.500
@vrige egenkapital posteringer 0 0 52.736 52.736
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 (1.508.650) (11.602)  (1.520.252)
Arets resultat 0 0 218.820 218.820
Egenkapital ultimo 500.000 _ 15796.148 _ (2.189.154) _ 14.106.994
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Noter

1. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver
Nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

2. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2015/16 2014/15
Kr. kr.
455.979 467.563
0 (453.225)
24.735 0
480.714 14.338
2015/16 2014/15
kr. kr.
40.220 (65.710)
40.220 (65.710)
Andrean-
lagg, drifts
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. kr.
40.895.183 402.972
98.313 0
(6.654.168) 0
34.339.328 402.972
13.393.972 0
6.857.500 0
20.251.472 0
(4.210.614) (402.972)
(455.979) 0
1.275.793 0
(3.390.800) (402.972)
51.200.000 0
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Noter

4. Virksomhedskapital
Ordinaze aktier

5. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gedd til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter i gvrigt
M odtagne forudbetalinger fra
kunder

Anden gadd

6. Eventualfor pligtelser

Palydende Nominel

veer di veer di

Antal kr. kr.

500 1.000,00 500.000

500 500.000

Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgadd efter
12 méaneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16

Kkr. kr. kr. Kkr.

263.890 270.426 30.557.776 29.481.500

0 0 749.595 0

0 0 918.940 0

0 92.266 2.846.514 2.450.000

263.890 362.692 35.072.825 31.931.500

Der er indgaet en renteswap med Nykredit til udlgb den 30.12.2021. Hovedstolen forrentes med en variabel
rente CIBOR 6M og tilbagebetales med en fast rente pa 3,06%. Markedsvaadien pr. 30.04.2016 udger

749.595 kr.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme.

Til skkerhed for bankgadd er deponeret skades gsbrev nom. 2.500.000 kr. i g endommen Toftebove 5, Gille-
leje samt gjerpantebrev pa 12.496.000 kr. med pant i Falkonergardsvej 2, 1959 Frederiksberg C.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte jendomme udger 51.000.000 kr.



