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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for P.W.H. ApSfor regn-
skabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj
2019 - 30. april 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 22. december 2020
Direktion:

Paul Wissa Hvelplund

Bestyrelse:

Suzanne Christine Paul Wissa Hvelplund

Hvelplund
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i P.W.H. ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for P.W.H. ApS for regnskabsaret 1. maj 2019 -
30. april 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30.
april 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. december 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Robert Christensen
statsaut. revisor
mne16653
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P.W.H. ApS
Rungsted Strandvej 62B, 2960 Rungsted Kyst

16 92 28 46
1.januar 2010

Rungsted Kyst
1. maj2019 - 30. april 2020

Suzanne Christine Hvelplund, formand
Paul Wissa Hvelplund

Paul Wissa Hvelplund

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Nordea
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

P.W.H. ApS
Arsrapport 2019/20

‘t.kr. 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 21.568 22.560 27.340 36.095 55.461
Resultat af finansielle poster -127 -511 -1.794 3.269 -1.723
Arets resultat 10.510 15.940 21.846 24.050 32.794
Balancesum 311.888 301.857 286.149 229.347 210.094
Egenkapital 201.803 201.691 188.257 153.151 124.597
\ Investering i materielle anlaegsaktiver -633 -2.160 0 120 534 |
Nogletal
Afkastningsgrad 2,9 % 3,9 % 6,2 % 10,3 % 20,2 %
Likviditetsgrad 325,3 % 398,8 % 466,8 % 570,4 % 454.,4 %
Soliditetsgrad 61,8 % 64,1 % 63,2 % 66,8 % 59,3 %
Egenkapitalforrentning 5,0 % 8,1 % 12,6 % 17,2 % 29,0 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeeftigede 16 19 20 18 19
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens primaere formal er at drive handelsvirksomhed med smykker og ure samt investering i
erhvervsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og oskonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa 19.510 t.kr. mod et overskud pa
15.940 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 30. april 2020 udviser en egenkapital pa 201.803
t.kr.

Moderselskabets andel af koncernens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa 10.510
t.kr. mod et overskud pa 15.170 t.kr. sidste ar, og moderselskabets balance pr. 30. april 2020 udviser
en egenkapital pa 192.733 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne udtrykt
i arsrapporten for 2019/20.

Seerlige risici

Selskabets kab og salg foretages i al veesentlighed i DKK, EUR og CHF. Valutarisici er begraensede, og
der foretages som hovedregel ikke afdaekning via valutaterminsforretninger.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb er de tilknyttede virksomheder E. Hvelplund ApS og Hvelplund Ejendomme
ApS overdraget til det nystiftede datterselskab E. Hvelplund Ejendomme ApS. P.W.H. ApS ejer
fremadrettet 10%af den gkonomiske veerdi af E. Hvelplund Holding ApS.

Foruden ovenstaende er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde
haendelser.

Forventet udvikling

Det forventes, at aktivitetsniveauet for 2020/21 vil veere faldende som fglge af Covid-19 og
pandemiens pavirkning pa verdensgkonomien. Det er p& nuvaerende tidspunkt ikke muligt at
kvantificere effekten af Covid-19 naermere. Ledelsen vurderer, at selskabet har et tilstraekkeligt
likviditetsberedskab til at gennemfgre driften for 2020/21.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i P.W.H. ApS
Minoritetsinteresser

maj 2019 - 30. april 2020

P.W.H. ApS

Arsrapport 2019/20

Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
21.568 22.560 -82 -71

-9.685 -9.477 0 0
-1.612 -1.660 0 0
10.271 11.423 -82 -71
0 0 4.088 4.772
3.203 8.279 3.203 8.279
2.282 1.849 3.393 3.356
-2.409 -2.360 -381 -235
13.347 19.191 10.221 16.101
-2.837 -3.251 -562 -931
10.510 15.940 9.659 15.170
9.659 15.170
851 770
10.510 15.940
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

P.W.H. ApS

Arsrapport 2019/20

Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
127.474 128.669 0 0

798 949 0 0
1.604 1.238 0 0
129.876 130.856 0 0
0 0 54.089 50.399

0 0 4.395 4.265
74.416 58.188 74.416 58.188
12.452 13.097 10.550 11.269
86.868 71.285 143.450 124.121
216.744 202.141 143.450 124.121
36.188 48.977 0 0
36.188 48.977 0 0
1.298 1.717 0 0

0 0 27.990 50.769

2.459 3.150 3.897 3.150

0 340 0 0

9.658 1.036 8.171 0
1.088 1.071 0 0
14.503 7.314 40.058 53.919
14.758 16.406 14.758 16.406
29.695 27.019 193 227
95.144 99.716 55.009 70.552
311.888 301.857 198.459 194.673
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for opskrivninger 19.631 20.449 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 42.103 25.344 91.174 74.415
Overfort resultat 129.888 146.680 100.448 118.058
Foreslaet udbytte 111 0 111 0
Anpartshavere i P.W.H. ApS' andel af egen-
kapital 192.733 193.473 192.733 193.473
Minoritetsinteresser 9.070 8.218 0 0
Egenkapital i alt 201.803 201.691 192.733 193.473
Hensatte forpligtelser
8 Udskudt skat 19.149 17.907 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 19.149 17.907 0 0
Geeldsforpligtelser
9 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 59.759 53.119 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 0 1.993 0 0
Skyldig selskabsskat 0 1.929 0 671
Deposita 216 216 0 0
Anden geeld 1.717 0 0 0
61.692 57.257 0 671
Kortfristede geeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 6.756 6.343 0 0
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder 186 190 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.830 6.092 17 16
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 5.461 0 5.461 0
Deposita 1.621 1.538 0 0
Anden geeld 12.314 10.480 248 225
Periodeafgraensningsposter 76 359 0 288
29.244 25.002 5.726 529
Geeldsforpligtelser i alt 90.936 82.259 5.726 1.200
PASSIVER | ALT 311.888 301.857 198.459 194.673

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
11 Sikkerhedsstillelser
12 Neertstdende parter
13 Resultatdisponering

10
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Egenkapitalopgorelse

Note

t.kr.

Egenkapital 1. maj 2018

Overfeort via resultatdisponering

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. maj 2019

Overfeort via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af egenkapital

Tilbagefarte opskrivninger i aret

Udloddet ekstraordinegert udbytte indregnet
under egenkapitalen

Egenkapital 30. april 2020

P.W.H. ApS

Arsrapport 2019/20

Koncern

Reserve for

nettoopskriv-
Reserve for ning efter indre Overfort Foreslaet Minoritets- Egenkapital
Selskabskapital opskrivninger  vardis metode resultat udbytte I alt interesser ialt
1.000 20.449 17.065 140.286 2.000 180.800 7.457 188.257
0 0 8.279 6.394 0 14.673 761 15.434
0 0 0 0 -2.000 -2.000 0 -2.000
1.000 20.449 25.344 146.680 0 193.473 8.218 201.691
0 0 16.759 -7.211 111 9.659 852 10.511
0 0 0 -399 0 -399 0 -399
0 -818 0 818 0 0 0 0
0 0 0 -10.000 0 -10.000 0 -10.000
1.000 19.631 42.103 129.888 111 192.733 9.070 201.803

11
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Egenkapitalopgorelse (fortsat)

Modervirksomhed

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter indre Overfort Foreslaet

Note t.kr. Selskabskapital veerdis metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. maj 2018 1.000 61.861 115.939 2.000 180.800
13 Overfort via resultatdisponering 0 13.051 2.119 0 15.170
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 497 0 0 -497
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000 -2.000
Egenkapital 1. maj 2019 1.000 74.415 118.058 0 193.473
13 Overfort via resultatdisponering 0 16.759 _7.211 111 9.659
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 0 -399 0 -399
Udloddet ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0 -10.000 0 -10.000
Egenkapital 30. april 2020 1.000 91.174 100.448 111 192.733

12
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Pengestromsopgorelse

Note

14

15

16

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for eendring i driftskapital
/Endring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. maj

Likvider 30. april

P.W.H. ApS

Arsrapport 2019/20

Koncern

2019/20 2018/19
10.510 15.940
2.438 -2.539
12.948 13.401
5.496 8.319
18.444 21.720
2.932 811
-2.409 -2.125
-707 -1.433
18.260 18.973
-633 -2.160
-3.025 571
646 0
-3.012 -2.731
-10.000 -2.000
-2.572 -2.403
-12.572 -4.403
2.676 11.839
27.019 15.180
29.695 27.019

13
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.W.H. ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestromsopgerelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse for modervirksomheden,
da modervirksomhedens pengestremme indgar i den samlede pengestrgmsopgerelse for koncernen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).
Koncernregnskabet

Minoritetsinteresser

Ved farste indregning méales minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes
ejerandel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| farstnaevnte tilfeelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den
overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfeelde ikke indregnes goodwill vedrgrende
minoritetsinteressernes andel. Maling af minoritetsinteresser veelges transaktion for transaktion.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

AEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfares belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer, feerdigvarer samt huslejeindtaegter, indregnes i
nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted,
indteegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste/

bruttotab.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.
Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger paimmaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af og nedskrivning pa goodwill og andre
merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.

| koncernens resultatopgerelse indregnes resultatandele efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af en forholdsmaessig andel af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og
associerede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
andre veerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som fglge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Domicilejendomme opskrives til dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefarsel heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen, under "Reserve for opskrivning". Dagsvaerdien
fastseettes pa grundlag af en forenklet afkastbaseret dagsveerdiberegning, som er baseret pa
forventede tilbagediskonterede pengestremme.

Investeringsejendomme males til kostpris med fradrag af akkumulerede af og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter og associerede virksomheder méles ved fagrste indregning til kostpris og efter-
fglgende til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Datter og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af
kapitalandele i datter og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Ved farste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmeessig indre
veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle aktiver i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt
skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfgres til opskrivnin-
gen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-

le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmeaessige skon. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gzeld males efterfalgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente. LA&neomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansie-
ringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets lgbetid.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Pengestromsopgorelsen

Pengestremsopgearelsen viser virksomhedens pengestreamme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammenseetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag parente
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
gendringer.
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Nogletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat far finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100

Afkastningsgrad
959 Gennemsnitlige aktiver

Omseetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
9 Kortfristet geeld

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Soliditetsgrad
9 Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Personaleomkostninger
Lonninger 8.553 8.472 0 0
Pensioner 948 818 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 147 145 0 0
Andre personaleomkostninger 37 42

9.685 9.477

Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskeeftigede 16 19 0 0

Koncern

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

Vederlag til modervirksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b,
stk. 3 nr. 2.
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t.kr.

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fratilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indteegter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2019
Tilgange

Kostpris 30. april 2020
Opskrivninger 1. maj 2019
Opskrivninger 30. april 2020

Af- og nedskrivninger 1. maj 2019
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2020

maj 2019 - 30. april 2020

P.W.H. ApS
Arsrapport 2019/20

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. april 2020, hvis
opskrivning ikke havde veeret foretaget

Afskrives over

Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
0 0 1.302 1.672
2.282 1.849 2.091 1.684
2.282 1.849 3.393 3.356
1.649 1.747 619 671
1.245 1.244 0 0
-57 260 -57 260
2.837 3.251 562 931
Koncern
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler I alt
110.083 11.186 7.530 128.799
0 9 624 633
110.083 11.195 8.154 129.432
26.217 0 0 26.217
26.217 0 0 26.217
7.631 10.237 6.292 24.160
1.195 160 258 1.613
8.826 10.397 6.550 25.773
127.474 798 1.604 129.876
20.824 0 0
50 ar

For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note11.
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

P.W.H. ApS

Arsrapport 2019/20

maj 2019 - 30. april 2020

Koncern
Kapitalandele i
associerede Andre
t.kr. virksomheder tilgodehavender I alt
Kostpris 1. maj 2019 32.993 13.097 46.090
Tilgange 3.025 0 3.025
Afgange 0 -645 -645
Kostpris 30. april 2020 36.018 12.452 48.470
Veerdireguleringer 1. maj 2019 25.195 0 25.195
Iylodtaget udbytte -676 0 -676
Arets resultat 13.879 0 13.879
Veerdireguleringer 30. april 2020 38.398 0 38.398
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2020 74.416 12.452 86.868
Modervirksomhed
Tilgodeha-
Kapitalandele i vender hos Kapitalandele i
dattervirk- datter- associerede Andre

t.kr. somheder virksomheder virksomheder tilgodehavender I alt
Kostpris 1. maj 2019 1.313 4.265 32.993 11.269 49.840
Tilgange 0 130 3.025 0 3.155
Afgange 0 0 0 -719 -719
Kostpris 30. april 2020 1.313 4.395 36.018 10.550 52.276
Veerdireguleringer 1. maj 2019 49.086 0 25.195 0 74.281
Iylodtaget udbytte 0 0 -676 0 -676
Arets resultat 4.088 0 13.879 0 17.967
Arets veerdireguleringer -398 0 0 0 -398
Veerdireguleringer 30. april 2020 52.776 0 38.398 0 91.174
Regnskabsmaessig veerdi

30. april 2020 54.089 4.395 74.416 10.550 143.450
Modervirksomhed
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
E. Hvelplund ApS Kebenhavn K 100,00 %
Hvelplund Ejendomme ApS Rungsted Kyst 100,00 %
Thyholm Holding ApS Malgv 75,00 %
Thyholm ApS Malgv 43,25 %
Form Invest ApS Rungsted Kyst 75,00 %
Associerede virksomheder
Copenhagen Capital A/S Hellerup 31,84 %
Nordic Trade Cooperative ApS Virum 37,50 %
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P.W.H. ApS
Arsrapport 2019/20

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Noter
Modervirksomhed
t.kr. 2019/20 2018/19
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A anparter, 1.000 stk. anom. 1.000,00 kr. 1.000 1.000
1.000 1.000

Modervirksomhedens selskabskapital har ueendret veeret 1.000 t.kr. det seneste ar.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Udskudt skat
Udskudt skat 1. maj 17.907 16.663 0 0
Aretsregulering 1.242 1.244 0 0
Udskudt skat 30. april 19.149 17.907 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 30/4 2020 nzeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 65.254 5.495 59.759 0
Kreditinstitutter i gvrigt 1.261 1.261 0 0
Deposita 216 0 216 0
Anden geeld 1.717 0 1.717 0

68.448 6.756 61.692 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter fra indkomstaret 2013 samt for kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere
i sambeskatningskredsen.
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P.W.H. ApS
Arsrapport 2019/20

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld over for banker og realkreditinstitutter pa 65 mio. kr. er stillet ejerpantebreve i
selskabets faste ejendomme med i alt 65 mio. kr. Den regnskabsmaessige veerdi af den faste ejendom,
hvor der er stillet sikkerhed, udger 80,4 mio. kr.

Til sikkerhed for geeld til andre kreditinstitutter, 2,9 mio. kr. er der givet pant i lgsgre for 4 mio. kr.
samt virksomhedspant i varelagre, simple fordringer, driftsmateriel samt goodwill m.v. for 11,5 mio.
kr.

Der er endvidere i grund og bygninger tinglyst ejerpantebreve pa 12,9 mio. kr. Disse ejerpantereve er
i virksomhedens behold.

Modervirksomhed

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for dattervirksomheders bankmellemvaerender pr.30.
april 2020 pa 20,9 mio. kr.

For datterselskabet Hvelplund Ejendomme, ApS har P.W.H ApS afgivet en finansiel statteerklaering i
det omfang, der métte blive behov herfor, med virkning indtil neeste ordinzere generalforsamling, hvor
regnskabet for 2020/21 godkendes.

Neertstaende parter
Koncern

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfart pd normale markedsvilkar.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

Modervirksomhed

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfart pa
normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfart pd normale markedsvilkar.
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2019 - 30. april 2020

Noter

t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgort resultat

t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Urealiserede kursgevinster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

@vrige reguleringer

AEndring i driftskapital
/Endring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrgaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

P.W.H. ApS
Arsrapport 2019/20

Modervirksomhed

2019/20 2018/19
111 0
10.000 0
16.759 13.051
-17.211 2.119
9.659 15.170
Koncern

2019/20 2018/19
1.613 1.660
-3.203 -8.279
1.050 -811
-2.932 -811
2.409 2.125
2.877 3.250
624 327
2.438 -2.539
12.789 9.599
-11.558 -2.244
4.265 964
5.496 8.319
29.695 27.019
29.695 27.019
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