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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj
2015 - 30. april 2016 for P.W.H. ApS.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. maj
2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 27. september 2016
Direktion:

Bestyrelse:

=4
et

Paul W. Hvelplund
YRull
_____________ Y-

Erik Hvelplund Paul W. Hveiplund
formand
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i P.W.H. ApS

Pategning pa koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for P.W.H. ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet
og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af

revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet

og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasen-
tation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehoid.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 27. september 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr.307002 28
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Robert Christensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn P.W.H. ApS

Adresse, postnr., by Rungsted Strandvej 62B, 2960 Rungsted Kyst
CVR-nr. 1692 28 46

Hjemstedskommune Rungsted Kyst

Regnskabsar 1. maj 2015 - 30. april 2016

Bestyrelse Erik Hvelplund, formand

Paul W. Hvelplund
Direktion Paul W. Hvelplund

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Nordea

Hoved- og nggletal for koncernen

[t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 55.461 47.978 45.443 36.863
Resultat af primeer drift 40.891 36.945 35.874 25.546
Resultat af finansielle poster =1 723 2156 ~1:177 -1.799
| Arets resultat 32.794 27.241 26.426 16.788
Balancesum 210.094 193.812 109:955 94.834
Investering i materielle
anlaegsaktiver -534 2.718 605 255
Egenkapital 119.484 88.530 64.478 46.775
Ngqgletal
| Afkastningsgrad 20,2 % 24,3 % 35,0% 26,9 %
| Likviditetsgrad 454,4 % 309,1% 371,2% 278,6 %
Soliditetsgrad 56,9 % 45,7 % 58,6 % 49,3 %
 Egenkapitalforrentning 31,5% 35.6% 47,5 % 43,1 %
Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 19 19 17 16
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens primaere formal er at drive handelsvirksomhed med smykker og ure samt investering i
erhvervsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa 30.110 t.kr. mod 26.188 t.kr.
sidste &r, og koncernen og modervirksomhedens balance pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pa
119.484 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og bedre end forventningerne udtrykt i arsrapporten
for 2014/15.

Seerlige risici
Selskabets kob og salg foretages i al vaesentlighed i DKK, EUR og CHF. Valutarisici er begraensede, og
der foretages som hovedregel ikke afdakning via valutaterminsforretninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Der forventes et vaesentligt fald i omsatning og indtjening i 2016/17 set i forhold til et
tilfredsstillende regnskabsar for 2015/16.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

maj 2015 - 30. april 2016

P.W.H. ApS

Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste/
bruttotab 55.461 47.978 -50 -27
2 Personaleomkostninger -12.610 <9331 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlagsaktiver -1.909 -1.702 0 0
Andre driftsomkostninger -51 0 0 0
Resultat af primeaer drift 40.891 36.945 -50 =27
Indtaegter af kapitalandele i titknyttede
virksomheder 0 0 29.023 25.742
Indtagter af kapitalandele i associerede
virksomheder -85 -301 -85 -301
Finansielle indtaegter 441 193 1.716 1.370
Finansielle omkostninger -2.164 -2.349 -140 -380
Resultat fer skat 39.083 34.488 30.464 26.404
3 Skat af arets resultat -6.289 -7.247 -354 -216
Arets resultat 32.794 27.241 30.110 26.188
Minoritetsinteressers resultatandel -2.684 -1.052 0 0
Arets resultat efter minoritetsinteressernes 30.110 26.189 30.110 26.188
andel
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 100 100
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 8715 -18.765
Overfert resultat 38.725 44,853
30.110 26.188




P.W.H. ApS
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed .
Note  t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Materielle aniaegsaktiver
Grunde og bygninger 83.543 84.492 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.601 1.644 0 0
Indretning af lejede lokaler 63 446 0 0
85.207 86.582 0 0
5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 34.390 30.099
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 3.901 3.800
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.359 6.564 10.453 6.564
Andre tilgodehavender 1.614 662 960 0
12.973 7.226 49.704 40.463
Anlagsaktiver i alt 98.180 93.808 49.704 40.463
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 71.510 61.061
71.510 61.061 0]
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.518 4,907 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 54.938 28.672
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 1.202 279
Andre tilgodehavender 4 1.511 4 1.267
Periodeafgraensningsposter 580 883 0 0
2.102 7.301 56.144 30.218
Vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 24.056 10.823 24.056 10.823
24.056 10.823 24.056 10.823
Likvide beholdninger 14.246 20.819 1.665 15.986
Omsatningsaktiver i alt 111914 100.004 81.865 57.027
AKTIVER | ALT 210.094 193.812 131.569 97.490
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdi 0 0 20.254 28.969
Overfort resultat 118.384 87.430 98.130 58.461
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100 100 100 100
Egenkapital i alt 119.484 88.530 119.484 88.530
Minoritetsinteresser 5.114 2.379
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 8.633 8.514 0 0
5 Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 12.079 8.952
Hensatte forpligtelser i alt 8.633 8.514 12.079 8.952
Galdsforpligtelser
7 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 47.853 49.295 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 4.381 5.114 0 0
Negativ goodwill 0 7.625 0 0
52.234 62.034 0 0
Kortfristede gaeldsforpligteiser
7 Kortfristet del af langfristede
gldsforpligtelser 2.401 2.622 0 0
Geeld tit banker 72 0 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 0 3.264 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 166 160 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.826 6.900 0 0
Skyldig selskabsskat 5.095 6.046 0 0
Anden geld 13.069 13.363 6 8
24.629 32.355 6 8
Gaeldsforpligtelser i alt 76.863 94.389 6 8
PASSIVER | ALT 210.094 193.812 131.569 97.490
1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Neertstdende parter
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Egenkapitalopgarelse

Koncern

Foresldet

Overfort udbytte for
t.kr. Selskabskapital resultat  regnskabs3ret I alt
Egenkapital 1. maj 2015 1.000 87.430 100 88.530
Arets resultat 0 30.010 100 30.110
Regqulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 1.210 0 1.210
Skat af egenkapitalbevagelser 0 -266 0 285
Udloddet udbytte 0 0 -100 -100
Egenkapital 30. april 2016 1.000 118.384 100 119.484

Modervirksomhed
Reserve for

nettoopskriv- Foresidet

ning efter indre Overfort udbytte for
t.kr. Selskabskapital veaerdi resultat regnskabsdret | alt
Egenkapital 1. maj 2015 1.000 28.969 58.461 100 88.530
Arets resultat 0 -8.715 38.725 100 30.110

Andre veerdireguleringer af

egenkapital 0 0 1.210 0 1.210
Skat af egenkapitalbevagelser 0 0 -266 0 -266
Udloddet udbytte 0 0 0 -100 -100
Egenkapital 30. april 2016 1.000 20.254 98.130 100 119.484
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Pengestremsopgereise

Koncern

Note t.kr. 2015/16 2014/15
Arets resultat 32.794 27.241

11 Reguleringer 3.128 7.076
Pengestremme fra primaer drift fgr endring i driftskapital 35.922 34.317

12 Andring i driftskapital -8.608 13,523
Pengestrgmme fra primaer drift 27.314 47.840
Renteindbetalinger mv. 441 193
Renteudbetalinger mv. -2.164 -2.349
Betalt selskabsskat -8.030 *9,155
Pengestrgemme fra driftsaktivitet 17.561 36.529

Keb af materielle anlaegsaktiver 534 22.718

Kb af finansielle anlaegsaktiver -18.980 -13.586

Kgb af virksomheder 0 -4.616
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -18.446 -20.920
Udbetalt udbytte -100 -100
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -5.588 -676
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten -5.688 -776
Arets pengestrgm -6.573 14.833
Likvider 1. maj 20.819 5.986
Likvider 30. april 14.246 20.819

10
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.W.H. ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden P.W.H. ApS og virksomheder, hvori modervirksom-
heden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar modervirk-
somheden direkte elier indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Bestemmende
indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedteegter, eller fordi modervirksomheden pa anden
made har eller faktisk udgver bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller
konverteres medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber i de kon-
soliderede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold.
Koncerninterne indtaegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvearender
elimineres. Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af
den konsoliderede virksomheds dagsvaerdi af aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopgerelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede
eller frasolgte virksomheder.

Ved kob af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opgeres til nu-
tidsvaerdien af det aftalte vederlag med tilleeg af direkte henfgrbare omkostninger. Betingede
betalinger indregnes med det belgb, der forventes betalt. Identificerbare aktiver og forpligtelser i de
overtagne virksomheder indregnes til dagsvaerdien pa anskaffelsestidspunktet. | opgerelsen indregnes
omstruktureringshensaettelser relateret til den overtagne virksomhed, s&fremt omstruktureringen er
besluttet pa overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skaffeeffekten af de foretagne
omvurderinger af aktiver og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens
andel af dagsveerdien af de identificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller
negativ goodwill.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne eller pa anden méade har eller faktisk udgver betydelig indflydelse.
Associerede virksomheder indregnes i koncernregnskabet til kostpris.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital
indregnes som sarskilte poster i resultatopggreisen og balancen.
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomhedsovertagelse

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg elter afvikling.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstrukturerin-
ger i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske
levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet u-
gunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningspos-
ter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ
goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende
til dagsveerdien af ikke-monetaere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopgerelsen over de ik-
ke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Afiedte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender elier an-
den g&ld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forplig-
telser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis akti-
vet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares
belgh, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes eéndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomseetningen, nar overgang af de
veesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er
med henvisning til arsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ién og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anisegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervardier pa erhvervelsestidspunktet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og
associerede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
andre verdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som fglge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Grunde og bygninger opskrives til dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefgrsel heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen, under “Reserve for opskrivning". Dagsveerdien
fastsaettes pa grundlag af en forenklet afkastbaseret dagsverdiberegning, som er baseret pa
forventede tilbagediskonterede pengestrgmme.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maies ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge verdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Veardiforringelse af aniagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskri-
ves til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Nedskrivning pa en grup-
pe af aktiver fordeles saledes, at der farst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de
pvrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne favere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkaostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaeise af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjaelp af almindeligt anerkend-
te veerdiansattelsesprincipper, safremt veerdipapirerne ikke er barsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et ne-

gativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
felde, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. A£n-
dring i udskudt skat som falge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelisen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligteiser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfglgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som
finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Pengestremsopgogrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
&ndringer.

Nggletal

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal
2015",

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede

Koncern

P.W.H. ApS
Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
11.635 8.286 0 0
780 870 0 0
147 145 0 0
48 30 0 0
12:610 9.331 0
19 19 0 0

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Moderselskab

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL & 98b, stk. 3, nr. 2.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrorende
tidligere ar

Koncern

Herudover udger skat af egenkapitalposter 266 t.kr. (2014/15: -560 t.kr.).

6.440 7.154 349 216
8 93 0 0
-154 0 5 0
6.289 7.247 354 216
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Materielle anlagsaktiver

Koncern
Andre anlaeq,
Grunde og  driftsmateriel og Indretning af

t.kr. bygninger inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. maj 2015 88.003 6.489 10.077 104.569
Tilgang i arets Igb 0 811 0 811
Afgang i arets Ipb 0 -602 0 -602
Kostpris 30. april 2016 88.003 6.698 10.077 104.778
Af- og nedskrivninger

1. maj 2015 3511 4.845 9.631 17.987
Arets afskrivninger 949 577 383 1.909
Tilbagefgrsel af af- og

nedskrivninger pa afha 0 -325 0 -325
Af- og nedskrivninger

30. april 2016 4.460 5,097 10.014 19.571
Regnskabsmaessig veerdi

30. april 2016 83.543 1.601 63 85.207
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Finansielle anlagsaktiver
Modervirksomhed

Tilgodeha-
Kapitalandele i vender hos  Kapitalandele i
tilknyttede tilknyttede associerede Andre
t.kr. virksomheder virksomheder virksomheder tilgodehavender | alt
Kostpris 1. maj 2015 1.216 3.800 6.479 0 11.495
Tilgang ved fusion/keb af

virksomheder 0 101 0 960 1.061
Tilgang i arets Igb 0 0 3.974 0 3.974
Kostpris 30. april 2016 1.216 3.901 10.453 960 16.530
Verdireguleringer 1. maj 2015 28.883 0 85 0 28.968
Andel af arets resuitat /

Opskriv/Nedskriv 4.291 0 -85 0 4.206
Veardireguleringer 30. april 2016 33.174 0 0 0 33.174
Regnskabsmaessig vaerdi

30. april 2016 34.390 3.901 10.453 960 49.704

Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
E. Hvelpiund ApS Kebenhavn K 100,00 %
Hvelplund Ejendomme ApS Rungsted Kyst 100,00 %
Thyholm Holding ApS Rungsted Kyst 75,00 %
Thyholm ApS Malgv 38,25 %
Easystorage ApS Malgv 38,25 %
t.kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Copenhagen Capital A/S Hellerup 24,30 % 54.735 9.026

Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 1.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 1.000 1.000

1.000 1.000

Moderselskabets anpartskapital har uandret vaeret 1.000 t.kr. de seneste 5 ar.
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Langfristede galdsforpligtelser

Koncern ) -

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgaeld

t.kr. 30/4 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 49.340 1.487 47.853 41.560
Kreditinstitutter i gvrigt 5.295 Y14 4.381 3.125
54.635 2.401 52.234 44,685

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld over for banker og realkreditinstitutter pd 55 mio. kr. er stillet ejerpantebreve i
selskabets faste ejendomme med i alt 53 mio. kr. Den regnskabsmaessige vaerdi af den faste ejendom,
hvor der er stillet sikkerhed, udger 81 mio. kr.

Til sikkerhed for gaeld til andre kreditinstitutter 4 mio. kr. er givet pant i lgsgre for 4 mio. kr. samt
virksomhedspant i varelagre, simplefordringer, driftsmateriel samt goodwill mv. for 11,5 mio. kr.
Der er endvidere i grund og bygninger tinglyst ejerpantebreve pa 11 mio. kr. Disse ejerpantereve er i
virksomhedens behold.

Modervirksomhed

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for dattervirksomheders bankmellemvarender pa 54
mio. kr. pr. 30. april 2016.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern
Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 6.193 t.kr. (2014/15: 1.832 t.kr.)

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter fra indkomstaret 2013 samt for kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere
i sambeskatningskredsen.

Neertstdende parter

Koncern
P.W.H. ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgaet pd normale markedsvilkar

Der har ikke vaeret transaktioner med naerstaende parter, som ikke er foretaget pa normale markeds-
vilkar.
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t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger
Hensatte forpligtelser
Finansieile indtaegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat
@vrige reguleringer

Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgaeld mv.

P.W.H. ApS
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Koncern
2015/16 2014/15
1.909 1.702
=7.625 -3.813
-441 -193
2.164 2.349
6.289 7.247
832 -216
3128 7.076
-10.449 6.307
5.197 555
-3.356 6.661
-8.608 13.523
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