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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DPE Partners | ApS for regnskabséret 1.
oktober 2017 — 30. september 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 — 30. september 2018.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 21/12/2018

Direktion

Erik Fosgrau
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei DPE PARTNERS | ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DPE PARTNERS | ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopgarel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. september 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 21/12/2018

Ole Karstensen , mnel6615 Rasmus Berntsen , mne35461
statsaut. revisor statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Veaesentlig aktivitet
DPE Partners | ApS' vaesentligste aktivitet er at vaare komplementar i kommanditsel skaber samt anden
handel og servicei tilknytning dertil.

Udvikling i regnskabsar et
Resultatet for selskabet blev et overskud efter skat pa 22.849 kr. Arets resultat er pa niveau med det
forventede og anses for tilfredsstillende.

Selskabet har pa baggrund af reglen i selskabsskatteloven § 3, stk. 4 overfart skattepligtig indkomst til
moderfonden, Fonden af 4. december 2001, til brug for almennyttige formal, hvorfor arets resultat ikke
udlgser skat til betaling.

Af balancesummen pa 1.042.660 kr. udger egenkapitalen 522.849 kr.

Selskabet har pataget sig komplementarhadtelser i ét K/S, der pr. 30. september 2018 udger i alt 52 mio. kr.
Da kommanditisterne omfatter velrenommerede institutionelle investorer og i mindre omfang andre
investorer med god bonitet anses komplementarforpligtel sen ikke at vaare vassentlig risikofyldt.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventes likvideret i |@bet af regnskabsaret 2018/19.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Som felge af forvalterskifte udtraeder selskabet pr. 1. januar 2019 som komplementar i Danske Private
Equity Partners K/S. | forbindel se med udtraedel sen bortfalder sel skabets komplementarhadtel se og
pantsagning af de likvide beholdninger.

Der har ikke herudover vaaret vassentlige begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til foregéende &r.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning, der omfatter management fee, periodiseres over transaktionernes levetid og indregnesii
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsperioden. Der sker indregning, nar indtaagterne kan
opgares palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsagningen males til dagsvaardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder vederlag til selskabets ledelse, herunder omkostninger til social sikring
m.v.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter.

Skat af aretsresultat
Selskabet er sambeskattet med DPE Partners |1 ApS, DPE Partners 11 ApS, DPE Partners 1V ApS, DPE
Partners V ApS og DPE Partners VI ApS. Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen.

Den beregnede danske skat af arets indkomst fordeles mellem de sambeskattede virksomheder efter den
fulde fordelingsmetode. Den beregnede skat af arets indkomst resultatf@res under posten ” Skat af arets
resultat”.

Sel skabsskatten for de sambeskattede virksomheder betales i henhold til acontoskatteordningen.
Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende er vaadiforringet.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterf @l gende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser, indregnes ved |anoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser males til nettorealisationsvaardi.

CVR-nr. 16918008



Side 10 af 13

Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Note 2017/18 2016/17
kr. Kr.
N[ 1000 015 <1 0 o o RO 120.000 120.000
Andre eksterne OmKOSININGEr  .......ooveveiirereeeee e -30.250 -11.679
BruttoreSUltal .......coocveieiiiiere e 89.750 108.321
Personal 0mKOStNINGEr .......ocvieiieciie e -60.519 -62.119
Resultat af ordinaar primaer drift ... 29.231 46.202
Andrefinansielle iNdtaagter .........ccovvveveeve e 0 34
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cooviiiviiiieeee e -6.382 -1.387
Ordinaert resultat far skat .......ccccoeeeveeiinereee e 22.849 44.849
SKat af AretSTESUITAL ......c.ceveeeeeeeeeeeiceeee e 0 0
ATESTESUIAL oot 22.849 44.849
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..............cceue..... 22.849 44.849
OVErfart reSUltal .........coooeeeereeeeeee e 0 0
= PSSP 22.849 44.849
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Balance 30. september 2018

Aktiver

Tilgodehavende skat .........cccceeveeiiieiie e
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES ......ccveverierierieriesieeeeie e

Tilgodehavender T alt ...
Likvide beholdninger .......cccooviiei i

OmsaatNiNgSaKEIVEr T alt ...ocooeiiceceee e

Aktiver i alt

Note 2017/18
Kkr.

18.000

2.567

20.567
1.022.093
1.042.660

1.042.660
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2016/17
kr.
45.036
2.566

47.602
1.120.952
1.168.554

1.168.554
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Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s
Fordlag til udbytte ..o

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeevieienenenennens
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccvenneeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevveiecceceeeen,

Gaddsforpligtelser i alt ..o

Passiver i alt

Note 2017/18
kr.

500.000

0

22.849

522.849

8.750
505.116

5.945

519.811

519.811

1.042.660
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2016/17
kr.
500.000
0
44.849

544.849

10.750
605.133

7.822

623.705

623.705

1.168.554
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Sel skabets likvide beholdninger er stillet til sikkerhed for Danske Private Equity Partners K/S.

Eventualforpligtel ser bestar af selskabets komplementarforpligtelser pai alt 52 mio. kr. i Danske
Private Equity Partners K/S pr. 30. september 2018.

Selskabet er sambeskattet med DPE Partners |1 ApS, DPE Partners 111 ApS, DPE Partners 1V

ApS, DPE Partners V ApS og DPE Partners VI ApS og hadter ubegraamset og solidarisk for
afregning heraf.

2. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2017/18 2016/17

Antal anSatte, PrimO ....ccceeceeeceeceee e 1 1
Gennemsnitligt antal ansatte ..........ccceoceevevieiencee e 1 1
Antal aNSAE, UITIMO  ..oooeeeeeeeeeeee e 1 1
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