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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Hydratech Industries Fluid Power A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 24. juni 2016

Direktion

Seren Kringelholt Nielsen

Bestyrelse

Seren @. Sgrensen Saren Kringelholt Nielsen Esben Bay Jargensen
Formand



DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Hydratech Industries Fluid Power A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hydratech Industries Fluid Power A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedregrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi ggre opmaerksomme pa, at selskabet har ydet lan, der
er selvfinansiering, i strid med selskabsloven, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Forholdet er
berigtiget i lobet af regnskabsaret og er saledes bragt til ophar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 27. juni 2016 Arhus, den 27. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab Deloitte Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2022 26 70 CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Have Jensen Jacob Ngrmark

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning...........cccevvviiiviiivinnnennnns
Bruttoresultat.............cocoooveiiiiiiiiiiniii,
Driftsresultat..........cccoeviiiiiiiiiniineeis
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeeveenn..
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum..........ccooevviiiiiiiiiiiiiineeci,
Egenkapital.........ccoovvvvviiiieiiniiene

Nogletal
Afkastningsgrad...........cceieiiiiiiiniiiinnnnnn.

Soliditetsgrad........c.ceeveviiiiiiiiiniiiieeeis
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

2015
tkr.

305.071
108.492
-1.568
-1.224
-24.616
-24.248

3.332
201.898
18.123

-10,2
9,0
Neg.
196

2014
tkr.

318.780
138.574
27.767
-1.352
16.187
8.866

14.503
280.277
100.911

6,4
36,0
9,4
189

2013
tkr.

0
111.846
18.089
-1.594
-4.343
-9.151

9.384
229.292
87.725

-1,8
38,3
Neg.

176

2012
tkr.

0
81.921
-11.820
-1.572
-24.207
-24.106

12.450
256.186
97.325

-10,2
38,0
Neg.

169

2011
tkr.

0
68.688
-1.349
-1.908
18.641
20.376

12.055
277.791
160.210

6,9
57,7
12,0

133

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling, produktion og salg af hydrauliske komponenter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger -24,2 mio.kr., hvoraf resultatandel fra dattervirksomheder andrager -
21,8 mio.kr.

Resultatet er pavirket af den negative udvikling i 0&G markedet, som har betydet at selskabet har haft
en stor tilbagegang i bade omsaetning og resultat. Tilbagegangen har ngdvendiggjort en reduktion af
omkostningerne, som er er vasentligt reduceret i lgbet af 2015. Det har dog ikke vaeret muligt at
nedbringe omkostningerne i samme takt, som markedet er forvaerret, hvorfor resultat for 2015 ma
anses for at vaere utilfredsstillende.

Der er indgaet aftaler med koncernens finansielle samarbejdspartnere omkring den nadvendige
finansiering af driftsaktiviteterne samt opfyldelse af finansielle forpligtelser i det kommende ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici

Generelle risici:

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder,
hvor produkterne salges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Selskabet agerer blandt andet inden for olie- og gasindustrien, som er karakteriseret ved et cyklisk
aktivitetsniveau, der pavirkes af udviklingen i raolieprisen og dollarkursen. Desuden er der afsaetning til
den globale marine- og varftsindustri, som traditionelt er en konjunkturfglsom branche.

Prisrisici:

Selskabets anvendelse af stal som ravare medfarer en risiko for generelle prisstigninger pa denne type
ravare. Selskabet kan dog i hovedparten af produktionerne indregne eventuelle prisstigninger pa
ravarerne i prisen pa de faerdige produkter.

Finansielle risici:
Selskabets fremmedfinansiering er eksponeret over for andringer i renteniveauet.

Valutarisici:

Salg af selskabets produkter til udlandet medferer, at resultatet, pengestremme og egenkapital
pavirkes af kursudviklingen for en rackke valutaer. Afdaekning af valutarisici sker hovedsagelig ved at
varekeb og fakturering sker i samme valuta. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, indregnes direkte i
egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets
opfattelse, at en labende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra
en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Miljeforhold

Med udgangspunkt i de vaesentligste miljepavirkninger vil selskabet nedbringe disse til et minimum ved
at sikre den bedst mulige udnyttelse af ressourcer gennem reduktion af energiforbrug, affaldsmaengder
og udledning til miljeet, bestemt af hvad der er teknologisk og skonomisk muligt.

Selskabet er miljegodkendt af offentlig myndighed samt I1SO 14001:2004 certificeret.
Til styring af de miljgmaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik med

tilhgrende malsaetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsfarelse og
indgar som en naturlig del i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.



LEDELSESBERETNING

Videnressourcer

Selskabet arbejder til stadighed pa at udvikle og fremstille kundetilpassede produkter og produkt-
lgsninger. En stor andel af omsaetningen er projektorienteret og faerdige lasninger, hvorfor der stilles
store krav til videnressourcerne hos selskabets medarbejdere inden for de enkelte segmenter, hvor
selskabets produkter afsaettes.

For at kunne leve op til selskabets egne haje krav til udviklingen og fremstillingen af disse l@sninger er
det afggrende, at der kan rekrutteres og fastholdes savel medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau
som medarbejdere med et teknisk erfaringsgrundlag. Selskabet agter dermed fortsat at vaere en
attraktiv arbejdsplads.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der foregar lgbende tilpasning og udvikling af produktsortimentet til imedekommelse af kundernes
krav.

Selskabet har igen i regnskabsaret 2015 deltaget i forskellige udviklingsprojekter i samarbejde med
eksisterende kunder samt potentielle nye kunder. Der er tale om udviklingsopgaver, som vil medvirke
til at @ge selskabets produktsortiment.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer ikke at de svaere markedsforhold inden for O&G forbedres i 2016, og har derfor i
foraret 2016 gennemfart en reorganisering i koncernen, hvorunder der er reduceret kraftigt i de faste
omkostninger. Hoved fokus i denne reorganisering, har vaeret at nedbringe de faste omkostninger, men
samtidigt fastholde kernekunderne og kernekompetencer i koncernen.

Selskabet forventer at 0&G markedet vil vaere flere ar om at komme tilbage pa niveau med 2014, men
anser selskabets position, som styrket nar krisen er overstdet. Desuden kan kraftige valutaudsving
ligeledes pavirke omsatnings- og resultatforventningerne for 2016.

Samfundsansvar
Redeggrelse for samfundsansvar og den kensmaessige sammensaetning i ledelsen er omfattet af
ledelsesberetningen for moderselskabet, Hydratech Industries A/S.

Arsrapporten herfor er offentligt tilgaengeligt pa www.hydratech-industries.com



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hydratech Industries Fluid Power A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er i overensstemmelse med arsregnskabsloven § 86 stk. 4 ikke udarbejdet pengestremsopgarelse,
da selskabets pengestrsmme indgar i pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for Hydratech
Industries A/S.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene i resultatopgerelsen er ikke i alle tilfeelde sammenlignlige. Det skyldes at
selskabet i lgbet af regnskabsaret har skiftet gkonomisystem og i den forbindelse ikke i alle tilfaelde
har kunnet opsaette systemet sa transaktionerne er sammenlignlige med tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Hydratech Industries A/S,
9760 Vra, CVR-nr. 31 59 27 20 samt i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab Anparts-
selskabet af 4. juli 2008, Avderadvej 27C, 2980 Kokkedal.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



10

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab, fradrag af afskrivning pa goodwill og tilpasning til
koncernens regnskabspraksis.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer,
gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg
og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives over aktivets

forventede brugstid der er vurderet til 3 ar med en restvaerdi pa 0%.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
GrUNAE 08 DY GNINGEr .. ueniniieietit it ieieeeet et eneeeeaeeeeeeseneneneneneaeens 20 ar 0%
Tekniske anlaag 0g MasKiNer....c.uiiiiiiiiiii it ei e eiaaeaas 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere) til
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 20 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden vaerdipapirer og andre tilgodehavender.

Veerdipapirer er unoterede vaerdipapirer der ikke forventes afhaendet. Disse males til kostpris pa
balancedagen.

Andre tilgodehavender er periodeafgransningsposter der strakker sig udover det kommende
regnskabsar.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning, garantbeviser og kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser vedrgrer dattervirksomhedernes underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld, og for
obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Resultat far skat x100
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver ialt, ultimo

Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

14
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
tkr. tkr.
NETTOOMSAETNING ... ..oitiiiiiiiiiiiieieieeieneeieeneeneenaanens 1 305.071 318.780
Vareforbrug ....ooueiiii i i e -191.343 -176.621
Andre eksterne omKkoStNINGer......covveiiiiieiiiieereieeeenneeeennees -5.236 -3.585
BRUTTORESULTAT ....itiiiiiiiiiiiiiineeneeeeeeneeeeneeneeneeness 108.492 138.574
PersonaleomKkoStNINGer .. co.ueieieiiiitieiieeeeneerenneerenneeeennees 2 -102.306 -105.235
Af- 0g NedskrivNiNger.....ooiuiiiiiiiiii i -7.754 -5.572
DRIFTSRESULTAT ...utiitiitiiiiieeieeeieeeeneeneeneeneanaanens -1.568 27.767
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ -21.824 -10.228
Indtaegter af andre vaerdipapirer der er anlagsaktiver............ 0 -1
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 3 2.605 840
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiiiiierennnenennees 4 -3.829 -2.191
RESULTAT FOR SKAT ...eiitiiiiiiiiiiiieneieeieeneeneeneeneeneanees -24.616 16.187
SKat af Arets reSUltat.......oeueueeeieeieeeeieieeeeeeeaereenenenanns 5 368 -7.321
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiniieieieeieei et eteeneneerenennennnns -24.248 8.866
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte .....coviiiiiiiii e 0 37.000
Ekstraordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirereeas 24.000 0
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
MELOAE. .o ettt ettt ettt et et eeeeeeeeneeneeneaneanaanannennenns -40.585 -10.228
Anvendt af tidligere ars overskud.........coveviiiiiiinininninininns -7.663 -17.906

FALT o -24.248 8.866



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNGer......viiiieiiiiiiiiiieiieeinerenneeeanaeeaanas

Tekniske anlaag og maskiner

Indretning lejede loKaler......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forudbetalinger og aktiver under opfagrelse...........cceevuvenenn...

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vardipapirer

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................
Ravarelager og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer.

Forudbetalinger for varer......c..cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeanen

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenn

Likvider.......ccoovvvvvvviiiinnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiniiniea

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2015
tkr.

5.227
1.335
6 6.562

26.030

12.777

515

3.455

120

7 42.897

8 48.360
184

413

48.957

98.416

19.136
16.065
400

0
35.601

33.579
28.426
291
2.017
64.313
3.568
103.482

201.898

16

2014
tkr.

744
1.567
2.311

26.857
16.465
613
1.925
924
46.784

75.827
190
630

76.647

125.742

11.726
23.484
234
263
35.707

54.914
55.307
1.966
2.453
114.640
4.188
154.535

280.277



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
Forslag til udbytte...ccoviiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat........ccovveviviiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.,
Andre hensattelser.....oovviiiiiiiiiiiii
Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder.....

HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccciiiiiiiiiiiiiia

Prioritetsgaeld...cceiiiiiiiiiii i e
Leasingforpligtelse....oouviriineiriieiiiiiieiiieiireieeeenaeeaanan,
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoviiiiiiiiiiiiinn.,

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiin.,
Geeld til pengeinstitutter......ccvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeieenen,
Modtagne forudbetalinger.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Selskabsskat.....ouevriiieiii i e
Anden gaeld. ..o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....coutiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieieaeen,

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Note

10

11

11

12

13

14

15

2015
tkr.

3.000
0
15.123
0

18.123

784
2.833
3.645

7.262

8.697
4.051
12.748

2.164
85.815
3.336
30.195
24.123
0

18.132
163.765

176.513

201.898

17

2014
tkr.

3.000
38.125
22.786
37.000

100.911

1.385
0
2.238

3.623

9.485
5.320
14.805

3.008
20.136
9.098
29.603
75.226
4.521
19.346
160.938

175.743

280.277



NOTER
2015
tkr.
2015
tkr.
Nettoomsaetning
Segmentoplysning
T |- 13 e F P 104.910
Udland.....cooiniiniiniiiiiiiiiiiiii i 200.161
305.071

2014
tkr.

2014
tkr.

3.871
314.909

318.780

Af konkurrencemaessige grunde er informationer om fordelingen af omsatningen pa

aktiviteter ikke oplyst.

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiin 196
BN 08 QO e iiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeesanneeeeesesnnnsaseeannns 89.571
o] 1Y o] 1 = 8.964
Andre omkostninger til social sikring........ccccoooiiiiiiiiiiiiin... 1.992
PersonaleomKkoStNINGer .. ..c.veiireiriitieeieeeineerenneerennneaennees 1.779

102.306

Gager og vederlag til direktion oplyses ikke i ar i overensstemmelse
med arsregnskabsloven §98b stk. 3

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 1.279
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 1.326
2.605

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 948
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiniieinnenennnns 2.881
3.829

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige iNdKOMSt ......ovvviiieiinieieninenenene. 0
Reg. skat og udskudt skat vedr. tidl. ar, og a&ndret skattesats... 24
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. -392

-368

189
91.421
10.622

1.474
1.718

105.235

798
42

840

1.279
912

2.191

4.521
1.047
1.753

7.321

18

Note



NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....ccviiiiiiiiiiiiiiiinneennnnns
Overfarsler til/fra andre poster........cccoevevenneen..
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2015..........cccccvvvinnennn..

Afskrivninger 1. januar 2015.........ccoiieiiiiiinnnn...
Arets afskrivninger .......cccvevviiiiiniiiiiiiiniinenenn
Afskrivninger 31. december 2015....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

................ 163

................ 535

Software

3.723
4.855

8.741
2.979
3.514

5.227

Grunde og Tekniske anlaeg

bygninger og maskiner

Kostpris 1. januar 2015.....cccivviiiiiiiiiiinnnnnnnn. 41.578 66.471
Overfarsler til/fra andre poster.................... 0 699
TilGANG .t it ie e 991 325
Kostpris 31. december 2015....................... 42.569 67.495
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............. 14.721 50.005
Arets afskrivninger .........cocoveieviniininiinennnn. 1.818 4.713
Af- og nedskrivninger 31. december 2015..... 16.539 54.718
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.. 26.030 12.777
Indretning lejede

lokaler

Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiinineereieeeennnenen. 2.021
Overfarsler til/fra andre poster......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 1.176
LI 12T o T~ PP 749
Kostpris 31. december 2015........ccccevvuiiiiiiiiiniiniennnennnenn. 3.946
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., 96
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 395
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............c............ 491
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 3.455

Software under
installation og
opsaetning

1.567
-4.855
4.623
1.335

0
0
0

1.335

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.916
0

195
2.111

1.303
293
1.596

515

Forudbetalinger
og aktiver under
opferelse

924
-1.875
1.071
120

0
0
0

120

Vaerdien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 3.799 tkr.

19

Note



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder
KOStpris 1. Januar 2015, . .ciieeiiiiietiiiiiiiteteteaiieeeeeeeeninaneeeeessnnnneeseenanns 35.360
LI LT T~ PP 23
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 35.383
Op- og nedskrivninger 1. januar 2015 .. .ciiiiiiiiiiiii i eieeeaes 38.125
Valutakursregulering til UltimOKUIS......coiuiiiiiiiiiiii i ireiereneeeaeneees 2.491
Udloddet reSULLAT ..uveeeieeieit e e e e e et et et eeneeaneeeneeaneeanneannenn -32.898
Arets TESUILAL ....eviee ittt e e e et e et e s ea e e eaeanas -21.820
Op- og nedskrivninger 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiininiinnnenneennnns -14.102
Y1 e Lo T T 13 Lo B PP 21.281
Underbalance, hensatte forpligtelser......cvviiiiiiiiiiiiiiiii e eaes 3.645
Underbalance, tilgodehavender........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineereneeeenaeennnes 23.434
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeen, 48.360
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Hydratech International ApS, Danmark........... 48.311 2.046 100 %
Hydratech Fluid Power Asia Pacific Private
Ltd., SiNGaPOre.....ccvvvieiiiieiiiieereieeaenneenns -4.796 -2.494 100 %
Hydratech Hong Kong Ltd., Hong Kong............ 198 188 100 %
Hydratech Industries Fluid Power, Inc., USA..... -18.782 -17.267 100 %
Hydratech Industries Fluid Power (Suzhou) Co.,
Ltd., Kina (Datterselskabet til Hydratech
International ApS, Danmark)......cc.cccevviniennn 65.012 1.466 100 %
Hydratech Industries Fluid Power ASA, Norge.... -461 -522 100 %

20

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 9
Reserve for
netto opsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 3.000 38.125 22.786 37.000 100.911
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -37.000 -37.000
Valutakursreguleringer........... 2.460 2.460
Forslag til arets
resultatdisponering............... -40.585 -7.663 -48.248
Egenkapital 31. december
2015, i 3.000 0 15.123 0 18.123
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2015 2014
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1 stk. anom. 1.250.000 Kr....ccovvevrriiiiiiiiiiiiiinnnns, 1.250 1.250
Aktier, 1 stk. a nom. 1.000.000 Kr.....cccevitiiieiiieeineeineennnenne. 1.000 1.000
Aktier, 1 stk. a nom. 450.000 Kr....ovveiiiieeeriiiiiiiiieieeiinnnns, 450 450
Aktier, 1 stk. @ nom. 300.000 Kr...ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannanns 300 300
3.000 3.000
Henseettelse til udskudt skat 10
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger, til-
godehavender, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt skattemaessige under-
skud.
Langfristede gaeldsforpligtelser 11
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Prioritetsgaeld.......ccceevennenn. 10.288 9.506 809 5.461
Leasingforpligtelse................ 7.525 5.406 1.355 0

17.813 14.912 2.164 5.461



NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) for
ethvert mellemvaerende, som de enkelte selskaber har i koncernen. Det samlede mellem-
vaerende pr. 31. december 2015 udger 146.488 tkr.

Selskabet har desuden stillet selvskyldnerkaution over Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB)
vedrgrende den af sgsterselskabet Hydratech Industries Wind Power A/S indgdede RPA-aftale.
Saldoen pa RPA-aftalen pr. 31. december 2015 udggr 93.800 tkr.

Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leasingkontrakter
med en gennemsnitlig manedlig leasingydelse pa 55 tkr. for 2015. Leasingforpligtelsen i
restlgbetiden udger 1.100 tkr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt med en manedlig leje pa 51 tkr. og en forpligtelse i
uopsigelighedsperioden pa 1.446 tkr.

Selskabet har afgivet statteerklaringer over for datterselskaber. Datterselskabernes gaelds-
forpligtelser eksklusiv koncernintern gaeld udger pr. 31. december 2015 7.525 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med SEB er deponeret lgsgrepantebrev i diverse driftsmateriel
pa nom. 1.380 tkr., ejerpantebrev i Frilandsvej 7, nom. 4.975 tkr. og ejerpantebrev i Sigenvej
2, nom. 4.240 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi af ejendomme pr. 31. december 2015 udger
26.030 tkr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 9.506 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 26.030 tkr.

Nom. 10.500 tkr. af anparterne i selskabet Hydratech International ApS er lagt til sikkerhed
for ethvert mellemvarende med SEB.

Nom. 908 tUSD af aktierne i selskabet Hydratech Industries Fluid Power, Inc., USA er lagt til
sikkerhed for ethvert mellemvaerende med SEB.

SG-Finans har i forbindelse med finansiering af driftsmidler taget ejendomsforbehold i disse,
indtil kebekontrakten er endeligt indfriet.
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NOTER
Note
Neertstaende parter 14
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Hydratech Industries A/S, Sigenvej 2, 9760 Vra, der er hovedaktionaer.
HTHH ApS, Sigenvej 2, 9760 Vra, der er hovedaktionaer i Hydratech Industries A/S.
Anpartsselskabet af 4. juli 2008, Avdergdvej 27 C, 2980 Kokkedal, der er ultimativt moder-
selskab.
Koncern
Selskabet indgar i koncernregnskabet Hydratech Industries A/S, Sigenvej 2, 9760 Vra, hvilket
er modervirksomheden for den mindste koncern, hvori selskabet indgar som dattervirksomhed.
Selskabet indgar ligeledes i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab Anparts-
selskabet af 4. juli 2008. Avdergdvej 27 C, 2980 Kokkedal.
Ejerforhold 15

Falgende er noteret i selskabets ejerbog som eneejer af aktiekapitalen:

Hydratech Industries A/S
Sigenvej 2
9760 Vra



