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EY Gustav 0lstergaards Maskinlabrik A/S

Arsrapport 2015

Ledelsespltegnlng
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabs$ret 1. januar -
31. december 2015 for Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at leclelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for rte
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. juni 2015
Direktion:

Asger

Bestyrelse:

Henrik Bentsen
f ormand

Asger Per
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EY Gustav Ostergaards Maskinf abrik A/S

Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S

Pitegning pi Srsregnskabet

Vi har revideret Srsregnskabet for Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S for regnskabs6ret 1. januar -

31. december 2075, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Lede/sens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 6rsregnskabet pi grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisio-
nen for at opnS hoj grad af sikkerhed for, om 6rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn6 revisionsbevis for belob og oplysninger
i Srsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Srsregnskab, der giver et retvisende billede. FormSlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af , om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af
Srsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs5ret
1. januar - 31. december 2015 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gor vi opmarksom p5, at verdien af selskabets skatteaktiver pE

662 t.kr. forudsetter, at selskabet de kommende 3-5 5r kan realisere sine planer og forventninger til
resultatudviklingen i selskabet.
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Arsrapport 2015

Den uafhengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Srsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af Srsregnskabet. Det er p5 denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Srsregnskabet.

Vejle, den 1. juni 2016
Enrusr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307O0228

statsaut. revisor
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Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Regnskabsir

Hjemmeside

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S
Hedevej 44,7177 Uldum

167620 83
6. januar 1993
1. januar - 31. december

www.gustav-oestergaard.dk

75 82 05 88
75 82 98 22

Henrik Bentsen, formand
Asger Andersen
Per Karsgaard

Asger Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 1O, 7100 Vejle

5



EY Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formSl er at arbejde som underleverandor for jern- og stElindustrien indenfor valsning af
st5l og metaller og dermed beslegtede arbejder samt ovrige underleverancerinden for branchen.

Usikkerhed ved indregning og mSling

Pi grund af indevarende og tidligere 3rs skattemassige underskud har selskabet et udskudt skatteaktiv
pit 662 t.kr. Ledelsen forventer skatteaktivet udnyttet ved egen indtjening indenfor de kommende 3-5
5r.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Selskabet er med virkning fra 1. januar 2015 fusioneret med det tidligere moderselskab, G. Ostergaard
Holding A/S, med Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S som fortsettende selskab. Fusionen er ind-
regnet efter sammenlagningsmetoden og sammenligningstal er tilpasset fusionen.

Selskabets resultat for 2015 udviser et underskud pA +ZZ t kr. mod et underskud pE 1.399 tkr.i2074.
Resultatet er pSvirket af en rakke engangsomkostninger som folge af den gennemforte f lytning i 2014
og engangsomkostninger i forbindelse med f usionen med G. Ostergaard Holding A/S. Det fusionerede
selskab har i2015 modtaget en geldseftergivelse fra selskabets moderselskaber p5 2.480 t.kr. I for-
bindelse med fusionen elimineres endvidere selskabets tilgodehavende pA 1.339 t.kr. hos
moderselskabet G. Ostergaard Holding A/S.

Selskabets grundleggende drift er sund, der har veret et positivt cashf low fra driften, og selskabets
likviditetsberedskab er intakt. Selskabets bankforbindelse har givet tilsagn om at fastholde de nu-
verende kreditfaciliteter frem ti131.12 2016, hvilket ledelsen vurderer tilstrakkeligt tilat kunne
varetage sine forpligtelser overfor 3. mand.

Ledelsen anser samlet set Srets resultat som mindre tilfredsstillende

Der budgetteres med et positivt resultat lor 2076, og efter Srets forste 4 mSneder er resultatet bedre
end budgettet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Gustav Ostergaards Maskinf abrik A/S

Arsrapport 2015

20L5 2014

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primar drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

-427.695 -1.398.6s1

4.255.223
-4.O34.226

-455.720
0

4.250.739
-4.945.603

-552.448
-94.435

-238.723
74

-244.986

-L.347.747
5.590

-187.494

-483.695
62.000

-7.577.657
119.000

-427.695 -1.398.651

-427.695 -1.398.651
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Gustav 0stergaards Maskinfabrik A/S
Arsrapport 2015

20t5 20L4

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 lmmaterielleanlagsaktiver
Fardiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

5 Materielleanlagsaktiver
Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
lndretning af lejede lokaler

Anlagsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
RSvarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

20.000
0

1.000.000

6s.000
56.666

1.200.000

1.020.000 7.327.666

94.370
34.t42

540.000

750.592
31.006

600.000

668.512 781.598

1.588.512 2.103.264

450.392
9.800

452.268
67.500

460.192 579.768

794.329
662.OOO

2.050
37.283

1.46t.375
600.000

2.483
39.151

7.495.662 2.103.009

56.059 54.748

2.011.973 2.677.525

3.700.425 4.780.789
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
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Arsrapport 2015

20L5 2014

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
6 Langfristedegaldsforpligtelser

Ansvarlig lSnekapital

Kortf ristede galdsforpligtelser
Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
7 Sikkerhedsstillelser
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 NartstSende parter

500.000
-746.279

500.000
-2.804.976

-246.279 -2.304.976

1.002.000 3.176.392

1.002.000 3.776.392

1.896.910
293.O17
754.743

7.929.s80
894.310

1.085.483

2.944.704 3.909.373

3.946.704 7.085.765

3.700.425 4.780.789
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Gustav 0stergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

Overf6rt resultat I alt

Egenkapitalopqorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Eftergivelse af geld til ejere

Egenkapital 31. december 2015

Selskabskapital

500.000
0

-7.406.325
-1.398.651

-906.325
-1.398.6s1

s00.000 -2.804.976
-421.695

2.480.392

-2.304.976
-427.695

2.480.392
0
0

s00.000 -746.279 -246.279
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EY Gustav 6stergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S for 2015 er aflagt ioverensstemmelse med 3rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S er pr. 1. januar 2015 fusioneret med G.Ostergaard Holding A/S.
Fusionen er indregnet efter sammenlagningsmetoden, hvilket indebarer, at der ikke er foretaget
reguleringer af aktiver og forpligtelser til handelsverdier. Sammenligningstal er tilpasset ved fusionen.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af materialer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgorelsen, hvis levering
og risikoovergang til kober har fundet sted inden Srets udgang, og hvis indtagten kan opgores pElideligt
og forventes modtaget.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs,iret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre verdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af 6rets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

Goodwill mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretage lineart over den forventede brugstid, der er vurderet til 7 3r.

Software og udviklingsomkostninger mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretages lineart over den forventede brugstid, der er vurderet til 3 5r.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgorelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgores som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi p5 salgstids-
punktet.

Arsregnskab 1. januar - 31. december
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ET Gustav Ostergaards Maskinf abrik A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver mSles ved forste indregning til kostpris.

Tekniske anleg og maskiner, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler mEles
efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnlnger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

For leasingkontrakter opgores kostprisen til laveste verdi af dagsverdi og nutidsvardien af de frem-
tidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardlen anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilnarmet vardi for denne.

Der foretages lineere afskrivninger, baseret pi folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

1

Tekniske anlag og maskiner
Driftsmateriel og inventar
lndretning lejede lokaler

10 5r
3-5 5r
10 6r

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi p5 salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre
drif tsom kostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

lmmaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes Srligt for indikationer p5 vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. S5f remt der er indikationer pE vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhengige pengestromme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsverdien, som udgor den hojeste verdi af kapitalverdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), sSfremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi. Nedskrivning pE en gruppe af akti-
ver fordeles sEledes, at der forst nedskrives pE goodwill og derefter forholdsmessigt pE de ovrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mEles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt r6varer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af
hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rSvarer,
hjalpematerialer samt direkte lon.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af ferdiggor-
elsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ET Gustav 6stergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender mEles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegielse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
p5 individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p3 vardiforringelse pE individuelt nive-
au, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mart p3 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefol.ier, er fastsat baseret p5 historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedr0rende
efterfolgende regnskabsEr.

Egenkapital

Foresliet udbytte

Udbytte, som foreslSs deklareret for regnskabs&ret, presenteres som en serskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stiet pi anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mSles udskudt
skat p3 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat mSles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
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Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l8neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, si forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p5 finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige geldsforpligtelser m6les til nettorealisationsvardien.

Ansvarlig linekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at trede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, prasenteres som ansvarlig lSnekapital. lndregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.
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2015 20t4

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

3 Skat af Srets resultat
Arets regulering af udskudt skat

4 lmmaterielleanlagsaktiver

3.681.098
309.204
47.924

4.579.534
380.807
-74.738

Fardiggjorte
udviklings-

projekter

Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver

170.000

4.038.226 4.945.603

-62.000 -119.000

-62.000 -119.000

Goodwill I alt

1.200.000 1.505.000

kr.

Kostpris 1. januar 2015

Kostpris 31. december 2075

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2Ot5

Af- og nedskrivninger
1. januar 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2075

Regnskabsmassig vardi
31. december 2OL5

135.000
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Noter

5 Langfristedegeldsforpligtelser
Af langfristede geldsforpligtelser forfalder 0 t.kr. (2014: O t.kr.) senere end 5 5r efter regnskabsirets
udlob.

7 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ferdiggorelse af entreprisekontrakter samt garantiperiode i forbindelse med afsluttede
entreprisekontrakter er der deponeret likvider for i alt 30 t.kr. samt stillet bankgaranti pE 265 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med Nordea er der afgivet virksomhedspant pA 2.000 t.kr. i

produktionsanleg og maskiner, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg p3 ialt 1.383 t.kr.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelse

Selskabet har indgiet en lejekontrakt vedrorende husleje. Lejen udgor i uopsigelighedsperioden 2.023
t.kr.

Selskabet har indgiet aftale om operationel leasing af driftsmidler. Leasingforpligtelsen udgor 49 t.kr.

9 NartstSende parter

Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S' nertst8ende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn BopeUHjemsted

AA lnvest ApS
Trikas lnvest ApS
HB Capital lnvest ApS

HT

Horsens
Risskov
Odder

t6


