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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stitling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegpreise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. juni 2016
Direktion:

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa, at vardien af selskabets skatteaktiver pa
662 t.kr. forudseetter, at selskabet de kommende 3-5 ar kan realisere sine planer og forventninger til
resultatudviklingen i selskabet.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 1. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at arbejde som underleverander for jern- og stalindustrien indenfor valsning af
stal og metaller og dermed beslagtede arbejder samt @vrige underleverancerinden for branchen.

Usikkerhed ved indregning og maling

P& grund af indevaerende og tidligere ars skattemassige underskud har selskabet et udskudt skatteaktiv
pa 662 t.kr. Ledelsen forventer skatteaktivet udnyttet ved egen indtjening indenfor de kommende 3-5
ar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er med virkning fra 1. januar 2015 fusioneret med det tidligere moderselskab, G. @stergaard
Holding A/S, med Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S som fortsaettende selskab. Fusionen er ind-
regnet efter sammenlaegningsmetoden og sammenligningstal er tilpasset fusionen.

Selskabets resultat for 2015 udviser et underskud pa 422 t kr. mod et underskud pd 1.399 t kr. i 2014.
Resultatet er pavirket af en raekke engangsomkostninger som falge af den gennemferte flytning i 2014
og engangsomkostninger i forbindelse med fusionen med G. @stergaard Holding A/S. Det fusionerede
selskab har i 2015 modtaget en galdseftergivelse fra selskabets moderselskaber pa 2.480 t.kr. | for-
bindelse med fusionen elimineres endvidere selskabets tilgodehavende pa 1.339 t.kr. hos
moderselskabet G. @stergaard Holding A/S.

Selskabets grundlaeggende drift er sund, der har vaeret et positivt cashflow fra driften, og selskabets
likviditetsberedskab er intakt. Selskabets bankforbindelse har givet tilsagn om at fastholde de nu-
varende kreditfaciliteter frem til 31.12 2016, hvilket ledelsen vurderer tilstraekkeligt til at kunne
varetage sine forpligtelser overfor 3. mand.

Ledelsen anser samlet set drets resultat som mindre tilfredsstillende.

Der budgetteres med et positivt resultat for 2016, og efter arets fgrste 4 maneder er resultatet bedre
end budgettet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
4.255.223 4.250.739
-4.038.226 -4.945.603
-455.720 -552.448
0 -94.435
-238.723 -1.341.747
14 5.590
-244.986 -181.494
-483.695 -1.517.651
62.000 119.000
-421.695 -1.398.651
-421.695 -1.398.651
-421.695 -1.398.651
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
20.000 65.000

0 56.666
1.000.000 1.200.000
1.020.000 1.321.666
94.370 150.592
34.142 31.006
540.000 600.000
668.512 781.598
1.688.512 2.103.264
450.392 452.268
9.800 67.500
460.192 519.768
794.329 1.461.375
662.000 600.000
2.050 2.483
37.283 39.151
1.495.662 2.103.009
56.059 54.748
2.011.913 2.677.525
3.700.425 4.780.789
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig Ianekapital

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geald

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstaende parter

O 0N+

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S
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2015 2014
500.000 500.000
-746.279 -2.804.976
-246.279 -2.304.976
1.002.000 3.176.392
1.002.000 3.176.392
1.896.910 1.929.580
293.011 894.310
754.783 1.085.483
2.944.704 3.909.373
3.946.704 7.085.765
3.700.425 4.780.789
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2014 500.000 -1.406.325 -906.325
Arets resultat 0 -1.398.651 -1.398.651
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 -2.804.976 -2.304.976
Arets resultat 0 -421.695 -421.695
Eftergivelse af gaeld til ejere 0 2.480.392 2.480.392
Egenkapital 31. december 2015 500.000 -746.279 -246.279
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S er pr. 1. januar 2015 fusioneret med G. @stergaard Holding A/S.
Fusionen er indregnet efter sammenlaegningsmetoden, hvilket indebaerer, at der ikke er foretaget
reqguleringer af aktiver og forpligtelser til handelsvardier. Sammenligningstal er tilpasset ved fusionen.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af materialer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtagten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretage linezrt over den forventede brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Software og udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretages lineart over den forventede brugstid, der er vurderet til 3 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Tekniske anlaeg og maskiner, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

For leasingkontrakter opgares kostprisen til laveste vardi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de frem-
tidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vardi for denne.

Der foretages lineare afskrivninger, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlag og maskiner 10 ar
Driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning lejede lokaler 10ar

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsveardien, som udger den hgjeste vardi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles sdledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmasssigt pa de gvrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer samt direkte lon.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdigger-

elsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over Ianeperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig lanekapital

Gealdsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, prasenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som geaeldsforpligtelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Skat af arets resultat

Arets requlering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger
1. januar 2015
Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger
1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S
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2015 2014
3.681.098 4.579.534
309.204 380.807
47.924 -14.738
4.038.226 4.945.603
-62.000 -119.000
-62.000 -119.000
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlagsaktiver Goodwill | alt
135.000 170.000 1.200.000 1.505.000
135.000 170.000 1.200.000 1.505.000
70.000 113.334 0 183.334
45.000 56.666 200.000 301.666
115.000 170.000 200.000 485.000
20.000 0 1.000.000 1.020.000
Produktions- Andre anlaeg,
anlegog driftsmateriel og Indretning af
maskiner inventar lejede lokaler lalt
5.735.077 964.231 600.000 7.299.308
0 40.970 0 40.970
5.735.077 1.005.201 600.000 7.340.278
5.584.485 933.225 0 6.517.710
56.222 37.834 60.000 154.056
5.640.707 971.059 60.000 6.671.766
94.370 34.142 540.000 668.512
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Noter

Langfristede galdsforpligtelser
Af langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O t.kr. (2014: O t.kr.) senere end 5 &r efter regnskabsarets
udlgb.

Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for feerdiggerelse af entreprisekontrakter samt garantiperiode i forbindelse med afsluttede
entreprisekontrakter er der deponeret likvider for i alt 30 t.kr. samt stillet bankgaranti pa 265 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med Nordea er der afgivet virksomhedspant pa 2.000 t.kr. i
produktionsanlaeg og maskiner, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg pd i alt 1.383 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelse

Selskabet har indgaet en lejekontrakt vedrerende husleje. Lejen udger i uopsigelighedsperioden 2.023
t.kr.

Selskabet har indgaet aftale om operationel leasing af driftsmidler. Leasingforpligtelsen udger 49 t.kr.

Neaertstaende parter

Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S' neertstaende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
AA Invest ApS Horsens

Trikas Invest ApS Risskov

HB Capital Invest ApS Odder
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