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Special Waste System A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 for Special Waste
System A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerre Alslev, den 19. marts 2024

Direktionen

Svend John Svendsen

Bestyrelsen

Lauge Dehn Anders Krogh Mette Suhr Lisegaard
Formand Stoffregen

Rune Nyhuus Carl Nielsen Peter Tholstorf Basland
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Special Waste System A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Special Waste System A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Special Waste System A/S for regnskabsaret 01.01.23 -
31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Selskabet har i arsrapporten for 2023 indregnet de seneste reguleringer af effekten af en i
2022 gennemfart afgiftskontrol. Kontrollen er endnu ikke endeligt afsluttet, og ledelsen har i
note 1 ussedvanlige forhold redegjort for usikkerheden omkring indregning af effekten af af-
giftskontrollen. Vi er enige med ledelsen i den beskrevne usikkerhed. Vores konklusion er
derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Selskabets forbreendingsanleeg blev i maj 2023 ramt af brand og anleegget har ligget stille
siden. Forbreendingsanleegget planleegges af ledelsen og selskabets ejere genopfert, nar der
foreligger klarhed over forsikringserstatning og myndighedsgodkendelser. Ledelsen har i
note 1 useedvanlige forhold redegjort for situation og de usikkerheder den er forbundet med.
Vi er enige med ledelsen i de beskrevne usikkerheder. Vores konklusion er derfor ikke modi-

ficeret vedrerende dette forhold
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Special Waste System A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Special Waste System A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 7



Special Waste System A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Nykebing F, den 19. marts 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Strange Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29479
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Special Waste System A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere éar i forbreending af farligt affald med ener-
giudnyttelse, salg af emballage til farligt affald og indsamling og nyttiggerelse af reggasrens-
ningsprodukter fra danske affaldsforbreendingsanleeg.

Useaedvanlige forhold

Selskabets resultat for 2023 er pavirket med t.DKK 1.462 for skat som felge af tilbagebetaling
samt efterbetaling af afgifter vedrerende arene 2015 til 2022.

Forholdet er beskrevet i note 1 ussedvanlige forhold, hvortil der henvises.

Selskabets anleeg blev i 2023 ramt af en brand efter en eksplosion, hvilket har medfert at
selskabets forbreendingsanleeg er blevet gdelagt og skal genopferes.

Genopferelsen af forbreendingsanleegget er ikke pabegyndt pa tidspunktet for afleeggelse af
arsrapporten for 2023, idet der forsat pagar forhandlinger med myndighederne og selskabets

forsikringsselskab.

Forholdet er beskrevet i note 1 useedvanlige forhold, hvortil der henvises.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 819.462 mod DKK
814.183 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK 8.265.123.

Arets resultat er seerligt pavirket af den i 2022 gennemferte men endnu ikke afsluttede
afgiftskontrol samt af den brand som ramte selskabets forbreendingsanleeg i maj 2023.

Begge forhold er beskrevet under usasedvanlige forhold ovenfor samt i note 1, hvortil der hen-

vises.

Ledelsen finder under de givne omsteendigheder arets resultat for tilfredsstillende.
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Note

Special Waste System A/S

Resultatopgorelse
2023 2022
DKK DKK
Bruttofortjeneste 14.956.135 13.586.922
Personaleomkostninger -10.941.005 -10.049.818
Resultat for af- og nedskrivninger 4.015.130 3.5637.104
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -2.772.745 -2.505.977
Resultat af primeaer drift 1.242.385 1.031.127
Finansielle indteegter 14.267 0
Finansielle omkostninger -189.655 -40.966
Resultat for skat 1.067.097 990.161
Skat af arets resultat -247.635 -175.978
Arets resultat 819.462 814.183
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 819.462 814.183
I alt 819.462 814.183
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Note

Special Waste System A/S

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Grunde og bygninger 14.511.809 10.968.841
Produktionsanleeg og maskiner 777.877 2.475.872
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 710.508 551.653
Materielle anleegsaktiver i alt 16.000.194 13.996.366
Deposita 32.748 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 32.748 0
Anlaegsaktiver i alt 16.032.942 13.996.366
Fremstillede varer og handelsvarer 1.325.617 1.384.322
Varebeholdninger i alt 1.325.617 1.384.322
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.695.746 4.847.730
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.635 0
Udskudt skatteaktiv 62.596 177.572
Tilgodehavende selskabsskat 787.517 0
Andre tilgodehavender 280.671 0
Periodeafgrssnsningsposter 228.481 458.668
Tilgodehavender i alt 6.062.646 5.483.970
Likvide beholdninger 59.234 144.464
Omseetningsaktiver i alt 7.447.497 7.012.756
Aktiver i alt 23.480.439 21.009.122
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Note

7
8
9

Special Waste System A/S

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 3.097.854 3.097.854
Overfort resultat 5.167.269 4.347.807
Egenkapital i alt 8.265.123 7.445.661
Andre hensatte forpligtelser 6.006.258 2.909.324
Hensatte forpligtelser i alt 6.006.258 2.909.324
Geeld til realkreditinstitutter 862.348 931.314
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 862.348 931.314
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 85.445 104.876
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.134.738 1.498.444
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.962.213 3.714.083
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.500.000
Selskabsskat 0 227.945
Anden geeld 3.164.314 2.677.475
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.346.710 9.722.823
Geeldsforpligtelser i alt 9.209.058 10.654.137
Passiveri alt 23.480.439 21.009.122

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Special Waste System A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 3.097.854 4.347.807

Forslag til resultatdisponering 0 819.462

Saldo pr. 31.12.23 3.097.854 5.167.269
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Special Waste System A/S

Noter

1. Useaedvanlige forhold

Afgiftskontrol og forhojelse af afgifter

Skattestyrelsen har i 2022 foretaget en afgiftskontrol i selskabet. Kontrollen har medfert for-
slag til eendring af selskabets indberettede og betalte afgifter for perioden 2015 til 2022 ved-
rgrende CO2-afgift, affaldsvarmeafgift, tilleegsafgift mv.

Som felge af Skattestyrelsens afgiftskontrol har selskabet i efterdret 2022 foretaget
indberetning og indbetaling af t.DKK 4.171 vedgrende regnskabsarene 2015-2021. Hele af-
giftsbelgbet er indregnet i arsrapporten for 2022. Indberetning og indbetaling af hele belgbet
er alene sket for at minimimere risikoen for og sterrelsen af et eventuelt krav om tilleeg af ren-
ter.

I 2023 har Skattestyrelsen tilbagebetalt for meget opkraevet afgift vedrerende afgiftskontrol-
len i 2022 med i alt t.DKK 2.073. Modsat har selskabet selv betalt yderligere t.DKK 611
vedrerende afgiftskontrollen i 2022. Belgbet var oplyst som en eventualforpligtelse i 2022.

Som felge af korrektionen af afgifterne for arene 2015 til 2022 er der i 2023 s@gt om
genoptagelse af selskabets indkomstopgerelser for alle arene 2015 til 2022 og Skattestyrelsen
er i gang med at udsende nye arsopgerelser for de pagaeldende ar.

Selskabet har i 2023 paklaget Skattestyrelsens afgerelse om nedeettelse af selskabets
godtgerelse af olieafgift for perioden januar 2015 til september 2022. Klagesagen vil, hvis
denne far et positivt udfald, medfere en tilbagebetaling af ca. t. DKK 719. Sagen afventer, at
sagsbehandlingen i Skattestyrelsen pabegyndes, og udfaldet af klagen berror pa, om Lands-
skatteretten er enig i, at Skatteforvaltningen i tidligere ars korrespondance med selskabet
har skabt en berettiget og retsbeskyttet forventning om, at godtgerelse kan beregnes som
sket, men nu tilsidesat af Skattestyrelsen.

Som felge af karakteren af ovenstdende forhold, har Skattestyrelsen meddelt selskabet, at der
er risiko for, at selskabet vil kunne ifalde strafansvar, hvilket vil kunne udmente sig i en bgde
til selskabet. Det er pa nuveerende tidspunkt ikke muligt for ledelsen at afgere hvor stor en
eventuel bgde kan blive. Praksis pa omradet er, at beden fastsaettes med udgangspunkt i det
korrigerede afgiftsbelgb, og at bedens sterrelse afgeres af hvor groft sagen ender med at
blive vurderet.

Worst case er, at en eventuel bede bliver af samme sterrelse som det korrigerede afgifts-
belgb, p.t. opgjort til t.DKK 2.708. Det er ledelsens vurdering, at sagens karakter er af langt
mindre grovhed, hvorved en eventuel bades sterrelse vil blive langt mindre. Som fglge af ,at
sagen endnu ikke er afsluttet og den usikkerhed, sagen er forbundet med, har selskabets
ledelse besluttet ikke at indregne en eventuel bgde i arsrapporten for 2023.
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Special Waste System A/S

Noter

Anlsegsbrand

Den 22. maj 2023 oplevede SWS en storre eksplosionsbrand i forbreendingsanleegget til farligt
affald. Denne heendelse har desveerre haft alvorlige konsekvenser for SWS, da anleegget blev
totalskadet tillige med, at store dele af ovnhallen og tilstedende bygning blev skadet.
Genopbygning af nyt forbedret og sikkert anleeg planleegges opfert med @get
forbreendingskapacitet i lgbet af 2024 og 2025.

Der pagar i ar 2024 arbejde med miljgvurdering og godkendelser fra kompetente
myndigheder forud for egentlig genopferelse af nyt anleeg. Miljgstyrelsen, Energistyrelsen og
Guldborgsund Kommune er tilsynsmyndigheder for genopferelse af nyt anleeg.

Forsikring

SWS har aktiveret forsikringsdaekning efter anleegsbranden den 22. maj 2023. Det betyder, at
der i 2023 er udnyttet meromkostningsdeekning samt modtaget deekning af nedtagning og
delvist genopbygning af ovnhal. Der henstér fortsat opgave med opferelse af ny hal som
erstatning for den skadede ovnhal. Yderligere henstar endelig opgerelse af bade driftstab og
lgsere, som forventes afklaret 1. halvar 2024.

Aktivitet

Som yderligere konsekvens af anleegsbranden, og SWS dermed ikke pt. har mulighed for
destruktion af farligt affald pé eget anlseg, er omfanget af forretningsomradet tilpasset. SWS
modtager fortsat en delmeengde dansk farligt affald, som handteres og afseettes til gvrige
godkendte anleeg. SWS’ gvrige forretningsomrader som salg af UN-godkendte emballager til
farligt affald samt handtering af reggasrensningsprodukter til nyttiggerelse fortseetter
ueendret.
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Special Waste System A/S

Noter

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2023 2022
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Erstatningssum vedr.
brandskader, bygning Andre driftsindteegter 5.773.005 0
Reparation og vedligeholdelse
af anleeg efter brand Direkte omkostninger -4.550.056 0

Selvrisiko i forbindelse med
udbetaling af erstatning  @vrige
ved brand kapacitetsomkostninger -250.000 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle

Nedskrivninger af bygninger anleegsaktiver -70.075 0
Af- og nedskrivninger af

Nedskrivninger af materielle immaterielle og materielle

anleegsaktiver anleegsaktiver -1.273.458 0
Afgifter for 2015-2022,

tilbagebetalt for meget Omkostninger til rdvarer og

opkraevet hjeelpematerialer 2.073.391 0
Ialt 1.702.807 0

De oplyste poster vedrerer branden den 22. maj 2023 samt afgiftskontrol fra 2022. Begge
forhold er beskrevet i note 1 ussedvanlige forhold.
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Special Waste System A/S

Noter
2023 2022
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 9.738.117 9.042.791
Pensioner 775.5623 651.083
Andre omkostninger til social sikring 389.219 311.271
Andre personaleomkostninger 38.146 44 673
I alt 10.941.005 10.049.818
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 18 17
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 32.123 0
@vrige finansielle omkostninger 157.432 40.966
Ialt 189.555 40.966
5. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 6.006.258 2.909.324
Ialt 6.006.258 2.909.324
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Special Waste System A/S

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.23 31.12.22
Geeld til realkreditinstitutter 85.445 521.304 947.793 1.036.190
I alt 85.445 521.304 947.793 1.036.190

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pad 20 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pd t.DKK 56 i alt t.DKK 1.120 og en tilbagekebsforpligtelse pa i alt

t.DKK 393 samt en leasingkontrakt med en restlgbetid pd 4 maneder og en gennemsnitlig

ydelse pé t.DKK 2 i alt t. DKK 7.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 61 overfor SMOKA I/S

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 116 overfor ALFA Specialaffald

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 691 overfor I/S REFA

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaes-

sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-

ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb sva-

rende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative

modervirksomhed. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pa balan-

cedagen er endnu ikke opgjort.

Selskabet har indgdet kontrakt pr. 01.01.2015 med Miljgstyrelsen om kapacitetspligt til
destruktion af farligt affald pa 5.000 ton pr. ar. Kontrakten udlgber den 31. december 2024,
men er suspenderet af Energistyrelsen indtil selskabet igen har et funktionsdygtigt anleeg.
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8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 948 er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 12.256.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 4.500, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 12.256 samt skadelasbrev nom. t.DKK
8.000 med pant i grunde og bygninger samt produktionsanleeg og maskiner med en
regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 13.745. Pantebreve er deponeret til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter. Geeld omfattet kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 1.135.

9. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Sinding & Dehn A/S.
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10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-

kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes linesert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 20



Special Waste System A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Bygninger 20-50 0
Produktionsanleeg og maskiner 10-20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveaerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
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liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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