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Ledelsespåtegning 
~agernenes Statement 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 
årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -31. 
december 2015 for AudioNova ApS. 

ksrapporten er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabsloven. 

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et 
retvisende. billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

ksrapporten indstilles til generalforsamlingens 
godkendelse. 

The Executive Board has today considered and 
adopted the Annual Report of AudioNova ApS for 
the financial year I Januaty -31 December 2015. 

The Annual Report is prepared in accordance 
with the Danish Financial Statements Act. 

In our opinion the Financial Statements give a 
true and fair view of the financial position at 31 
December 2015 of the Company and of the 
results of the Company operations for 2015. 

We recommend that the Annua' Report be adop-
ted at the Annual General Meeting. 

Klampenborg, den 23. juni 2016 
Klampenborg. 23 June 2016 

Direktion 
Exet:14.1We Board 

Marcel Hendrik Johannes 	 er Brøgger Andreasen 
Hijacinthus Wanna 
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Den uafhængige revisors erklæringer 
Independent Auditor's Report on the Financial Statements 

Til kapitalejeren i AudioNova ApS 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for AudioNova ApS 
for regnskabsåret i. januar - 31. december 2015, der 
omfatter resultatopgørelse, balance, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes 
efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har 
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nodvendig for at udarbejde et årsregn-
skab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om års-
regnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 
udfort revisionen i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og yderligere krav 
ifølge dansk re‘isorlovghning. Dette kræver, at vi 
overholder etiske krav samt planlægger og udfører 
revisionen for at opnå haj grad af sikkerhed for, om 
årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

To the Shareholder of AudioNova ApS 

Report on the Financial Statements 

Wc have audited the Financial Statements of 
AudioNova ApS for the financial year i January 
31 December 2015, which comprise income 
statement, balance sheet, notes and summaly of 
significant accounting policies. The Financial 
Statements are prepared in accordance with the 
Danish Financial Statements Act. 

Management's Responsibility for the 
Financial Statements 
Management is responsible for the preparation of 
Financial Statements that give a true and fair 
view in accordance with the Danish Financial 
Statements Aet, and for such internal control as 
Management determines is necessaiy to enable 
the preparation of Financial Statements that are 
free from material misstatement, whether due to 
fraud or error. 

Auditor's Responsibility 
Our responsibility is to express an opinion on the 
Financial Statements based on our audit. We 
conducted our audit in accordance with Inter-
national Standards on Auditing and additional 
requirements under Danish audit regulation. This 
requires that we comply with ethical require-
ments and plan and perform the audit to obtain 
reasonable assurance whether the Financial 
Statements are free from material misstatement. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 
Independent Auditor's Report on the Financial Statements 

En revision omfatter udførelse af revisionshand-
finger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-
ninger i årsregnskabet. De valgte revisionshand-
linger afhænger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller 
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern 
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et årsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formålet hermed er at udforme revisionshand-
Unger, der er passende efter omstændighederne, 
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision 
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg 
af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens 
regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede præsentation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse. at det opnåede revisionsbevis 
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

An audit involves performing audit procedures to 
obtain audit evidence about the amounts and dis-
closures in the Financial Statements. The proce-
dures selected depend on the auditor's judgment, 
including the assessment of the risks of material 
misstatement of the Financial Statements, 
whether due to fraud or error. In maldng those 
risk assessments, the auditor considers intemal 
control relevant to the Company's preparation of 
Financial Statements that give a true and fair 
view in order to design audit procedures that are 
appropriate in the circumstances, but not for the 
purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the Company's interne' control. An audit 
also includes evaluating the appropriateness of 
accounting policies used and the reasonableness 
of accounting estimates made by Management, as 
well as evaluating the overall presentation of the 
Financial Statements. 

We believe that the audit evidence we have 
obtained is sufficient and appropiate to prmide 
a basis for our audit opinion. 

Our audit has not resulted in any qualffication. 
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København, den 23. juni 	6 
Copenhagen, 23 June 2016 
PrieewaterhouseC 
Stats 

Michael 	up 
statsautoriseret 	sor 
State Authorised Publ ccou n tant 

ers 
partnerselskab 

edersen 
aut6rieret revisor 

ate Authorised Public Accountant 

Den uafhængige revisors erklæringer 
Independent Auditor's Report on the Financial Statements 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et 
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af 
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst 
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den gennemførte revision af 
årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i 
overensstemmelse med årsregnskabet. 

Opinion 
In our opinion, the Financial Statements give a 
true and fair view of the financial position of the 
Company at 31 December 2015 and of the results 
of the Company operations for the financial year 

January - 31 December 2015 in accordance with 
the Danish Financial Statements Act. 

Statement on Management's 
Review 

We have read Management's Review in accor-
dance with the Danish Financial Statements Act. 
We have not performed any procedures addi-
tional to the audit of the Financial Statements. 
On this basis, in our opinion, the information 
provided in Management's Review is in accor-
dance with the Financial Statements. 

pwc 	
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Selskabsoplysninger 
Company Information 

Selskabet 	 AudioNova ApS 
The Company 	 Dyrehavevej 3 

2930 Klampenborg 

CVR-nr.: 16 75 31 81 
CVR 
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 
Financial period: i January -31 December 
Hjemstedskommune: Gentofte 
Municipality of reg. office: Gentofte 

Direktion 	 Marcel Hendrik Johannes Hijacinthms Wanna 
Executiue Board 	 Peter Brogger Andreasen 

Revision 	 PriccwatcrhouseCoopers 
Auditørs 	 Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Strandvejen 44 
DK-2900 Hellerup 

Koncernregnskab 	 Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Hal Trust, 
Consalidated Financial Siatements Bennuda. 

The Company is inchided in the Group Annua' Report of Hal Trust. Berniuda 

Koncernrapporten for Hal Trust, Bermuda kan rekvireres på følgende 
adresse: 
The Group Annual Report of Hul Trust. Bennuda may he obtained at thefollowing 
address: 

HAL Holding NV 
5, Avenue des Citronniers 
MC 98000 Monaco 
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Beretning 
Review 

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet består i salg af høreapparater og 
hermed beslægtede serviceydelser. 

Intern struktur og ansatte 

Selskabet har hjemsted i Klampenborg, Danmark, 
hvor hovedkontoret er beliggende. Selskabet havde i 
2015 et gennemsnitligt antal ansatte på 110 personer. 

Udvikling i året 

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et 
underskud på DKK 11.706.513, og selskabets balance 
pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital 
på DKK 532.734. 

Ved udgangen af 2012, annoncerede den danske 
regering en reduktion af det offentlige tilskud til 
horeapparater på 43% , med virkning fra januar 
2013. Som følge heraf er de gennemsnitlige 
salgspriser for høreapparater på det private marked 
for horeapparatter generelt faldet betydeligt. 
Selskabet blev stærkt påvirket - omsætningen faldt 
med mere end 30% fra DKK 140.621.043 i 2012 til 
DKK 101.762.075 i 2013. 

I 2013 og 2014 foretog selskabet foranstaltninger for 
at blive økonomisk sund igen og gendanne sig fra 
reduktionen i det offentlige tilskud. Virksomheden: 
1) sænkede sin omkostningsstruktur i 2013 og 
fastholdt denne struktur i 2014; 2) implementerede 
en ny, mere fleksibel driftsmodel; 3) forøgede deres 
antal af netbutikker; og 4) øgede den gennemsnitlige 
salgspris. Dette resulterede i åbning af 15 nye 
butikker i 2015. 

2015 var det samlede antal solgte høreapperater 
indeks 112 set i forhold til 2014. 

Main activity 

The Company's main activity is sales of hearing 
aid and related services. 

Internat structure and personnel 

The Company has its legal seat in Klampenborg, 
Denmark, where the head office is located. The 
average number of FTE in the company in 2015 is 

110. 

Development in the year 

The income statement of the Company for 2015 

shows a loss of DKK 11,706,513, and at 31 
December 2015 the balance sheet of the Company 
shows negative equity of DKK 532,734. 

At the end of 2012, the Danish government 
announeed a reduction of the public 
reimbursement for hearing aids of 43%, effective 
as ofJanuary 2013. As a result, the average sales 
prices of hearing aids in the private hearing aid 
market in general have dropped significantly. The 
Company was heavily affected — the turnøver 
went down by more than 30% from DKK 
140,621,043 in 2012 to DKK 101,762,075 in 2013. 

In 2013 and 2014, the Company started taking 
measures to become financially healthy again and 
recover from the reimbursement cut. The 
Company: i) lowered its cost structure in 2013 
and maintained this structure in 2014; 2) 
implemented a new, more flexible operating 
model; 3) grew the shop nctwork; and 4) 
increased the average sales price. In 2015, this 
trend was followed, uith 15 newly opened shops. 

In 2015, the number of hearing aids sold was at 
index 112 VS. 2014. 

—a 
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Beretning 
Review 

Likviditetsgraden steg fra 1,48 pr. 31. december 2014 
til 2,99 pr. 31. december 2015. Pengestrømme fra 
driftsaktiviteter faldt fra DKK 5.342.984 i 2014 til 
DKK -9.275.549 i 2015. 

Investeringer i 2015 i materielle anlægsaktiver 
vedrører primært nye butiksåbninger samt 
ombygninger af eksisterende butikker. 

Risici 

Valuta og rente risici 

Selskabet er ikke væsentlig eksponeret for valuta 
risici, da alle indkob foregår i EUR øg DKK, mens 
salg finder sted i DKK. Selskabet ejer ingen reserver i 
andre valutaer. 

Kreditrisiko 

Selskabet er ikke eksponeret overfor kreditrisiko. 
Størstedelen af deres udeståender er fra Regioner og 
Kommuner. 

Markedsrisiko 

Virkningerne af udsving i okonomien (ekspansion 
eller recession) forventes at være begrænset for 
selskabet, som følge af, at afhængigheden af den 
økonomiske cyklus ikke er særlig hoj. Selskabet stod 
over for en væsentlig ændring i tilskudsandelen for 
horeapparater pr. 1. januar 2013, hvilket havde en 
væsentlig indvirkning på resultatet i selskabet. 
Selskabet handler i en sundhedsfaglig marked, hvor 
afhængigheden af refusion fra staten er stort. 
Ændringer i lovgivningen kan føre til betydelig 
indvirkning på resultatet af virksomheden. 

The current ratio increased from 1,48 at 
December 31, 2014 to 2,99 at 31 December 2015. 
The operating cash flow decreased from — DKK 
5,342,984 in 2014 to — DKK -9,275,549 in 2015. 

Investments in 2015 in tangible fixed assets 
mainly relate to new store openings, 
refurbishments of existing stores. 

Risks 

Currency rate risk 

The Company is not significantly exposed to 
currency rate risks, since the purchase take place 
in EUR and DKK while the sales only takes places 
in DKK. The company does not hold any reserves 
in other currencies. 

Credit risk 

The Company is not exposed to significant credit 
risks. The larger portion of the outstandings are 
Regions and/or Kommunes. 

Market risk 

The effects of fluctuations in the economy 
(expansion or recession) are expected to be 
limited for the Company, due to the faet that the 
dependency on the economic cycle is not very 
high. However. the Company faced a significant 
change in the reimbursement system for hearing 
aids as of i January 2013, which had a significant 
impact on the results of the Company. The 
Company acts in a healthcare market, where the 
dependency on the reimbursement system is 
large. Changes in legislation can lead to 
significant impact on the results of the company. 

7 



Beretning 
Review 

Likviditetsrisiko 

Selskabet har tilstrækkelig likviditet til at sikre 
opfyldelsen af alle planlagte betalingsforpligtelser. 
Størrelsen af den likviditetsberedskab er 
regelmæssigt og justeres efter behov i henhold til 
omstændigheder. 

Moderselskabet Audionova International vil give 
tilstrækkelig likviditet for selskabet at betale gæld og 
kreditorer i takt med de forfalder. 

Strategi og målsætning 

Mål og forventninger til det kommende år 

Audionova vil i 2016 fortsætte udvidelsen af 
butiksnetværket, og driftsmodellen vil blive 
yderligere udviklet. Ledelsen forventer som følge 
heraf, at der vil kunne serviceres flere kunder, og at 
butikkernes effektivitet vil kunne oges fremover. 

For 2016 og de efterfølgende år er det ledelsens 
forventning, at priserne på høreapparater i Danmark 
fortsat vil være under pres. Dette vil kræve fortsat 
fokus på omkostninger og effektivitetsforbedringer 
samt konkurrencedygtige priser og ydelser. Med 
implementeringen af en ny og mere fleksibel 
driftsmodel er det ledelsens overbevisning, at 
AudioNova Danmark med stotte fra 
AudioNovakoncernen står godt rustet til at bevare en 
forende position på det danske marked. 

Liquidity risk 

The Company holds sufficient liquidity to ensure 
the fulfillment of all planned payment 
obligations. The amount of the liquidity reserve is 
regularly reviewed and adjusted as necessary 
according to circumstances. 

The parentcompany Audionova International will 
provide sufficient financial support for the 
Company to pay debt as they fall due. 

Strategy and objectives 

Targets and expectations for the year ahcad 

In 2026, the Company will continue to expand its 
shop network and will further develop its new, 
flexible operating model. As a result of this, 
management expects to service more customers 
and increase efficiency in the shops further. 

For 2016 and subsequent years, management 
expects that hearing aid prims in Denmark will 
remain under pressure. This will require a 
continued focus on costs and efficiencies and 
competitive products and services. Hadng 
implemented a new and more fiexible operating 
model, management feels confident that the 
Company, is well positioned to xnaintain the 
market leader position in the Danish market. 

pwc 	 8 



Beretning 
Review 

Begivenheder efter balancedagen 

I februar 2015 påbegyndte SKAT en formel 
momsrevision for året 2013. I februar 2016 
fremlagde SKAT et beslutningsudkast, hvori det var 
anført, at SKAT ikke er enig i anvendelsen af 
metoden med en "oplyst salgspris", og at den metode, 
der skal anvendes, skal være den 
"omkostningsbaserede" metode. 

Vi henviser til note 10 til årsrapporten. 

Subsequent events 

In Februar)! 2015. SKAT initiated a formal VAT 
audit for the year 2013. In February 2016. SKAT 
issued a draft decision stating that SKAT does 
not agree on the "disclosed selling price" method 
and the method to be applied has to be the "cost 
based-  method. 

We refer to note 10 to the annual report. 

pwc 	 9 



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 
Income Statement i January -31 December 

Note 2015 2014 
DKK DKK 

Nettoomsætning 133.142.704 113.371.130 
Revenue 

Vareforbrug og hjælpematerialer -27.207.520 -30.191.120 
Cost of goods sold and consumables 

Andre eksterne omkostninger -52.030.001 -44.896.800 
Other external expenses 

Bruttoresultat 53.905.183 38.283.210 
Gross profit/loss 

Personaleomkostninger 1 -47.262.856 -44.408.326 
Staff expenses 

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -14.417.719 -14.605.169 
Depreciation, amortisation and impairment of intangible assets and property, plant 
and equipment 

Resultat før finansielle poster -7.775.392 -20.730.285 
Profiffloss before financial income and expenses 

Finansielle omkostninger 3 -3.981.849 -2.894.530 
Financial expenses 

Resultat før skat -11.757.241 -23.624.815 
Profiffloss before fax 

Skat af årets resultat 4 50.728 2.614.775 
Tax on profitlIcss for the yeat 

Årets resultat -11.706.513 -21.010.040 
Net profitiloss for the year 

Resultatdisponering 
Distribution ofprofit 

Forslag til resultatdisponering 
Proposecl distribution of profit 

Foreslået udbytte 
Propesed dividend for the year 

Overført resultat 
Retained earnings 

-11 706.513 	-21.010.040 

 

-11.706.513 	-21.010.040 
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Balance 31. december 
Balance Sheet 31 December 

Aktiver 
Assels 

Færdiggjorte udviklingsprojekter 
Completed development projects 

Goodwill 
Goodwill 

Note 2015 2014 
DKK 

6.649 

28.551.268 

DKK 

0 

39.859.940 

Immaterielle anlægsaktiver 5 28.557.917 39.859.940 
Intangible assets 

Grunde og bygninger 2.939.367 3.016.454 
Land and buildings 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.890.536 3.652.410 
Other fixtures and fittings. tools and equipment 

Indretning af lejede lokaler 3.517.766 3.798.139 
Leasehold improvements 

Materielle anlægsaktiver 6 12.347.669 10.467.003 

Tangible assets 

Andre tilgodehavender 3.079.442 3.089.738 
Other receivables 

Finansielle anlægsaktiver 3.079.442 3.089.738 

Anlægsaktiver 43.985.028 53.416.681 

Fixed assets 

Varelager (handelsvarer) 16.506.390 11.939.010 
Inventory (goods for resale) 
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Balance 31. december 
Balance Sheet 31 December 

Aktiver 
Assets 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 
Trade receivables 

Andre tilgodehavender 
Other receivables 

Note 2015 2014 
DKK 

13.229.721 

65.973 

DKK 

8.780.792 

599.208 

Udskudt skatteaktiv 7 700.344 3.319.986 
Deferred tax asset 

Periodeafgrænsningsposter 401.536 437.780 
Prepayments 

Tilgodehavender 14.397.574 13.137.766 
Receivables 

Likvide beholdninger 9.287.375 4.266.967 
Cash at bank and in hand 

Omsætningsaktiver 40.191.339 29.343.743 
Current assets 

Aktiver 84.176.367 82.760.424 
Assets 
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Balance 31. december 
Balance Sheet 31 December 

Passiver 
Liabilities and equity 

Selskabskapital 
Share capital 

Overført resultat 
Retained eamings 

Note 2015 2014 
DKK 

320.000 

-852.734 

DKK 

320.000 

10.853.779 

Egenkapital a -532.734 11.173.779 
Equity 

Andre hensættelser 907.370 880.633 
()Mer provisions 

Hensatte forpligtelser 907.370 880.633 
Provisions 

Kreditinstitutter 0 2.739.438 
Credit institutions 

Gæld til tilknyttede virksomheder 70.365.925 48.199.584 
Payabies to gimp enterprises 

Langfristet gæld 9 70.365.925 50.939.022 
Long-tenn debt 

Kreditinstitutter 9 0 140.027 
Credit institutions 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.972.558 10.710.862 
Trade payables 

Anden gæld 9.960.756 8.401.442 
Orner payables 

Periodeafgrænsningsposter 502.492 514.659 
Defened income 

Kortfristet gæld 13.435.806 19.766.990 
Short-term debt 

Gældsforpligtelser 83.801.731 70.706.012 
Døbt 

Passiver 84.176.367 82.760.424 
LiabiTsties and aqui" y 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10 
Contingent assets. aabilities and other financial obligations 

Ejerforhold 11 
Ownership 

13 



Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

2015 	 2014 
DKK 	 DKK 

Personaleomkostninger 
Staff expertses 

Lønninger og gager 	 45.262.144 	42.529.034 
Wages and salaries 

Pensioner 	 1.586.706 	1.487.772 
Pensions 

Andre omkostninger til social sikring 	 414.006 	391.520 
Other social security expenses 

47.262.856 	44.408.326 

Heraf udgør vederlag til direktion 
including remuneration to the Executive Board 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 
Average number of employees 

2 	Al- og nedskrivninger af immaterielle og materielle 
anlægsaktiver 
Depreeiation. amortisation and impairment ofintangible assets and 
property. plant and equiprnent 

Afskrivninger al immaterielle anlægsaktiver 	 11.308.671 	11.308.729 
Amortisation of intangible assets 

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 	 3.138.893 	3.294.039 
Depreciation of property. plant and equipment 

Gevinst og tab ved afhændelse 	 -29.845 	 2.401 
Loss/(profit) on sale of property. plant and equipment 

14.417.719 	14.605.169 

Goodwill 	 11.308.671 	11.308.729 
Goodwill 

Bygninger 	 77.088 	77.088 
Buildings 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 	 1.292.609 	712.121 
Other fixtures and fittings. tools and equipment 

Indretning af lejede lokaler 	 1.769_196 	2.504.830 
Leasehold improvements 

Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlægsaktiver 	 -29.845 	 2401 
Loss/(profifi on sale of property. plant and equipment 

14.417.719 	14.605.169 

pwc 	 14 

	

1.300.500 	1.307.739 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

3 Finansielle omkostninger 
Financial expenses 

2015 2014 
DKK DKK 

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 
lnterest paid to group enterprises 

3.441.048 2.273.975 

Andre finansielle omkostninger 525.416 599.765 
Other financial expenses 

Kursreguleringer 15.385 20.790 
Exchange adjustments 

3.981.849 2.894.530 

4 Skat af årets resultat 
Tax en profit/105s for the year 

Årets aktuelle skat 0 0 
Current tax for the year 

Årets udskudte skat 99.976 -2.679.283 
Deferred tax for the year 

Regulering af skat vedrørende tidligere år -150.704 64.508 
Adjuslment of fax conceming previous years 

-50.728 -2.614.775 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

5 	Immaterielle anlægsaktiver 
In fungible assets 

Færdiggjorte ud- 
viklingsprojekter 	Goodwill 

Completed 	Goodwill 
development 

projects  
DKK 	 DKK 

Kostpris 1. januar 530.182 113.086.710 
Cost at / January 

Kostpris 31. december 530.182 113.086.710 
Cost at 31 December 

Ned-  og afskrivninger 1. januar 523.533 73.226.771 
Impairment losses and amortisation at 1 Januar),  

Årets afskrivninger 0 11.308.671 
Amortisation for the year 

Ned-  og afskrivninger 31. december 523.533 84.535.442 
Impaimtent losses and amortisation at 31 December 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 6.649 28.551.268 
Carrying amount at 31 December 

Afskrives over 10 år 
Amortised over 70 years 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

6 	Materielle anlægsaktiver 
Tangible assets 

Grunde og byg-

ninger 
Land and 
buildings 

DKK 

Andre anlæg. 

driftsmateriel og 

inventar 
Other fixtures and 
fittings, tools and 

equipment  
DKK 

Indretning af le-

jede lokaler 
Leasehold 

finprovements 

DKK 

Kostpris 1. januar 3.854.374 10.669.287 30.266.570 
Cost at 1 January 

Tilgang i årets løb 0 3.419.986 1.598.773 
Additions for the year 

Afgang i årets løb 0 -94.000 0 
Disposals for the year 

Kostpris 31. december 3.854.374 13.995.273 31.865.343 
Cost at 31 December 

Ned-  og afskrivninger 1. januar 837.920 6.926.869 26.578.381 
Imparrment losses and depreciation at 1 January 

Årets afskrivninger 77.087 1.271.868 1.769.196 
Depreciation for the year 

Arets ned-  og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -94.000 0 
Impairment and depreciation of sold assets for the year 

Ned-  og afskrivninger 31. december 
lmpairment losses and depreciation at 31 December 

915.007 8.104.737 28.347.577 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.939.367 5.890.536 3.517.766 
Carrying amount at 31 December 

Afskrives over 50 ar 5-8 år 5 år 
Amortised over 50 years 5-8 years 5 years 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

7 	Hensættelse til udskudt skat 
Deferred fax liability 

2015 2014 
DKK DKK 

Immaterielle anlægsaktiver 
Intangible assets 

-27.653 -40.414 

Materielle anlægsaktiver 
Property. plant and equipment 

194.040 74.201 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 
Trade receivables 

-1.341 -395.568 

Periodeafgrænsningsposter 
Accruals 

-194.706 -272.927 

Garantiforpligtelser 
Warranty 

-161.754 -193.739 

Skattemæssigt underskud til fremforsel 
Tax loss carry-fonvard 

-508.930 -2.491.539 

Overfart til udskudt skatteaktiv 
Transferred to deferred fax asset 

Udskudt skatteaktiv 
Deferred fax asset 

700.344 3.319.986 

Opgjort skatteaktiv 
Calculated fax asset 

700.344 3.319.986 

Regnskabsmæssig værdi 
Cartying amount 

700.344 3.319.986 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

8 Egenkapital 
Equity 

Overført 

Selskabskapital 	resultat 	 I alt 
Share capital 	Retained earnings 	Total 

DKK 	 DKK 	 DKK 

Egenkapital 1. januar 
Equity at 1 January 

320.000 10.853.779 11.173.779 

Årets resultat 
Net profit/loss for the year 

0 -11.706.513 -11.706.513 

Egenkapital 31. december 
Equity at 31 December 

320.000 -852.734 -532.734 

Selskabskapitalen består af 16 anparter å nominelt DKK 20.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder. 

The share capital consists of 16 shares of a nominal value of DKK 20.000. No shares cany any special rights. 

Selskabskapitalen har udviklet sig således: 
The share capital has developed as follows: 

2015 2014 2013 2012 2011 
DKK DKK DKK DKK DKK 

Selskabskapital 1. januar 
Share capital at 1 January 

320.000 320.000 320.000 320.000 300.000 

Kapitalforhøjelse 
Capital increase 

0 0 0 0 20.000 

Kapitalnedsættelse 
Capital decrease 

Selskabskapital 31. 
december 
Share capital a131 
December 

0 0 0 0 0 

320.000 320.000 320.000 320.000 320.000 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

9 	Langfristet gæld 
Long-temn debt 

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er 

indregnet under langfristede gældsforpligtelser. 

Payments due within 1 year are recognised in short-term debt. Other debt is recognised in long-term debt. 

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden. 

The debt felts due for payment as specified below: 

2015 2014 
DKK DKK 

Kreditinstitutter 
Credit institutions 

Mellem 1 og 5 år 0 2.739.438 
Between 1 and 5 years 

Langfristet del 0 2.739.438 
Long-term part 

Inden for 1 år 0 140.027 
VVithin 1 year 

0 2.879.465 

Gæld til tilknyttede virksomheder 
Payabies to group enterprises 

Mellem 1 og 5 ar 70.365.925 48.199.584 
Between 1 and 5 years 

Langfristet del 70.365.925 48.199.584 
Long-temi part 

Inden for 1 år 
Within 1 year 

70.365.925 48.199.584 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

2015 	 2014 
DKK 	 DKK 

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 
Contingent assets, liubilities and otherfinuneial obligations 

Leje- og leasingkontrakter 
Rental agreements and leases 

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige 
leasingydelser: 
Lease obligations under operating leases Total future lease payments: 

Inden for 1 år 	 5.063.056 	5.979.878 
VVithin i year 

Mellem 1 og 5 år 	 361.995 	868.331 
Bettveen 1 and 5 years 

Efter 5 år 	 68.160 	 0 
After 5 years 

5.493.211 	6.848.209 

Lejeforpligtelser. uopsigelighedsperiode 
Lease obligations. period of non-terminability 

Sikkerhedsstillelser 
Security 

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter: 
The following assets have been placed as security with credit institutes: 

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 
Land and buildings with a carrying amount 

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter: 
The followmg assets have been placed as security with bankers 

	

5.493.211 	6.848.209 

	

2.939.367 	3.016.454 

Ejerpantebreve der giver pant iarunde og bygninger, samt øvrige 
materielle aniægsaktiyer, nom værdi 	 9.000.000 	9.000.000 
Mortgage deeds registered to the mortgagor pro viding security en land and buildings 
as well as other property. plant and equipment 

Eventualforpligteiser 
Coniingent liabilities 

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for indeholdte kildeskatter. Der er ikke indeholdt sådanne 

kildeskatter. 

The Danish enterprices of the group are jointly and severelly liable tor withholding tax. No such tax has been withheld. 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

to Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat) 
con tingen( assets, liabilities and otherfinancial obligations (continued) 

Selskabet har en eventualforpligtelse vedrørende moms, som er opstået i forbindelse med en momsrevision, der 

i øjeblikket gennemføres af SKAT vedrørende 2013. 

Momsmæssigt opdeles salget af høreapparater i Danmark en momspfigtig del (det tekniske udstyr) og en 

momsfri del (den lægelige ydelse). 

I slutningen af 2012 vedtog Folketinget en ny lov angående offentlige tilskud til høreapparater. som trådte i kraft 

den 1. januar 2013. På grund af ændringerne i lovgivningen og i godtgørelsen har selskabet været nødt til at 

ændre sin metode til beregning af salgsmoms fra anvendelse af en "simuleret salgspris" til anvendelse af en 

-oplyst salgspris". Selskabet har beskrevet den nye metode i en skrivelse, der er sendt til og drøftet på et møde 

med SKAT. SKAT har bekræftet modtagelsen af referatet fra mødet, men har ikke formelt godkendt eller afvist 

metoden. 

I februar 2015 påbegyndte SKAT en formel momsrevision for året 2013. I februar 2016 fremlagde SKAT et 

beslutningsudkast. hvori det var anført, at SKAT ikke er enig i anvendelsen af metoden med en 'oplyst 

salgspris". og at den metode, der skal anvendes, skal være den 'omkostningsbaserede-  metode. 

Der er endnu ikke fremsat et formelt krav. Desuden er det selskabets vurdering, at et eventuelt momskrav på 

baggrund af den "omkostningsbaserede" metode ikke vil få medhold i retten. Derfor er der ikke foretaget 

hensættelse til dette krav i regnskabet. 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annual Report 

to Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat) 
Costtingent assets, liabilities and otheriinancial obligations (continued) 

The company faces contingent 	regarding VAT. This is caused by a VAT audit that is currently being carried out by 

SKAT (Danish Tax Authorities) regarding 2013. 

For VAT putposes the se//ing of hearing aids in Danmark is split in a VAT-liable part (the hardware) and a VAT-exempt part 

(the medical services). 

At the end of 2012, new legislation on the subsidy of hearing aids was adopted by Parliament which became effective as 01 

January tst. 2013. Due to the changes in legislation and reimbursement, the Company was forced to change method for 

cakulating outgoing VAT from a "simulated sales price' method to a .disclosed se//ing price" method. The new method was 

descnbed by the Company in a paper which was sent to and discussed with SKAT. SKAT confimied receiving the minutes of 

the meeting but gave no fomial (dis)approval. 

In Februar/ 2015. SKAT initiated a format VAT audit for the year 2013. In February 2016, SKAT issued a draft decision staling 

that SKAT does not agree on the "disclosed se//ing price" method and the method to be applied has to be the "cost based" 

method. 

No formal claim has been issued yet. Moreover. the Company's assessment is that in the event of a VAT claim based on the 

-cost based" method. the claim will not be upheld in court. Consequently. no provision has been made in the accounts for this 

claim. 
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Noter til årsrapporten 
Notes to the Annua' Report 

ii Ejerforhold 
Ownership 

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% 

af selskabskapitalen: 

The lollotving shareholders are recorded in the Company's register ol shareholders as holding at least 5% af the votes or at 

least 5% of the share capital: 

AudioNova International 
Aert van Nesstraat 45, 6th floor 
3012 CA Rotterdam 
The Netherlands 
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Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Regnskabsgrundlag 
Årsrapporten for AudioNova ApS for 2015 er udar-
bejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regn-
skabsklasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold 
til sidste år. 

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK. 

Generelt om indregning og måling 

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det 
historiske kostprisprincip. 

Indtægter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, 
at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der må-
les til dagsværdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopgørelsen alle omkost-
ninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, 
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte 
forpligtelser samt tilbageforsler som følge af ændre-
de regnskabsmæssige skøn af belob, der tidligere har 
været indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, 
at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-
synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles på-
lideligt. 

Basis of Preparation 

The Annual Report of AudioNova ApS for 2015 
has been prepared in accordance with the provi-
sions of the Danish Financial Statements Act ap-
plying to medium-sized enterprises of reporting 
class C. 

The accounting policies applied remain 
unchanged from last year. 

The Annual Report for 2015 is presented in DKK. 

Recognition and measurement 

The Financial Statements have been prepared 
under the historical cost method. 

Revenues are recognised in the income statement 
as earned. Furthermore, value adjustments of fi-
nancial assets and liabilities measured at fair 
valne or amortised cost are recognised. 
ivloreover, all expenses incurred to achieve the 
earnings for the year are recognised in the 
income statement, including depreciation, amor-
tisation, impairment losses and provisions as well 
as reversals due to changed accounting estimates 
of amounts that have previously been recognised 
in the income statement. 

Assets are recognised in the balance sheet when it 
is probable that fiiture economic benefits attri-
butable to the asset will flow to the Company, and 
the value of the asset can be measured reliably.. 

Liabilities are recognised in the balance sheet 
when it is probable that fiiture eeonomic benefits 
will flow out of the Company, and the valne of the 
liability can be measured reliably. 
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Regnskabspraksis 
Accounting Po licies 

Ved forste indregning måles aktiver og forpligtelser 
til kostpris. Efterfolgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabs-
post nedenfor. 

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre 
valutaer anses som fremmed valuta. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdiffereneer, der 
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på 
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som 
en finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i 
fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedag-
en, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen 
mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller gældens opståen ind-
regnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger. 

Resultatopgørelsen 
Nettoomsætning 

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og 
færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt 
levering og risikoovergang til køber har fundet sted 
inden årets udgang. 

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og 
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 

Assets and liabilities are initially measured at 
cost. Subsequently, assets and liabilities are 
measured as described for each item below. 

Danish kroner is used as the measurement 
currency. AH other currencies are regarded as 
foreign currencies. 

Translation policies 

Transactions in foreign currencies are translated 
at the exchange rates at the dates of transaction. 
Gains and losses arising due to differences 
between the transaction date rates and the rates 
at the dates of payment are recognised in 
financial income and expenses in the income 
statement. 

Receivables, payables and other monetary items 
in foreign currencies that have not been settled at 
the balance sheet date are translated at the 
exchange rates at the balance sheet date. Any 
differences between the exchange rates at the 
balance sheet date and the transaction date rates 
are recognised in financial income and expenses 
in the income statement. 

Income Statement 
Revenue 

Revenue from the sale of goods for resale and 
finished goods is recognised in the income state-
ment when deliverv and transfer a risk has been 
made befare year end_ 

Revenue is recognised exclusive of VAT and net 
of discounts relating to sales. 
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Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Vareforbrug og hjælpematerialer 

Vareforbrug og hjælpematerialer indeholder det 
forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er 
anvendt for at opnå årets nettoomsætning. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger indeholder 
omkostninger til lokaler, salg og distribution samt 
kontorhold mv. 

Personale° inkos tninger 

Personaleomkostninger indeholder gager og løn-
ninger samt lonafhængige omkostninger. 

Al- og nedslcrivningcr 

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og ned-
skriv finger af immaterielle og materielle anlægs-
aktiver. 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter 
renter, realiserede og urealiserede valutak-ursregule-
ringer samt tillæg og godtgørelse under acontoslætte-
ordningen. 

Skat af årets resultat 

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle 
skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets 
resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, 
der kan henføres til posteringer direkte på egen-
kapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske virk-
somheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem 
de sambeskattede danske selskaber i forhold til 
disses skattepligtige indkomster. 

Cost of goods sold and consumables 

Cost of goods sold and consumables comprise 
the raw materials and consumables consumed to 
achieve revenue for the year. 

Other external expenses 

Other external expenses compiise expenses for 
premises, sales and distribution as well as office 
expenses, etc. 

Staff expenses 

Staff expenses comprise %vages and salaries as 
well as payroll expenses. 

Amortisation, depreciation and impair-
ment losses 

Amortisation, depreciation and impairment 
losses comprise amortisation, depreciation and 
impairment of intangible and tangible assets. 

Financial income and expenses 

Financial income and expenses comprise interest, 
realised and unrealised exchange adjustments, as 
well as extra payments and repayment under the 
onaccount taxation scheme. 

Tax on profit/loss for the year 

Tax for the year consists of current tax for the 
year and deferred tax for the year. The tax 
attributable to the profit for the year is recog-
nised in the income statement, whereas the tax 
attributable to equity transactions is recognised 
directly in equity. 

The Company is jointly taxed with other owned 
Danish companies. The tax effect of the joint 
taxation is allocated to Danish enterprises in 
proportion to their taxable incomes. 

27 



Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Balancen 

Immaterielle anlægsaktiver 

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af 
akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives 
lineært over den økonomiske brugstid, der er 
vurderet til to år. 

Materielle anlægsaktiver 

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med 
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris 
reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært 
over aktivernes forventede brugstid, der udgør: 

Balance Sheet 

Intangible assets 

Goodwill acquired is measured at cost less 
accumulated amortisation. Goodwill is amortised 
on a straight-line basis over its useful life, which 
is assessed at to years. 

Tangible assets 

Tangible assets are measured at cost less 
accumulated depreciation and less any accumu-
lated impairment losses. 

Cost comprises the cost of acquisition and 
expenses directly related to the acquisition up 
until the time when the asset is ready for use. 

Depreciation based on cost reduced by any 
residual vakte is calculated on a straight-line 
basis over the expected useful lives of the assets, 
which are: 

Bygninger 	 50 år 	Buildings 	 so years 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 	5-8 år 

	
Other fixtures and fittings, tools 

Indretning aflede lokaler 	 5 år 	and equipment 
	

5-8 years 
Leasehold improvements 	 5 years 

Nedskrivning af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og 
materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at 
afgøre, om der er indikation af værdiforringelse ud 
over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Hvis dette er tilfældet, foretages nedsluivning til den 
lavere genindvindingsværdi. 

Impairment of fixed assets 

The carrying amounts of intangible asset: and 
property, plant and equipment are reviewed on 
an annual basis to determine whether there is any 
indication of impairment other than that 
expressed by amortisation and depredation. 

If so, the asset is written down to its lou-er 
recoverable amount 
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Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Varelager (handelsvarer) 

Varelager (handelsvarer) måles til kostpris efter 
FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis 
denne er lavere. 

Nettorealisationsværdien for varelager 
(handelsvarer) opgøres til det beløb, som forventes 
at kunne indbringes ved salg i normal drift med 
fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisations-
værdien opgøres under hensyntagen til omsætte-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris. 

Kostpris for handelsvarer og hjælpematerialer 
omfatter købspris med tillæg af hjenitagelsesorn-
kostni nger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret 
kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til 
pålydende værdi. Der nedskrives til imodegåelse af 
forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver 
omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer 
og renter. 

Egenkapital 

Udbytte 
Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabs- 
året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. 

Inventory (goods for resale) 

Inventory (goods for resale) are measured at the 
lower of cost under the FIFO method and net 
realisable value. 

The net realisable value of inventory (goods for 
resale) is calculated at the amount expected to he 
generated by sale in the process of normal 
operations with deduction of selling expenses. 
The net realisable value is determined allowing 
for marketability, obsolescence and development 
in expected sales Price. 

The cost of goods for resale and consumables 
equals landed cost. 

Reeeivables 

Receivables are recognised in the balance sheet at 
amortised cost, which substantially corresponds 
to nominal valm. Provisions for estimated bad 
debts are made. 

Prepaynients 

Prepayments comprise prepaid expenses 
concerning rent, insurance premiums, subscrip-
tions and interest. 

EquiV 

Dividend 
Dividend distribution proposed by Management 
for the year is disclosed as a separate equity item. 
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Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Hensatte forpligtelser 

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som 
følge af en begivenhed indtruffet senest på 
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, 
og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske 
fordele for at indfri forpligtelsen. 

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligt-
elser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den på 4 år. De hensatte forpligtelser måles og ind-
regnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbej-
der. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid 
ud over i år fra balancedagen tilbagediskonteres 
med den gennemsnitlige obligationsrente. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede 
gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og 
forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte 
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver. herunder skatteværdien af 
fremforselsberettiget skattemæssigt underskud, 
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at 
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser inden for samme juridiske 
skatteenhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og 
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes 
udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som 
følge af ændringer i skattesatser, indregnes i 
~Itatopgorelsen. 

Provisions 

Provisions are recognised when - in consequence 
of an event occurred before or on the balance 
sheet date - the Company has a legal or 
constructive obligation and it is probable that 
economic benefits must be given up to settle the 
obligation. 

Other provisions include warranty obligations in 
respect of repair work within the warranty period 
of 4 years. Provisions are measured and recog-
nised based on ex-perience with guarantee work. 
Provisions with an expected maturity exceeding 
year from the balance sheet date are discounted 
at the average bond 

Deferred tax assets and liabilities 

Deferred income tax is measured using the 
balance sheet liability method in respect of 
temporary differences arising between the tax 
bases of assets and liabilities and their carrying 
amounts for financial reporting purposes on the 
basis of the intended use of the asset and 
settlement of the liability, respectively. 

Deferred tax assets, including the tax base of tax 
loss carry-forwards, are measured at the value at 
which the asset is expected to be realised. either 
by elimination in tax on future earnings or by set-
off against deferred tax liabilities within the same 
legal tax entity. 

Deferred tax is ~red on the basis of the tax 
rules and tax rates that will be effective under the 
legislation at the balance sheet date when the 
deferred tax is expected to crystallise as current 
tax. Any changes in deferred tax due to changes to 
tax rates are recognised in the ineome statement. 
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Regnskabspraksis 
Accounting Policies 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtel-
ser 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel 
skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 
års skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. Tillæg og godtgorelse under aconto-
skatteordningen indregnes i resultatopgørelsen 
under finansielle poster. 

Finansielle gældsforpligtelser 

øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kost-
pris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser 
udgøres af faktureret salg som kan returneres i de 
efterfølgende regnskabsår. Forpligtigelsen er opgjort 
som et skøn over hvad der forventes returneret. 

Pengestrømsopgørelse 
Der udarbejdes ikke pengestromsopgorelse i 
henhold til undtagelsesbestemmelserne i 
årsregnskabslovens § 86, stk. 4. AudioNova ApS 
pengestromme indgår i koncernregnskabet for Hal 
Trust, Bermuda. 

Current tax receivables and liabilities 

Current tax liabilities and receivables are recog-
nised in the balance sheet as the expected taxable 
income for the year adjusted for tax on taxable 
incomes for prior years and tax paid on account. 
Extra payments and repayment under the on-
account taxation scheme are recognised in the 
income statement in financial income and 
expenses. 

Financial debts 

Other debts are measured at amortised cost, 
substantially corresponding to nominal valne. 

Deferred income 

Deferred income comprises invoiced revenue 
which are subject to sales return in the coming 
period. The obligation is estimated as revenue 
which are expected returned. 

Cash Flow Statement 
According to the exemption provisions of section 
86(4) of the Danish Financial Statements Act. no 
cash flow statement is prepared. AudioNova ApS' 
cash fiows are induded in the Consolidated 
Financial Statement of Hal Trust, Bermuda. 

_» 
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