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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 til 30. juni 2017 for
Sten Kokholm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at ledel-

sesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 29. november 2017

Direktionen:

* Sten Kokholm




FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZEARINGER

Til kapitalejerne i Sten Kokholm ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sten Kokholm ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. jumi
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet™. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de vderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de vderligere krav, der er gazldende i Danmark, altid vil afdakke ve-
sentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme
tree fter pa grundlag af arsregnskabet.



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAZRINGER

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
erundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl. idet
besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk. bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til. om den regnskabspraksis. som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger. som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende. samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores kon-
Kklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis. der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke l@ngere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet. her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer. herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol. som vi identificerer under revisionen.



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nastved. den 29. november 2017
Funder & Qstenfeld Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab

L S
Seren Funder Andersen
Registreyet tevisor
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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter er udlejning af bygninger og driftsmidler m.v. samt administration af
datterselskabet Slagelse Dyrehospital A/S.

Uszedvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sten Kokholm ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

A ndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er @ndret, sa det ikke leengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte
som gald i balancen. Endvidere har selskabet valgt at folge anbefalingerne i Regnskabsvej-
ledningen for klasse B. Som folge heraf er anvendt regnskabspraksis @ndret pa felgende
omrader:

o Forslag til arets udbytte er prasenteret som en sarlig reserve under egenkapital. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som galdsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksisa@ndringerne udger pr. 30. juni 2017:

e Arets resultat for og efter skat er upavirket.
o Egenkapitalen foreges med kr. 101.200, som vedrorer reklassifikation af arets udbytte.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris. hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat:
Bruttoresultat omfatter folgende poster:

Nettoomsatning:
Nettoomsatningen som vedrerer lejeindtaegter indregnes til kostpris.

Ejendommens drift:
Ejendommens drift omfatter omkostninger til ejendommen.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af datterselskabets

resultat efter skat.

Finansielle poster:
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob. der ved-

rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og omkostninger samt tilleeg
og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. og
med fuld fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i a contoskatteordningen.

BALANCEN
Materielle anleegsaktiver:
Grunde og bygninger, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der

afskrives ikke pa grunde,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

10.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

K ostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 ar

Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre indtagter eller andre
omkostninger.

Verdiforringelse af anlegsaktiver:

Den regnskabsmassige vardi materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse. ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien. hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomhed males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den indre vaerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang. den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien. Ved kob af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
if. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkom ster samt for
betalte acontoskatter.

11.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedro-
rende aktier, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivets henholdsvis afvikling at
forpligtelse.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser. der med balancedagens lov-
givning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For indeve-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser:
Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-

gaeld.

Geald iovrigt er malt til amortiseret kostpris der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

12.
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FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN
1. JULI 2016 TIL 30. JUNI 2017

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Resultat kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret

Overfort til naeste ar
DISPONERET I ALT

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
213.390 213.444

77.392 77.402
135.998 136.042
143.481 127.396

37.315 35.495
242.164 227.943

38.500 38.962
203.664 188.981
103.400 101.200
100.264 87.781
203.664 188.981

13.
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FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2017
AKTIVER

Grunde og bygninger
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
2.729.485 2.806.877
2.729.485 2.806.877
1.343.528 1.200.047
1.343.528 1.200.047
4.073.013 4.006.924
24.376 67.320
24.376 67.320
24.376 67.320
4.097.389 4.074.244

14.



FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER
2016/17 2015/16
Note Kr. Kr.
2 Selskabskapital 200.000 200.000
2 Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 843.528 700.047
2 Andre reserver 910.949 054.166
2 Forslag til udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
EGENKAPITAL 2.057.877 1.955.413
Hensattelse til udskudt skat 390.852 370.018
HENSATTE FORPLIGTELSER 390.852 370.018
Kreditinstitutter 1.120.609 1.216.389
Langfristede gzeldsforpligtelser 1.120.609 1.216.389
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser . 95.000 93.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.900 9.800
Anden gzld 60.040 60.175
Selskabsskat 29.042 81.275
Geld til tilknyttede virksomheder 334.069 288.174
Kortfristede galdsforpligtelser 528.051 532.424
GZALDSFORPLIGTELSER 1.648.660 1.748.813
PASSIVER 4.097.389  4.074.244
3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

4 Eventualforpligtelser

15.
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NOTER
2016/17 2015/16
Kr. Kr.
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter fra dattervirksomheder 14.301 11.723
Indeholdt i finansielle omkostninger 14.301 11.723
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Slagelse Dyrehospital A/S,
Rugvenget 12, 4200 Slagelse 500.000 1.343.528 143.481 100%
EGENKAPITAL:
Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- efter indre Andre Forslag Egenkapital
kapital veerdis metode reserver udbyvtte ialt
Saldo pr. 1. juli 2016 200.000 700.047 954.166 0 1.854.213
Arets resultat 0 143.481 60.183 0 203.664
Forslag til udbytte i regnsk: 0 0 -103.400 103.400 0
Udloddet udbytte tilknyttet 0 0 0 0 0
Saldo pr. 30. juni 2017 200.000 843.528 910.949 103.400 2.057.877

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter stor kr. 1.215.609, er der givet pant pa

kr. 1.780.000 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige verdi udger kr. 2.729.485.

Selskabet har herudover udstedt ejerpantebrev pa i alt kr. 241.514, der giver pant i
ovenstdende grunde og bygninger samt gvrige materielle anlaegsaktiver, som ligger til
sikkerhed for selskabets og datterselskabets geeld til kreditinstitutter.

Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

16.



FUNDER & OSTENFELD
NOTER

Note

4 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabsaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.

Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af drsrapporten for Sten Kokholm ApS, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Selskabet har herudover ingen eventualforpligtelser.

351-16/17/LZ
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