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BMA Portefplje ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for BMA Portefglje ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 1. april 2020

Direktion

Bjarne Vendelbo Nielsen
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BMA Portefplje ApS

REVISORS ERKLERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i BMA Portefglje ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for BMA Portefglje ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter ledelsespategning, resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vejle, den 1. april 2020

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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BMA Portefplje ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet i forvaltning af selskabets egen formue.

Uszdvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usedvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har ikke registreret nogen vasentlige usikkerheder ved indregninger og malinger i forbindelse
med udarbejdelsen af arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold .
Selskabets aktivitet har i den forlgbne regnskabsperiode ikke udviklet sig som forventet. Arets resultat
udggr et overskud pa t.kr. 20, hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets ansvarlige kapital udggr t.kr. 125. Efter overfgrsel af arets resultat udggr arets frie egenkapital
t.kr. 473 og selskabets samlede egenkapital udggr t.kr. 598. Selskabets soliditet for udlodning af udbytte
udggr 92%.

Ledelsen har foreslaet at udlodde t.kr. 55 i udbytte, hvilket anses for forsvarligt, i det selskabets kapitalbe-
redskab vurderes som tilstreekkeligt for at gennemfgre det kommende ars plan.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabets resultat for regnskabsaret 2020, athanger i hgj grad af den generelle udvikling pa aktiemarke-
derne. Den igangverende Covid-19 krise ggr, at der er stor usikkerhed om selskabets indtjening for det
kommende ar.
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BMA Portefplje ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 2018
BRUTTOFORTJENESTE .........ccocooiiiiiiininincnceeeeee -362 -6.751
Andre finansielle INAtBZLEr ........cccevviiiviinienieniiceeeeceeee, 24.991 17.826
Andre finansielle OMKOSININEET .........cocveeveenieniieniienieeececeeee. -1.602 -85.969
RESULTAT FOR SKAT ......cooiiiiiiiineneeeeeeeeeeee 23.027 -74.894
Skat af arets reSULtat ........c.cecevererererieieeeeeeeese e -2.699 -2.655
ARETS RESULTAT ........ooooovvmmmmmmmmmmnsssssesesessssssssssessssssssnnnnnns 20.328 -77.549
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccecvevveerenerenienieeennns 55.300 65.000
OVErfArt TESULLAL ....c..eoveierieeiiiieiee e -34.972 -142.549
DISPONERET TALT ......ccoooiiiiiiininieceeeeeneeeceeeeae 20.328 -77.549
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BMA Portefplje ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

2 SelskabssKat ......c.coiiiiiiiiiiiiiiee e 31 15.029
Tilgodehavender ..............c..cccoveviiiiiiiiiiieee e 31 15.029
Andre verdipapirer og kapitalandele.........cc.ccooceeriiiiiiniiniinennen. 236.325 229.483
Veardipapirer og kapitalandele.................c....cccooeieriiiiniennnen. 236.325 229.483
Likvide beholdninger ...............ccccoocooiiiininiininiiineieneeee 416.468 488.446
OMSAETNINGSAKTIVER...........cocoiiiiiiiiieeeeeee 652.824 732.958
AKTIVER ... 652.824 732.958
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BMA Portefplje ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

2019 2018

Virksomhedskapital...........coccoiiiiiiniiniiniieeeeen 125.000 125.000
OVerf@rt TESULLAL ....c..eoeeiirieieiieiee e 417.966 452.938
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............cceovevveerinerenienieiennns 55.300 65.000
3 EGENKAPITAL ......ccoooiiiiiieeeceeeeeseeeeeeeeees 598.266 642.938
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........coceeveeneeneeneennen. 3.750 13.263
ANden ZRIA ......ooviiiiiii e 0 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........ccccceeveeveeneenennnee. 50.808 76.757
Kortfristede geeldsforpligtelser.................cccooovviiiiincieecieenies 54.558 90.020
GZELDSFORPLIGTELSER .........ccccooiiiiiiiininincncceeeee 54.558 90.020
PASSIVER ..ottt e 652.824 732.958
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BMA Portefplje ApS

1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..
Regulering af tidligere ars skat

2 Selskabsskat
Selskabsskat, primo.................
Udbytteskat .......ccceeveeneenneenne.
Udenlandsk udbytteskat ..........
Skat af arets resultat ................
Regulering af tidligere ars skat
Betalt indkomstskat i regnskab

Betalt ordinaer acontoskat
Betalt frivillig acontoskat

3 Egenkapital

Virksomhedskapital...............
Overfgrt resultat ....................
Forslag til udbytte for

regnskabsaret............c.ccueeee..

NOTER

2019 2018
....................................................... 2.699 2.654
....................................................... 0 1
2.699 2.655
....................................................... 15.029 28
....................................................... 31 29
....................................................... 2.699 2.654
....................................................... -2.699 -2.654
....................................................... 0 -1
SATEL .ttt -15.029 -10.027
............................................................... 0 15.000
............................................................... 0 10.000
31 15.029

Forslag til

Udbetalt resultat-
1/1 2019 udbytte disponering 31/12 2019
125.000 0 0 125.000
452.938 0 -34.972 417.966
65.000 -65.000 55.300 55.300
642.938 -65.000 20.328 598.266
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BMA Portefplje ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsrapporten for BMA Portefglje ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regn-
skabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og @&ndring 1 udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
BALANCEN

Andre verdipapirer

Andre vardipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balance-
dagen. Et belgb svarende til opskrivningen indregnes i posten “reserve for opskrivning” under egenkapita-
len.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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BMA Portefplje ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor
opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Geldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket s®dvanligvis svarer til nominel verdi.
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BMA Portefplje ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for BMA Portefglje ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 1. april 2020

Direktion

Bjarne Vendelbo Nielsen
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BMA Portefplje ApS

REVISORS ERKLERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i BMA Portefglje ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for BMA Portefglje ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter ledelsespategning, resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vejle, den 1. april 2020

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet i forvaltning af selskabets egen formue.

Uszdvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usedvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har ikke registreret nogen vasentlige usikkerheder ved indregninger og malinger i forbindelse
med udarbejdelsen af arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold .
Selskabets aktivitet har i den forlgbne regnskabsperiode ikke udviklet sig som forventet. Arets resultat
udggr et overskud pa t.kr. 20, hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets ansvarlige kapital udggr t.kr. 125. Efter overfgrsel af arets resultat udggr arets frie egenkapital
t.kr. 473 og selskabets samlede egenkapital udggr t.kr. 598. Selskabets soliditet for udlodning af udbytte
udggr 92%.

Ledelsen har foreslaet at udlodde t.kr. 55 i udbytte, hvilket anses for forsvarligt, i det selskabets kapitalbe-
redskab vurderes som tilstreekkeligt for at gennemfgre det kommende ars plan.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabets resultat for regnskabsaret 2020, athanger i hgj grad af den generelle udvikling pa aktiemarke-
derne. Den igangverende Covid-19 krise ggr, at der er stor usikkerhed om selskabets indtjening for det
kommende ar.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 2018
BRUTTOFORTJENESTE .........ccocooiiiiiiininincnceeeeee -362 -6.751
Andre finansielle INAtBZLEr ........cccevviiiviinienieniiceeeeceeee, 24.991 17.826
Andre finansielle OMKOSININEET .........cocveeveenieniieniienieeececeeee. -1.602 -85.969
RESULTAT FOR SKAT ......cooiiiiiiiineneeeeeeeeeeee 23.027 -74.894
Skat af arets reSULtat ........c.cecevererererieieeeeeeeese e -2.699 -2.655
ARETS RESULTAT ........ooooovvmmmmmmmmmmnsssssesesessssssssssessssssssnnnnnns 20.328 -77.549
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccecvevveerenerenienieeennns 55.300 65.000
OVErfArt TESULLAL ....c..eoveierieeiiiieiee e -34.972 -142.549
DISPONERET TALT ......ccoooiiiiiiininieceeeeeneeeceeeeae 20.328 -77.549
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

2 SelskabssKat ......c.coiiiiiiiiiiiiiiee e 31 15.029
Tilgodehavender ..............c..cccoveviiiiiiiiiiieee e 31 15.029
Andre verdipapirer og kapitalandele.........cc.ccooceeriiiiiiniiniinennen. 236.325 229.483
Veardipapirer og kapitalandele.................c....cccooeieriiiiniennnen. 236.325 229.483
Likvide beholdninger ...............ccccoocooiiiininiininiiineieneeee 416.468 488.446
OMSAETNINGSAKTIVER...........cocoiiiiiiiiieeeeeee 652.824 732.958
AKTIVER ... 652.824 732.958
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

2019 2018

Virksomhedskapital...........coccoiiiiiiniiniiniieeeeen 125.000 125.000
OVerf@rt TESULLAL ....c..eoeeiirieieiieiee e 417.966 452.938
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............cceovevveerinerenienieiennns 55.300 65.000
3 EGENKAPITAL ......ccoooiiiiiieeeceeeeeseeeeeeeeees 598.266 642.938
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........coceeveeneeneeneennen. 3.750 13.263
ANden ZRIA ......ooviiiiiii e 0 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........ccccceeveeveeneenennnee. 50.808 76.757
Kortfristede geeldsforpligtelser.................cccooovviiiiincieecieenies 54.558 90.020
GZELDSFORPLIGTELSER .........ccccooiiiiiiiininincncceeeee 54.558 90.020
PASSIVER ..ottt e 652.824 732.958
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1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..
Regulering af tidligere ars skat

2 Selskabsskat
Selskabsskat, primo.................
Udbytteskat .......ccceeveeneenneenne.
Udenlandsk udbytteskat ..........
Skat af arets resultat ................
Regulering af tidligere ars skat
Betalt indkomstskat i regnskab

Betalt ordinaer acontoskat
Betalt frivillig acontoskat

3 Egenkapital

Virksomhedskapital...............
Overfgrt resultat ....................
Forslag til udbytte for

regnskabsaret............c.ccueeee..

NOTER

2019 2018
....................................................... 2.699 2.654
....................................................... 0 1
2.699 2.655
....................................................... 15.029 28
....................................................... 31 29
....................................................... 2.699 2.654
....................................................... -2.699 -2.654
....................................................... 0 -1
SATEL .ttt -15.029 -10.027
............................................................... 0 15.000
............................................................... 0 10.000
31 15.029

Forslag til

Udbetalt resultat-
1/1 2019 udbytte disponering 31/12 2019
125.000 0 0 125.000
452.938 0 -34.972 417.966
65.000 -65.000 55.300 55.300
642.938 -65.000 20.328 598.266

Side 10

This document has esignatur Agreement-ID: ea85222axNsJ56370978







BMA Portefplje ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsrapporten for BMA Portefglje ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regn-
skabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og @&ndring 1 udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
BALANCEN

Andre verdipapirer

Andre vardipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balance-
dagen. Et belgb svarende til opskrivningen indregnes i posten “reserve for opskrivning” under egenkapita-
len.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor
opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Geldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket s®dvanligvis svarer til nominel verdi.
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