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System Transport A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for System Transport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 21.02.2018

Direktion

Tony Thure Jakobsen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Jan Jakobsen Tony Thure Jakobsen Ronnie Mgller-Thorsge

formand

John Christian @holt
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i System Transport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for System Transport A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af selskabsloven eller tilsvarende lovgivning

Selskabet har i regnskabsaret ydet 13n til kapitalejere pa 111 t.kr., hvilket er i strid med selskabslovens §
210, stk. 1. Det ydede 13n er af kapitalejerne anvendt til at finansiere erhvervelsen af System Transport A/S,
hvilket tillige er i strid med selskabslovens § 206, stk. 1. Ledelsen kan herved ifalde ansvar. Lanet er
berigtiget efter statusdagen.

Kolding, den 21.02.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Bjerregaard Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 29393
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 66.566 66.243 74.761 50.008 45.974
Driftsresultat 4.489 3.914 5.246 (3.095) 3.649
Resultat af finansielle
Soster (300) (609) (1.420) (1.459) (1.367)
Arets resultat 2.749 2.011 3.014 (4.546) 1.128
Samlede aktiver 79.345 54.324 62.464 54.194 46.897
Investeringer i materielle
anlcegsaktiver 19.733 2.888 3.626 6.392 1.859
Egenkapital 11.228 8.388 6.410 3.392 7.992
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 28,0 27,2 61,5 (79,9) 14,1
Soliditetsgrad (%) 14,2 15,4 10,3 6,3 17,0

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter har, i lighed med tidligere 3r, bestdet i at formidle international og
national transport, spedition og logistik.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
I 2017 er selskabet blevet overdraget til ny ejer. Der er blevet fokuseret pa en ny vaekststrategi og nye
forretningsgange i hele selskabet. Ledelsen i selskabet er herudover blevet udvidet.

Henset til dette anser ledelsen resultatet som vaerende meget tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Selskabet forventer at gge indtjeningen pd alle forretningsomrader i 2018. Det samme er geaeldende for
aktivitetsniveauet, hvor tilgangen af kunder og veekst pa eksisterende kunder i al veesentlighed forventes
at endre sig i positiv retning.

Forventet udvikling
Resultatet for 2018 forventes derfor at vaere hgjere end resultatet for 2017.

Saerlige risici
Selskabet vurderes ikke at veere eksponeret for szerlige risici.

Miljgmaessige forhold
Selskabets aktiviteter anses ikke for at have szerlige miljgmaessige pavirkninger.

Udenlandske filialer
Aktiviteterne i selskabets filial i Tyskland indgar i naervaerende arsrapport.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016

Note kr. kr.
66.565.649 66.243.410
(58.261.616) (57.748.297)

2 (3.814.877) (4.581.417)
4.489.156 3.913.696

435.283 411.677

3 26.561 265.738
(761.369) (1.286.857)

4.189.631 3.304.254
5 (1.440.591) (1.293.425)
6 2.749.040 2.010.829
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Balance pr. 31.12.2017

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
7

16.750.412 18.752.296

2.850.482 2.468.586

15.812.566 0

8 35.413.460 21.220.882

1.480.759 1.121.647

20.000 20.000

4.819.330 4.216.312

9 6.320.089 5.357.959

41.733.549 26.578.841

154.731 106.235

154.731 106.235

26.465.752 22.695.686

2.982.160 2.954.232

575.265 587.458

419.203 0

10 1.237.207 1.208.861

31.679.587 27.446.237

5.776.860 192.891

37.611.178 27.745.363

79.344.727 54.324.204
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med nzertstdende parter
Koncernforhold

2017 2016

Note kr. kr.

11 1.232.000 1.232.000

8.795.705 7.156.412

1.200.000 0

11.227.705 8.388.412

12 1.829.029 1.430.634

1.829.029 1.430.634

7.834.351 2.990.004

8.870.713 0

13 16.705.064 2.990.004

13 3.044.054 973.923

6.527.917 7.117.430

17.305.562 12.505.619

14.404.689 11.863.694

0 472.464

209.577 428.325

7.930.473 7.479.810

14 160.657 673.889

49.582.929 41.515.154

66.287.993 44.505.158

79.344.727 54.324.204
15
16
17
18
19
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfgrt Forslag til

overskud udbytte for

Virksom- eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.232.000 7.156.412 0 8.388.412
Valutakursreguleringer 0 90.253 0 90.253
Arets resultat 0 1.549.040 1.200.000 2.749.040
Egenkapital ultimo 1.232.000 8.795.705 1.200.000 11.227.705
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Dagsveaerdireguleringer

2017 2016

kr. kr.
53.177.573 53.293.673
3.578.756 3.104.309
764.732 675.729
740.555 674.586
58.261.616 57.748.297
155 151
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016

kr. kr.
1.558.642 1.518.968
1.558.642 1.518.968
2017 2016

kr. kr.

0 400.000
3.709.421 3.567.163
105.456 614.254
3.814.877 4.581.417
2017 2016

kr. kr.

4.012 31.166
9.975 234.572
12.574 0
26.561 265.738
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2017 2016
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 4.786
Renteomkostninger i gvrigt 231.113 632.925
Dagsveerdireguleringer 0 96.550
@vrige finansielle omkostninger 530.256 552.596
761.369 1.286.857
2017 2016
kr. kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 805.860 860.310
/Endring af udskudt skat 398.395 (119.809)
Regulering vedrgrende tidligere ar 236.336 552.924
1.440.591 1.293.425
2017 2016
kr. kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 1.200.000 0
Overfgrt resultat 1.549.040 2.010.829
2.749.040 2.010.829
Goodwill
kr.
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 910.000
Kostpris ultimo 910.000
Af- og nedskrivninger primo (910.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (910.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0



System Transport A/S

Noter

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Indregnede renter

Ikke-ejede aktiver

Materielle

Andre anlaeg, anlaegs-
drifts- Indretning af aktiver
materiel og lejede under
inventar lokaler udfgrelse

kr. kr. kr.
32.263.514 3.694.088 0
3.140.804 779.734 15.812.566
(3.090.363) (331.250) 0
32.313.955 4.142.572 15.812.566
(13.511.218) (1.225.502) 0
(3.311.583) (397.838) 0
1.259.258 331.250 0
(15.563.543) (1.292.090) 0
16.750.412 2.850.482 15.812.566
- - 201.139

593.866 - 8.941.556
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Kapital-
andele i Andre veerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele Deposita
kr. kr. kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.835.091 20.000 4.216.312
Tilgange 0 0 499.083
Afgange 0 0 103.935
Kostpris ultimo 2.835.091 20.000 4.819.330
Opskrivninger primo (1.713.444) 0 0
Egenkapitalreguleringer 57.578 0 0
Andel af 3rets resultat 419.465 0 0
Arets opskrivninger (117.931) 0 0
Opskrivninger ultimo (1.354.332) 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.480.759 20.000 4.819.330
Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
System Transport Sp. Z.0.0. Polen 100,0
System Transport Logistics GmbH Harrislee, Tyskland 100,0

10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar primaert af forudbetalt husleje samt gvrige forudbetalte omkostninger.

Padlydende Nominel Bogfort
vaerdi vaerdi parivaerdi
Antal kr. kr. kr.
11.
Virksomhedskapital
A-aktier 1.232 1000 1.232.000 1.232.000

1.232 1.232.000 1.232.000
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2017 2016
kr. kr.
12. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 4.099.704 2.752.941
Tilgodehavender 167.455 157.935
Fremfgrbare skattemaessige underskud (332.929) (806.524)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (2.105.201) (673.718)
1.829.029 1.430.634
Bevagelser i dret
Primo 1.430.634
Indregnet i resultatopggrelsen 398.395
Ultimo 1.829.029
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
13. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Finansielle
leasingforpligtelser 1.734.744 973.923 7.834.351 0
Geeld til kreditinstitutter
| ovrigt 1.309.310 0 8.870.713 2.765.682
3.044.054 973.923 16.705.064 2.765.682
14. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar primaert af forudfaktureret omsaetning.
2017 2016
kr. kr.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt 89.783.642 90.212.000

Lejeaftalerne har forskellige restlgbetider varierende fra 1 til 108 maneder.

16. Eventualforpligtelser

Selskabet har indtil 05.04.2017 indgdet i en dansk sambeskatning med JC@ Holding ApS som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor indtil 05.04.2017 i henhold til selskabsskattelovens regler herom for
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indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet indgar fra 06.04.2017 i en dansk sambeskatning med System Transport Holding A/S som admini-
strationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa 6.528 t.kr. er der tinglyst ejerpantebrev, nom. 6.000 t.kr. med
pant i aktiver, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.2017 udggr 35.413 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pd 6.528 t.kr. er der tinglyst skadeslgsbrev, nom. 5.500 t.kr. med
pant i aktiver, hvis regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2017 udggr 25.866 t.kr.

Til sikkerhed for beldning af tilgodehavender har Midt Factoring A/S sikkerhed i sikringskonto med et inde-
stdende pa 5.305 t.kr. Pengeinstituttet har sekundaert pant i sikringskontoen med et indestdende p& 5.305
t.kr. Ekstern langiver har tertizer pant i sikringskontoen med et indestdende pa 5.305 t.kr.

Der er stillet bankgaranti pd 100 t.kr. vedrgrende forpligtelser og samhandel pr. 31.12.2017.

Selskabet er part i 3 igangvaerende sager, hvoraf den tidligere ejer i praksis fgrer 2 af disse i henhold til
overdragelsesaftale. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse retssager ikke vil pavirke selskabets
gkonomiske stilling udover de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31.12.2017.
18. Transaktioner med nzertstdende parter

I drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

System Transport Holding ApS, Herning.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, ejendomsomkostninger og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved transport og spedition indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
fglje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, renteindtaegter
fra tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 2-15 ar
Indretning af lejede lokaler 5-15 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.



System Transport A/S 21

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse, da virk-
somhedens pengestrgmme indgar i den samlede pengestregmsopggrelse for koncernen.



