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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
MFI HOLDING ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glesborg, den 24 /5 2016

Direktion

Michael F. luel
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af MFI HOLDING ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MFI HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udfarer revisionen for at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 24/5 2016

Kovsted & Skovgard, Revision & Radgivning,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 31262089

Johnny Skovgard Rasmussen
Statsaut. revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

MFI HOLDING ApS
Meilgaardvej 15
8585 Glesborg

CVR-nr.: 16 68 10 91
Dokument ref.: 9202
Michael F. luel

Kovsted & Skovgard, Revision & Radgivning,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at
fungere som holdingselskab samt igvrigt at drive virksomhed ved
handel og udlejning samt ved investering i aktier, obligationer, andre
veerdipapirer samt fast ejendom.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MFI HOLDING ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i
resultatopgarelsen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder lejeindteegter samt ejendomsdrift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Andring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Bygninger 25-50 ar 0-50 %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opgares som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgarelsen under nettoomsetning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Andre vaerdipapirer
Andre veerdipapirer, som primeart bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, indregnes til
Fondsbgrsens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende
ejendom, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandaerer, associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr. kr.

Indteegter af kapitalandele ...........c.cccoooeviiieieiicc, 797.400 304.115
Andre driftSindteegter....... ..o 303.988 0
Andre eksterne omKkoStNINGer.........cccocevvevecvesieeseenns -3.266 -3.125
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET ......eeiece e -33.448 0
Andre driftsSomKOoStNINGer ... -96.944 0
DRIFTSRESULTAT ..ottt 967.730 300.990
Indteegter af andre kapitalandele mv. ............ccccoveeneneee 566.675 405.453
Andre finansielle indteegter ... 61.667 0
Andre finansielle omKosStnNiNger...........cccocevveveiieeieennn, -52.866 -100
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ....cccccevvvnnes 1.543.206 706.343
Skat af arets resultat............cccceevevevererereereeeeeee e -173.370 -98.546
ANAIE SKAET.......vveieceiecieric e 0 18
ARETS RESULTAT oot 1.369.836 607.815
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ................ccooevvnee. 87.700 0
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis
200 L R -104.000 66.667
OVerfart reSUltat..........cccooeveieieiiceeeee e 1.386.136 541.148

DISPONERET T ALT oo 1.369.836 607.815
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.
Grunde 0g bygninger ... 5.630.320 0
Materielle anlaegsaktiver............cccocvvevieiii i 5.630.320 0
1 Kapitalandele i associerede virksomheder .................... 240.000 400.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............c.cccccevene. 3.941.544 3.604.778
Finansielle anlaegsaktiver ... 4.181.544 4.004.778
ANLAEGSAKTIVER. ...t 9.811.864 4.004.778
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 1.000.000 2.000.000
SelSKabSSKAL........ccveiecieiieie e 55.662 3.952
Andre tilgodehavender ............cccoovveveiieviieve e 14.950 6.337
Tilgodehavender ... 1.070.612 2.010.289
Likvide beholdninger .........cccocoveviiiiiiiiecc e 1.096.678 1.661.144
OMSZAETNINGSAKTIVER .....cccoviieeeiece e 2.167.290 3.671.433
AKTIVER. ..o 11.979.154 7.676.211
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoveeiviieiiieiiesccc e 300.000 300.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
METOAE ... 96.000 200.000
Overfart resultat...........ccocveeienienie e 8.559.347 7.173.211
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c.ccevnee.. 87.700 0
2 EGENKAPITAL. ..ot 9.043.047 7.673.211
Henszettelse til udskudt skat .............ccooeveiinininiiennn 26.874 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ......ccccoooviiiiiien, 26.874 0
Prioritetsgaeld.........ccoevviieiieiece e 2.793.493 0
3 Langfristede geeldsforpligtelser.........c.ccccovveiveinennnne. 2.793.493 0
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 70.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 20.650 3.000
ANAEN &I ... 25.090 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 115.740 3.000
G/ZELDSFORPLIGTELSER ......coocoveiieecece e 2.909.233 3.000
PASSIVER ..ot 11.979.154 7.676.211

4  Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PrIMO ..o 200.000 200.000
Afgang i Arets @b .......ccooeveeicicceeeeee e, -56.000 0
Kostpris 31. december 2015 ..........coovvieieieiencncee 144.000 200.000
Op- 0g Nedskrivninger Primo .........cccccoeeenenenenenennnns 200.000 133.333
Arets resultatandele .............ccoveveeeveeeieereeeseeeeesesenes 545.101 66.667
Udloddet UdDYLEe .......ccviiiiiiiiee e -611.768 0
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afheendede
kapitalandele ... -37.333 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... 96.000 200.000
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2015.............. 240.000 400.000

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn

ROBAK

Godkendt
Revisionsaktieselskab

Hjemsted
Norddjurs

Ejerandel
24%
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NOTER
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital ..............cccceeee 300.000 0 300.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode .......... 200.000 -104.000 96.000
Overfart resultat...........ccoevevveiennenne 7.173.211 1.386.136 8.559.347
Forslag til udbytte for
regnskabSaret ...........covvvvvvririririinnnns 0 87.700 87.700
7.673.211 1.369.836 9.043.047
Geld i alt Kortfristet Restgeeld efter
ultimo andel 5ar
Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld...........cccueu..... 2.958.588 70.000 2.500.000
2.958.588 70.000 2.500.000

4 Eventualposter mv.
Til sikkerhed for den associeret virksomheds bankgald er der udstedt en selvskyldnerkaution
pa tkr. 500.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendom.



