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Ledelsespategning

Wencon ApS

Statement by management on the annual report

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behand-
let og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Wencon ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Bogense, den 9. marts 2016
Bogense, 9 March 2016

ik Wendelin

Bestyrelse
oafd of dirgctor.

/El‘l Wendelin
/,

Bjgrn Wendelin

Baker Tilly

Today, the board of directors and the executive board
have discussed and approved the annual report of
Wencon ApS for the financial year 1 January - 31
December 2015.

The annual report has been prepared in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

In our opinion, the financial statements give a true and
fair view of the company's financial position at 31
December 2015 and of the results of its operations for
the financial year 1 January - 31 December 2015.

In our opinion, management's review includes a fair
review of the matters dealt with in the management's
review.

We recommend the adoption of the annual report at
the annual general meeting.

W

Lars Bo Andersen



Wencon ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Independent auditor's report

Til kapitalejeren i Wencon ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Wencon ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for,
om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinforma-
tion.

Baker Tilly

To the Shareholder of Wencon ApS
Report on the financial statements

We have audited the financial statements of Wencon
ApS for the financial year 1 January - 31 December
2015, which compriseincome statement, balance
sheet, notes and summary of significant accounting
policies. The financial statements are prepared in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.

Management's responsibility for the financial
statements

The management is responsible for the preparation
of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Danish Financial State-
ments Act and for such internal control as the
management determines is necessary to enable the
preparation of the financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud or
error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the
financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing and additional requirements
under Danish Audit regulation. This requires that we
comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements are free from
material misstatement.



Wencon ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Independent auditor's report

En revision omfatter udferelse af revisionshand-
linger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for veesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens in-
terne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede preesentation
af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Baker Tilly

An audit involves performing procedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the
assessment of the risks of material misstatements of
the financial statements, whether due to fraud or
error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity's
preparation of financial statements that give a true
and fair view in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the entity's internal control. An audit
also includes evaluating the appropriateness of
accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by the management, as
well as evaluating the overall presentation of the
financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

The audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the financial statement give a true and
fair view of the company's financial position at 31
December 2015 and of the results of the company's
operations for the financial year 1 January - 31
December 2015 in accordance with the Danish
Financial Statements Act.



Wencon ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

Independent auditor's report

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzsest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfarte revision af ars-
regnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet

Odense, den 9. marts 2016
Odense, 9 March 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

yENE

Ole Schmidt
registreret revisor

Baker Tilly

Statement on management's review

Pursuant to the Danish Financial Statements Act, we
have read the management's review. We have not
performed any further procedures in addition to the
audit of the financial statements. On this basis, it is
our opinion that the information provided in the
management's review is consistent with the financial
statements.
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Wencon ApS

Ledelsesberetning
Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive handel primeert med WENCON-produkter, tilbehar hertil samt
supplerende produkter til beskyttelse mod rust og teering hovedsageligt pa skibe.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.774.293, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 4.002.001.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Baker Tilly 6



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Income statement 1 January - 31 December

Wencon ApS

Note 2015 2014

kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 8.809.939 8.238
Gross profit
Personaleomkostninger 1 -6.296.283 -6.585
Staff costs
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 2.513.656 1.653
Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver -167.975 -190
Depreciation, amortisation and impairment of intangible assets and property, plant
and equipment
Andre driftsomkostninger -21.397 -14
Other operating costs
Resultat for finansielle poster 2.324.284 1.449
Earnings Before Interest and Taxes
Finansielle indteegter 16.428 22
Financial income
Finansielle omkostninger -17.084 -35
Financial costs
Resultat for skat 2.323.628 1.436
Profit/loss before tax
Skat af arets resultat 2 -549.335 -350
Tax on profit/loss for the year
Arets resultat 1.774.293 1.086
Net profit/loss for the year
Foreslaet udbytte 1.774.293 400
Proposed dividend for the year
Overfart overskud 0 686
Retained earnings

1.774.293 1.086

Baker Tilly 7



Balance 31. december
Balance sheet at 31 December

Aktiver
Assets

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Other fixtures and fittings, tools and equipment

Materielle anlaegsaktiver
Tangible assets

Anlagsaktiver i alt

Total fixed assets

Ravarer og hjzlpematerialer
Raw materials and consumables

Feerdigvarer og handelsvarer
Finished goods and goods for resale

Varebeholdninger
Stocks

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Trade receivables

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Receivables from subsidiaries

Andre tilgodehavender
Other receivables

Udskudt skatteaktiv
Deferred tax asset

Tilgodehavender
Receivables

Likvide beholdninger
Cash at bank and in hand

Omsatningsaktiver i alt

Current assets total

Aktiveri alt
Assets total

Baker Tilly

Wencon ApS

Note 2015 2014
kr. t.kr

528.108 394

3 528.108 394
528.108 394

248.155 150

1.268.592 1.214

1.516.747 1.364

1.721.320 2.522

321.400 192

155.105 108

105.583 109

2.303.408 2.931

1.167.030 40

4.987.185 4.335

5.5615.293 4.729

8



Balance 31. december
Balance sheet at 31 December

Passiver
Liabilities and equity

Selskabskapital
Share capital

Overfort resultat
Retained earnings

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Proposed dividend for the year
Egenkapital

Total equity

Banker
Banks

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Prepayments received from customers

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Trade payables

Geaeld til tilknyttede virksomheder
Payables to subsidiaries

Anden geeld
Other payables

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Short-term debt

Geeldsforpligtelser i alt
Debt total

Passiver i alt

Liabilities and equity total

Leje og leasingforpligtelser
Rental agreements and lease commitments

Eventualposter mv.
Contingencies, efc.

Neertstaende parter og ejerforhold
Related parties and ownership

Baker Tilly

Wencon ApS

Note 2015 2014
kr. t.kr

200.000 200

2.027.708 2.028

1.774.293 400

4 4.002.001 2.628

0 383

10.877 0

651.799 447

62.710 529

787.906 742

1.513.292 2101

1.513.292 2.101

5.515.293 4.729
5
6
7
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Wencon ApS

Noter til arsrapporten
Notes to the Annual Report

2015 2014
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger

Staff costs
Lenninger 5.633.612 5.855
Wages and salaries
Pensioner 352.242 398
Pensions
Andre omkostninger til social sikring 73.364 91
Other social security costs
Andre personaleomkostninger 237.065 241
Other staff costs

6.296.283 6.585

2 Skat af arets resultat
Tax on profit/loss for the year
Arets aktuelle skat 545.600 351
Current tax for the year
Arets udskudte skat 3.735 -2
Deferred tax for the year
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 1
Adjustment of deferred tax concerning previous years
549.335 350

Baker Tilly 10



Wencon ApS

Noter til arsrapporten
Notes to the Annual Report

3 Materielle anlaagsaktiver
Tangible assets

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

Other fixtures and
fittings, tools and

equipment
kr.

Kostpris 1. januar 1.789.680
Cost at 1 January
Tilgang i arets lgb 471.500
Additions for the year
Afgang i arets lab -398.280
Disposals for the year
Kostpris 31. december 1.862.900
Cost at 31 December
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.396.200
Impairment losses and depreciation at 1 January
Arets afskrivninger 167.975
Depreciation for the year
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -229.383
Reversal of impairment and depreciation of sold assets
Af- og nedskrivninger 31. december 1.334.792
Impairment losses and depreciation at 31 December
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 528.108

Carrying amount at 31 December

Baker Tilly 11



Noter til arsrapporten
Notes to the Annual Report

4 Egenkapital

Wencon ApS

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-
Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
Total
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 200.000 2.027.708 400.000 2.627.708
at 1 January
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -400.000 -400.000
Arets resultat 0 0 1.774.293 1.774.293
Jahresergebnis
Egenkapital 31. december 200.000 2.027.708 1.774.293 4.002.001
Eigenkapital at 31 December
2015 2014
kr. t.kr
5 Leje og leasingforpligtelser
Rental agreements and lease commitments
Huslejeforpligtelser, opsigelsesvarsel 6 maneder 202.500 294.000

Rent liabilities during the perios of notice

6 Eventualposter mv.
Contingencies, etc.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hasfter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

inden for sambeskatningskredsen.

Baker Tilly
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Wencon ApS

Noter til arsrapporten
Notes to the Annual Report

7 Neertstdende parter og ejerforhold
Related parties and ownership

Ejerforhold

Ownership

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:
According to the company's register of shareholders, the following shareholders hold a minimum of 5% of the voting rights or a

minimum of 5% of the share capital:

Wencon Arcorex Holding ApS, Jyllandsvej 15, 5400 Bogense

Baker Tilly
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Wencon ApS

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Wencon ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen Income statement

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres pélideligt og forventes
modtaget.

Baker Tilly 14



Wencon ApS

Anvendt regnskabspraksis
Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjzelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsastning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegs aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat - herunder som falge af
endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandegrer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Baker Tilly 15



Wencon ApS

Anvendt regnskabspraksis
Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:;

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Other fixtures and fittings, tools and equipment 3-5 years

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjselpema-
terialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Baker Tilly 16



Wencon ApS

Anvendt regnskabspraksis
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstédr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tigodehavendets eller gzel-
dsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Baker Tilly 17



