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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Lund & Erichsen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 14. april 2016

Direktion

Sven Sylwest Bendtsen Allan Ramsing

Bestyrelse

Kim Møller Rasmussen

formand

John Egebjerg-Johansen Lone Lauridsen

Sven Sylwest Bendtsen Allan Ramsing
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Lund & Erichsen A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Lund & Erichsen A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Herning, den 14. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Martin Skov Hansen

statsautoriseret revisor

3



Selskabsoplysninger

Selskabet Lund & Erichsen A/S

Allingevej 3 B

7400 Herning

CVR-nr.: 16 64 75 86

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 26. januar 1993

Regnskabsår: 23. regnskabsår

Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Kim Møller Rasmussen, formand

John Egebjerg-Johansen

Lone Lauridsen

Sven Sylwest Bendtsen

Allan Ramsing

Direktion Sven Sylwest Bendtsen

Allan Ramsing

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Advokat Advokathuset Eegholm A/S

Kampmannsgade 12

7400 Herning

Pengeinstitut Jyske Bank

Sølvgade 24

7400 Herning

Nordea

Østergade 4

7400 Herning
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets væsentlige aktiviteter er el-installationer, tekniske installationer og belysningsanlæg.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 403.814, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 2.610.811.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 15.351.493 18.175.310

Personaleomkostninger 1 -14.443.774 -15.389.125

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -386.348 -362.190

Resultat før finansielle poster 521.371 2.423.995

Finansielle indtægter 3 7.172 722

Finansielle omkostninger 4 -2.652 -1.967

Resultat før skat 525.891 2.422.750

Skat af årets resultat 5 -122.077 -590.645

Årets resultat 403.814 1.832.105

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 400.000 1.800.000

Overført resultat 3.814 32.105

403.814 1.832.105
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 592.551 852.320

Indretning af lejede lokaler 73.133 145.245

Materielle anlægsaktiver 6 665.684 997.565

Andre værdipapirer og kapitalandele 12.977 12.977

Andre tilgodehavender 89.400 89.400

Finansielle anlægsaktiver 7 102.377 102.377

Anlægsaktiver 768.061 1.099.942

Varebeholdninger 8 1.040.696 1.029.714

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.949.765 5.956.526

Igangværende arbejder for fremmed regning 9 1.737.999 475.043

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.238 1.109.293

Andre tilgodehavender 56.000 165.196

Periodeafgrænsningsposter 52.800 31.000

Tilgodehavender 5.797.802 7.737.058

Likvide beholdninger 820.792 1.448.909

Omsætningsaktiver 7.659.290 10.215.681

Aktiver 8.427.351 11.315.623
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 1.710.811 1.706.997

Foreslået udbytte for regnskabsåret 400.000 1.800.000

Egenkapital 10 2.610.811 4.006.997

Hensættelse til udskudt skat 11 70.000 65.000

Hensatte forpligtelser 70.000 65.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.467.190 1.620.339

Modtagne forudbetalinger under passiver 9 528.750 172.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 15.097 0

Selskabsskat 117.077 557.645

Anden gæld 3.618.426 4.893.642

Kortfristede gældsforpligtelser 5.746.540 7.243.626

Gældsforpligtelser 5.746.540 7.243.626

Passiver 8.427.351 11.315.623

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 12

Ejerforhold 13
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 403.814 1.832.105

Reguleringer 14 503.905 954.080

Ændring i driftskapital 15 856.660 -749.006

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 1.764.379 2.037.179

Renteindbetalinger og lignende 7.172 722

Renteudbetalinger og lignende -2.653 -1.967

Pengestrømme fra ordinær drift 1.768.898 2.035.934

Betalt selskabsskat -557.645 -254.529

Pengestrømme fra driftsaktivitet 1.211.253 1.781.405

Køb af materielle anlægsaktiver -264.467 -515.138

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -969

Salg af materielle anlægsaktiver 210.000 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -54.467 -516.107

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 15.097 0

Betalt udbytte -1.800.000 -1.500.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.784.903 -1.500.000

Ændring i likvider -628.117 -234.702

Likvider 1. januar 1.448.909 1.683.611

Likvider 31. december 820.792 1.448.909

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 820.792 1.448.909

Likvider 31. december 820.792 1.448.909
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 12.360.021 13.271.348

Pensioner 1.671.501 1.759.784

Andre omkostninger til social sikring 412.252 357.993

14.443.774 15.389.125

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 39 44

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 376.105 362.190

Gevinst og tab ved afhændelse 10.243 0

386.348 362.190

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 7.172 722

7.172 722

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.652 1.967

2.652 1.967

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 117.077 557.645

Årets udskudte skat 5.000 33.000

122.077 590.645
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Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 3.620.221 1.577.673

Tilgang i årets løb 264.467 0

Afgang i årets løb -253.272 0

Kostpris 31. december 3.631.416 1.577.673

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.770.397 1.432.428

Årets afskrivninger 268.468 72.112

Ned- og afskrivninger 31. december 3.038.865 1.504.540

Regnskabsmæssig værdi 31. december 592.551 73.133

Afskrives over 3 - 10 år 7 - 10 år

7 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

Andre tilgodeha-

vender

DKK DKK

Kostpris 1. januar 12.977 89.400

Kostpris 31. december 12.977 89.400

Regnskabsmæssig værdi 31. december 12.977 89.400

2015

DKK

2014

DKK

8 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 1.040.696 1.029.714

1.040.696 1.029.714
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

9 Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 3.527.555 2.031.602

Modtagne acontobetalinger -2.318.306 -1.728.559

1.209.249 303.043

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.737.999 475.043

Modtagne forudbetalinger under passiver -528.750 -172.000

1.209.249 303.043

10 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 1.706.997 0 2.206.997

Nettoeffekt ved ændring af

regnskabspraksis 0 0 1.800.000 1.800.000

Korrigeret egenkapital 1. januar 500.000 1.706.997 1.800.000 4.006.997

Betalt ordinært udbytte 0 0 -1.800.000 -1.800.000

Årets resultat 0 3.814 400.000 403.814

Egenkapital 31. december 500.000 1.710.811 400.000 2.610.811

Selskabskapitalen består af 500 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

2015

DKK

2014

DKK

11 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -9.000 -3.000

Igangværende arbejder for fremmed regning 67.000 61.000

Periodeafgrænsningsposter 12.000 7.000

70.000 65.000
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 225.000 65.831

Mellem 1 og 5 år 190.000 32.288

415.000 98.119

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode frem til oktober 2019 1.815.000 2.299.000

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 2.350, der giver pant i indretning af lejede

lokaler, goodwill, driftsmidler og inventar til en samlet regnskabsmæssig

værdi af 665.684 997.565

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet arbejdsgarantier for i alt TDKK 800.

Der er overfor moderselskabets bankforbindelse stillet selvskyldnerkaution, som er begrænset til TDKK 850.

Saldoen pr. 31. december 2015 udgør en gæld på TDKK 835.

13 Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

A. S Holding Herning ApS, Herning
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

14 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -7.172 -722

Finansielle omkostninger 2.652 1.967

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 386.348 362.190

Skat af årets resultat 122.077 590.645

503.905 954.080

15 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -10.982 -81.271

Ændring i tilgodehavender 1.939.256 -2.705.412

Ændring i leverandører m.v. -1.071.614 2.037.677

856.660 -749.006
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Lund & Erichsen A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Ændring af regnskabspraksis

Virksomheden har som følge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 (ændring af årsregnskabsloven) ændret anvendt

regnskabspraksis for indregning af foreslået udbytte.

Ændringen har medført en forhøjelse af egenkapitalen positivt i indeværende år med TDKK 400 (2014:

TDKK 1.800) og tilsvarende formindsket virksomhedens gældsforpligtelser. Ændringen medfører ingen

ændring af den samlede balancesum.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Regnskabspraksis

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

lede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra

produktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter  renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-

liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkredit-

lån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med A. S Holding Herning ApS. Den danske selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 10 år

Indretning af lejede lokaler 7 - 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende serviceydelser måles til salgsværdien af det udfør-

te arbejde opgjort på grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de

afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sand-

synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes

det forventede tab i resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en

lavere nettorealisationsværdi.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteom-

kostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af materielle og finansielle

anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.
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Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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