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Koldingvej 2, Billund A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Koldingvej 2, Billund A/S.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for

regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 3. marts 2016

Direktion

Sgren Thorup Sgrensen

Bestyrelse

Kjeld Kirk Kristiansen Poul Hartvig Nielsen Sgren Thorup Sgrensen
Formand



Koldingvej 2, Billund A/S

Den uvafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejeren i Koldingvej 2, Billund A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Koldingvej 2, Billund A/S for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgearelse, balance og noter. Arsregnskabe’f
udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder etiske krav samt planlcegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden voesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver ef retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstcendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af viksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede proesentation af
Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning fil forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med darsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlcest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillceg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Aarhus, den 3. marts 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Rosquist Andersen Nikolaj Thomsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger
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Koldingvej 2, Billund A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste forretningsomréde er investering i veerdipapirer, herunder ejerskab af
25% af aktierne i LEGO A/S.

Herudover er selskabet igang med at projektere og opfare en starre udlejningsejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et
resultat pd 2.344 mio. kr., og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum
p& 10.236 mio. kr., og en egenkapital pd& 8.019 mio. kr. Ledelsen har vurderet den nuvcerende
forretningsplan for udlejningsejendommen og med udgangspunkt heri foretaget en nedskrivning
p& 67 mio. kr.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed knyttet til mdling aof selskabets igangvoerende byggeri i forbindelse med den
ovenfor ncevnte nedskrivning af materielle anlcegsaktiver. Voerdianscettelsen af det
igangvcerende byggeri er baseret pd ledelsens skan. Det er sammenfattende ledelsens
vurdering, at mdalingerne er baseret pd forudscetninger, som anses for forsvarlige og realistiske.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



Koldingvej 2, Billund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Koldingvej 2, Billund A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i fornold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgdr i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundiag

Generelt om indregning og madling

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i
resultatopgearelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Akfiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan mdles pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens voerdi kan
madles pdlideligt. Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser fil kostpris. Efterfalgende
madles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkroefter fornold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne
i &rsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlcegsaktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anloegsaktiver er foretaget ud fra en
lzbende vurdering af aktivernes brugstid i virkksomheden. Anlcegsaktiverne afskrives linecert pd
grundlag af kostprisen, baseret pd falgende vurdering af brugstider og restvcerdier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 10 ér 0%
Bygninger 10-25 &r 0%
Andre anlceg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Der afskrives ikke p& grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt til 10 ér, svarende til lzbetiden pd indtcegtsgivende
lejeaftaler forbundet med akftiviteten.

Fortjeneste eller tab ved afhcendelse af anlcegsaktiver indregnes i resultatopgearelsen under
andre driftsindtcegter og omkostninger.

Indicegter fra kapitalandele i associerede virksomheder
Indtcegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmcessige andel af resultatet efter skat samt
eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pd& koncerngoodwill.,

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtocegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle indtcegter og omkostninger indeholder renteindtcegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrarer
egenkapitalbevoegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevcegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pd goodwill, s&fremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for den aktivitet eller det forretningsomrdde, som goodwiill
relaterer sig fil. Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvoerdien og nettosalgsprisen for den
aktivitet eller det forretningsomrdde, som goodwill knytter sig til (genindvindingsveoerdi), safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veoerdi.

Materielle anlcegsaktiver

Materielle anlcegsaktiver males til kostpris med tillceg af eventuelle opskrivninger og med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anlcegsaktiver, s&fremt der er indikationer for
veerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Akfiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvcerdi og nettosalgspris
(genindvindingsvcerdi), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmcessige voerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mdles efter den indre voerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af viksomhedernes egenkapital med tilloeg af eventuel
koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Andre finansielle anlcegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele mdles til kursvoerdien pd balancedagen, sé&fremt de er
bearsnoterede, eller en ansldet dagsveerdi, sGfremt de ikke er barsnoterede.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tiigodehavender mdles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vcerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte, som foreslés udbetalt for regnskabsdret, praesenteres som en scerskilt post under
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 4.019 3.288
Personaleomkostninger 1 -119 -82
Af- og nedskrivninger pd materielle og
immaterielle anloegsaktiver -71.372 -174.724
Driftsresultat -67.472 -171.518
Indtcegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 2.291.224 1.754.566
Finansielle indtcegter 170.279 274.964
Finansielle omkostninger 2 -50.369 -42.886
Resultat fer skat 2.343.662 1.815.126
Skat aof arets resultat 0 -11.000
Arets resultat 2.343.662 1.804.126
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under
egenkapitalen 122.000 117.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 2.291.224 1.754.565
Overfart resultat -69.562 -67.439

2.343.662 1.804.126

-10-
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Balance 31. december 2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Aktiver
Goodwill 16.025 17.200
Immaterielle anleegsaktiver 16.025 17.200
Grunde og bygninger 41.901 30.834
Andre anlceg, driftsmateriel og inventar 4.440 2.100
Materielle anlcegsaktiver under udfgrelse og
forudbetalinger for materielle anlcegsaktiver 193.932 54.767
Materielle anleegsaktiver 240.273 87.701
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.444.891 3.212.417
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.196.509 3.838.825
Finansielle anlcegsaktiver 9.641.400 7.051.242
Anlcegsaktiver 9.897.698 7.156.143
Tigodehavender hos tilknyttede
virksomheder 2.276 0
Tigodehavende selskabsskat 20.469 3.610
Andre tilgodehavender 63.934 59.350
Tilgodehavender 86.679 62.960
Likvide beholdninger 251.311 24.947
Omscetningsaktiver 337.990 87.907

Aktiver 10.235.688 7.244.050

- 11 -
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Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfert resultat
Udbytte for regnskabsdret
Egenkapital

Deposita
Langfristede gceldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Geeld fil tilkknyttede virksomheder

Anden gceld

Kortfristede gceldsforpligtelser

Gceeldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed ved indregning og mdling

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantscetninger

Note

(6]

-12-

2015 2014

t.kr. t.kr.
50.000 50.000
3.584.153 2.356.679
4.262.408 3.206.970
122.000 117.000
8.018.561 5.730.649
900 650

900 650
25.357 0
1.367.694 1.500.344
823.176 12.407
2.216.227 1.512.751
2.217.127 1.513.401
10.235.688 7.244.050
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Noter
(Belgb i t.kr.)

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Der erilighed med tidligere &r ikke udbetalt vederlag
fil direktion og bestyrelse.

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabets aktiekapital t.kr. 50.000 bestdr af 20 aktier
& t.kr. 2.500.

Selskabskapitalen har voeret ucendret de seneste 5 dr.

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vcerdis metode

Saldo primo

Arets tilgang

Udbytte overfart til overfert resultat
Kapitalreguleringer associeret virksomhed
Saldo ultimo

5. Overfeort resultat

Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Udbytte fra associeret virksomhed
Saldo ultimo

6. Udbytte for regnskabsdret
Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Saldo ultimo

-13-

2015 2014

119 82

119 82

0 344

50.369 42.542
50.369 42.886
50.000 50.000
50.000 50.000
2.356.679 1.919.114
2.291.224 1.754.565
-1.125.000 -1.250.000
61.250 -67.000
3.584.153 2.356.679
3.206.970 3.524.409
-69.562 -67.439

0 -1.500.000
1.125.000 1.250.000
4.262.408 3.206.970
117.000 18.000
122.000 1.617.000
-117.000 -1.518.000
122.000 117.000
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Noter
(Belgb i t.kr.)

7. Langfristede gceldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Deposita 900 0 900
900 0 900

8. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed knyttet til mdling af selskabets igangvoerende byggeri. Selskabets materielle
anlcegsaktiver under udfarelse er efter drets nedskrivning pd& 67 mio. kr. indregnet til en veerdi p&
194 mio. kr. Veerdianscettelsen heraf er baseret pd ledelsens skan. Der er usikkerhed knyttet til de
forudscetninger, der ligger til grund for mdlingen, men det er sammenfattende ledelsens
vurdering, at mdalingerne er baseret pd forudscetninger, som anses for forsvarlige og realistiske.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtelser pd i alt 718 mio. kr. (2014: 676 mio. kr.), hvoraf 469 mio. kr. forfalder
indenfor 1 &r, mens 249 mio. kr. forfalder indenfor 2-5 ér.

10. Sikkerhedsstillelser og pantscetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantscetninger pr. balancedagen.

- 14-



